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华讯方舟股份有限公司关于重大资产重组置入资产

2017 年末减值测试报告 

（除特别注明外，金额单位为人民币元） 
 

按照《上市公司重大资产重组管理办法》等法律法规的有关规定，华讯方舟股份有限公司

（以下简称“公司”）编制了本报告。 

一、重大资产重组基本情况 

华讯方舟股份有限公司(以下简称“本公司”或“公司”)，2015 年 10 月 22 日,经河北省

工商行政管理局核准，完成了公司名称变更的登记手续，公司全称由“恒天天鹅股份有限公司”

变更为“华讯方舟股份有限公司”。 2015 年 4 月 7 日经公司第六届董事会第二十六次会议

审议通过关于重大资产重组的交易预案，并于 2015 年 5 月 15 日经 2015 年第二次临时股东大

会决议通过。本次交易中，恒天天鹅股份有限公司（以下简称“恒天天鹅”）拟置入深圳市华

讯方舟科技有限公司（以下简称“华讯科技”）全部军事通信及配套业务，并将原有传统业务

置出。本次交易完成后，恒天天鹅将保留发展前景较好的基碳纤维业务，并进一步发展市场竞

争力较强的军事通信及配套业务。置换工作完成后，本次拟置出资产将最终由恒天纤维集团有

限公司（以下简称“恒天纤维”）进行回购。 

（一）本次重大资产重组的方式 

本次重大资产重组采用资产置换的方式，不涉及发行股份。恒天天鹅以其传统业务相关的

资产及负债（含或有负债）与华讯科技持有的军事通信及配套业务相关的资产及负债（含或有

负债）的等值部分进行置换，前述资产置换的差额部分，由资产作价较低的一方向资产作价较

高的一方以现金方式进行补足。 

公司、华讯科技及恒天纤维已于 2015 年 4 月 7 日共同签署《深圳市华讯方舟科技有限公

司与恒天天鹅股份有限公司与恒天纤维集团有限公司之资产置换协议》（以下简称“《资产置换

协议》”），就资产置换事宜进行了约定。 

（二）交易标的 

1、拟置入资产 

本次交易中，拟置入资产为华讯科技持有的军事通信及配套业务相关的资产及负债（含或

有负债），具体为：华讯科技全部军事通信配套业务相关的资产及负债（含或有负债）及南京

华讯通信设备有限公司（以下简称“南京华讯”）100%股权、国蓉科技有限公司（以下简称“国

蓉科技”）100%股权。为了提高重组效率，华讯科技全部军事通信配套业务相关的资产及负债
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（含或有负债）整合进入南京华讯后再置入恒天天鹅。 

2、拟置出资产 

本次交易中，拟置出资产为恒天天鹅传统业务相关的资产及负债（包括或有负债），具体

为：恒天天鹅持有的除 3.3 亿元现金、北京华鑫方舟科技有限公司（以下简称“华鑫方舟”）

51%股权、吉林市吉研高科技纤维有限公司（以下简称“吉研高科”）60%股权及上市公司对吉

研高科的债权以外的其他全部资产及负债。 

（三）交易对方 

本次交易对方为华讯科技，其持有上市公司 29.80%股份，为上市公司控股股东。 

（四）定价方式或定价依据 

根据交易协议，拟置入资产和拟置出资产均以具有从事证券期货相关业务资格的资产评估

机构出具的评估报告中的评估值作为定价参考依据。资产评估定价基准日为 2014 年 12 月 31

日。 

根据中联资产评估集团有限公司对拟置出资产出具的中联评报字[2015]第 387 号《恒天天

鹅股份有限公司资产重组置出资产和负债价值评估项目资产评估报告》，本次重大资产重组中

拟置出资产在基准日的净资产评估值为 108,209.26 万元。双方据此确定，拟置出资产的交易

价格确定为 108,209.26 万元。 

根据中联资产评估集团有限公司对拟置入资产出具的中联评报字[2015]第 389 号《恒天天

鹅股份有限公司拟收购南京华讯方舟通信设备有限公司 100%股权项目资产评估报告》及中联

评报字[2015]第 390 号《恒天天鹅股份有限公司拟收购成都国蓉科技有限公司 100%股权项目

资产评估报告》，本次重大资产重组中拟置入资产在基准日的净资产评估值为 170,944.58 万元。

双方据此确定，拟置入资产的交易价格确定为 170,944.58 万元。 

拟置入资产与拟置出资产交易的差额部分确定为 62,735.32 万元，由恒天天鹅在待拟置入

资产及拟置出资产均完成交割后，向华讯科技以现金方式进行补足。 

（五）重组完成 

公司董事会于 2015 年 7 月 13 日发布关于重大资产重组完成股权过户的公告，截至目前,

公司本次重大资产重组事项拟置入资产及拟置出资产的股权过户均已完成,现将相关事项公告

如下： 

1、拟置入资产过户情况 

经南京市工商行政管理局鼓楼分局登记，南京华讯 100%股权已于 2015 年 5 月 27 日过户

至恒天天鹅名下；经成都市高新工商行政管理局登记，国蓉科技 100%股权已于 2015 年 5 月 27
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日过户至恒天天鹅名下。 

2、拟置出资产过户情况 

为便于拟置出资产的交割，各方确定以保定天鹅新型纤维制造有限公司（以下简称“天鹅

新纤”）作为承接主体，承接拟置出资产及相关的业务和员工，之后将天鹅新纤 100%股权转移

至华讯科技。 

恒天天鹅与天鹅新纤分别于 2015 年 5 月 16 日及 2015 年 5 月 31 日签署《保定天鹅新型纤

维制造有限公司与恒天天鹅股份有限公司之拟置出资产之资产交割确认书（一）》及《保定天

鹅新型纤维制造有限公司与恒天天鹅股份有限公司之拟置出资产之资产交割确认书（二）》。恒

天天鹅与华讯科技于 2015 年 6 月 30 日签署《深圳市华讯方舟科技有限公司与恒天天鹅股份有

限公司之拟置出资产交割确认书》。经保定市工商局登记，承接主体天鹅新纤 100%股权已于

2015 年 6 月 29 日过户至华讯科技名下。 

3、损益归属 

双方同意并确认，自基准日起至拟置出资产交割日止，拟置出资产如产生盈利，由恒天天

鹅享有，拟置出资产如产生亏损，“亏损限额”内由恒天天鹅承担，承担方式为：恒天天鹅在

拟置出资产交割审计完成后以现金方式向华讯科技补足，华讯科技可通过债权转让的方式将此

债权转让给第三方。 

根据公司与交易对方签署的《资产交割确认书》，置入资产交割审计日为 2015 年 5 月 31

日，置出资产交割审计日为 2015 年 6 月 30 日，在具有证券、期货从业资格的审计机构完成交

割审计后，交易各方按照《资产置换协议》的约定进行期间损益的确认和承担。 

过渡期损益已由天职国际会计事务所（特殊普通合伙）出具的“天职业字[2015]11127 号、

11129 号、11984 号”审计报告审定，同时，信达证券股份有限公司出具了《关于恒天天鹅股

份有限公司重大资产置换暨关联交易预案之独立财务顾问核查意见》。 

二、标的资产业绩承诺情况 

根据《深圳市华讯方舟科技有限公司与恒天天鹅股份有限公司之盈利预测补偿协议》，华

讯科技对拟置入资产盈利预测及补偿的安排如下： 
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（一）盈利预测数 

本次重大资产重组交易的拟置入资产未来三年的盈利预测为： 

单位：万元 

盈利预测 2015年度 2016年度 2017年度 

南京华讯（整合后） 16,179.32 18,678.76 21,681.99 
国蓉科技 211.60 267.43 300.98 

合计 16,390.92 18,946.19 21,982.97 

注：根据中联资产评估集团有限公司评估收益法评估过程，南京华讯、成都国蓉2015年预计实现净利润分别为

16,057.26万元、211.60万元；根据大信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的盈利预测审核报告，南京华讯2015年度预计

实现净利润16,179.32万元、成都国蓉2015年度预计实现净利润207.46万元，为了维护上市公司利益，本次对2015年业绩承

诺采用孰高原则。 

（二）补偿方式 

本次重大资产重组经股东大会审议通过后，若拟置入资产 2015 年、2016 年、2017 年任一

会计年度的扣除非经常性损益后的实际净利润（以公司聘请的具有证券期货从业资格的会计师

事务所对拟置入资产的实际盈利数出具的专项审核报告中确认的数字为准）未能达到本协议第

一条约定的对应年度盈利预测数，则由华讯科技在当年的拟置入资产专项审核报告（与恒天天

鹅该年度的年度审计报告同时出具并披露）经公司股东大会审议通过且接到公司书面通知后的

十五个工作日内补偿该等差额。公司应在专项审核报告经其股东大会审议通过后五个工作日内

确定补偿金额并以书面方式通知华讯科技。 

上述拟置入资产 2015 年、2016 年、2017 年任一会计年度的盈利补偿数额单独计算，即各

年分别确认并实施补偿事宜，盈利补偿金额的具体计算公式为：当年应补偿金额=本年度盈利

预测数（以本协议第一条表格中的合计数为准）-本年度实际净利润数（南京华讯和成都国蓉

的实际扣除非经常性损益后的净利润合计数为准）。上述应补偿金额少于或等于 0时，按 0 取

值。 

协议双方同意，如果发生本协议第二条和第三条约定的情形，则华讯科技应以现金方式向

公司全额补足。 

（三）补偿数额的调整 

双方同意，公司重大资产重组实施完成后如因不可抗力导致实际盈利数低于盈利预测数或

利润延迟实现，或导致拟置入资产发生重大经济损失、经营陷入停顿或市场环境严重恶化的，

可根据不可抗力的影响，对本协议约定的补偿数额予以调整，结合实际情况免除或减轻华讯科

技的补偿责任。届时由公司与华讯科技就前述补偿责任减免事宜签署本协议之补充协议（具体

减免补偿的金额由公司在参考其委托第三方认定情况的基础上予以最终确定），经公司董事会

及股东大会审议通过后生效并对双方均有约束力。 
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（四）业绩承诺完成情况 

1、置入资产 2015 年度业绩承诺完成情况如下： 

（单位：万元） 

项目 2015 年度实际盈利数 2015 年度业绩承诺数 差异 

南京华讯归属于母公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 
8,289.92 16,179.32 -7,889.40 

国蓉科技归属于母公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 
429.66 211.60 218.60 

合计 8,719.58 16,390.92 -7,671.34 

注：2015年未完成业绩承诺，控股股东深圳市华讯方舟科技有限公司以现金方式全额支付2015年度业绩承诺补偿款

7671.34万元，华讯方舟股份有限公司于2016年5月30日收到该笔补偿款。 

2、置入资产 2016 年度业绩承诺完成情况如下： 

  （单位：万元） 

项目 2016 年度实际盈利数 2016 年度业绩承诺数 差异 

南京华讯归属于母公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 
22,137.02 18,678.76 3,458.26 

国蓉科技归属于母公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 
431.23 267.43 163.80 

合计 22,568.25 18,946.19 3,622.06 

注：2016 年度完成业绩承诺。 

3、置入资产 2017 年度业绩承诺完成情况如下： 

（单位：万元） 

项目 2017 年度实际盈利数 2017 年度业绩承诺数 差异 

南京华讯归属于母公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 
22,751.83 21,681.99 1,069.84 

国蓉科技归属于母公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 
431.03 300.98 130.05 

合计 23,182.87 21,982.97 1,199.90 

注：2017 年度完成业绩承诺。 

三、本报告编制依据 

1、《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会第 127 号令）； 

2、《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》（中国证监会 2015 年 9 月）； 

3、深圳市华讯方舟科技有限公司与恒天天鹅股份有限公司（华讯方舟原名）之盈利预测

补偿协议。 
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四、承诺期内标的资产发生的股东增资、接受捐赠与以及利润分配事项 

  （一）承诺期内公司对标的资产增资情况如下： 

（单位：万元） 

年度 2015年度 2016年度 2017年度 

南京华讯   31,882.13 

国蓉科技  4,000.00 41.48 

合计  4,000.00 31,923.61 

注（1）：2017 年度对南京华讯的增资包含两部分，①现金增资 3.18 亿元；②对南京华讯关键管理及技术人员授予限

制性股票形成的投资 82.13 万元。 

注（2）：2016 年度对国蓉科技现金增资 4000 万元，2017 年度对国蓉科技关键管理及技术人员授予限制性股票形成的

投资 41.48 万元。 

（二）承诺期内标的资产未进行利润分配。 

五、减值测试过程 

根据《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》，减值额等于标的资产交易作价

减去期末标的资产的评估值并扣除补偿期限内置入资产股东增资、减资、接受赠与以及利润分

配的影响。 

根据中联评咨字［2018］第 498 号，截止 2017 年 12 月 31 日标的资产南京华讯评估值为

216,829.20 万元，补偿期限内置入资产股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响数

31,882.13 万元。经测算，2017 年 12 月 31 日，置入资产评估值扣除补偿期限内的股东增资以及

利润分配对资产评估的影响数后为 184,947.07 万元，标的资产交易价格为 163,354.12 万元，没

有发生减值。 

根据中联评咨字［2018］第 499 号，截止 2017 年 12 月 31 日标的资产国蓉科技评估值为

14,670.14 万元，补偿期限内置入资产股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响数 4041.48

万元。经测算，2017 年 12 月 31 日，置入资产评估值扣除补偿期限内的股东增资以及利润分配

对资产评估的影响数后为 10,628.66 万元，标的资产交易价格为 7,590.46 万元，没有发生减值。 

六、测试结论 

通过以上工作，我们认为：2017 年 12 月 31 日，标的资产估值扣除补偿期限内标的资产股

东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响后，标的资产没有发生减值。 

    以上是本公司根据监管机构规定的特殊编制基础所做出的减值测试结论，并不构成本公司

按照《企业会计准则第 8 号-资产减值》所做出的资产减值的会计估计。 
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七、本报告的批准 

本报告业经本公司董事会于 2018 年 4 月 25 日批准报出。 

 

 

 

 

 

 

华讯方舟股份有限公司 

2018 年 4 月 25 日 

 
 


