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	启迪桑德环境资源股份有限公司（以下简称“启迪桑德”、“公司”）于2018年4月21日在指定信息披露媒体《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网披露了《关于公司拟收购关联方浦华环保股份有限公司100%股权暨关联交易的公告》（公告编号：2018-057），为使投资者详尽了解本次收购浦华环保股份有限公司（以下简称“浦华环保”、“标的公司”）100%股权事项，现对该项公告中关联交易合同主要内容的业绩承诺与补偿、标的公司股权的评估情况进行补充说明，具体内容如下：
	一、关联交易合同主要内容的业绩承诺与补偿说明如下：
	鉴于本次并购采用了综合的估值方法，包括未来收益法、市场法，同时参考了企业净资产情况，经双方协商，对赌业绩采用差额补偿。
	（一）本次交易涉及的业绩补偿内容如下：
	1、业绩承诺
	转让方承诺标的公司2018年度、2019年度、2020年度实现的经受让方指定的具有证券从业资格的会计师事务所审计的合并报表归属于母公司的净利润（扣除非经常性损益后的净利润，但包括与标的公司正常经营业务相关的政府补贴与收益，以下简称“承诺扣非净利润”）应分别不低于7,500万元（指人民币万元，下同）、8,650万元、10,000万元。
	2、业绩补偿的方式及计算方式
	标的公司在业绩承诺期间实现扣非净利润累计数不应低于业绩承诺期间承诺扣非净利润累计数的90%，否则转让方应按照本协议如下约定对受让方予以补偿：
	（1）转让方应以现金形式进行补偿。
	（2）业绩承诺期间届满时转让方应补偿金额的计算公式如下：
	应补偿金额＝转让方转让标的公司股份比例×（承诺扣非净利润累计数－实现扣非净利润累计数）
	（3）现金补偿金额累计不超过受让方为本次交易支付的现金总额。
	综上，本次交易的承诺扣非净利润累计数为26,150万元，占交易对价的20.12%。
	（二）浦华环保的历史业绩情况如下：
	1、浦华环保近3年经审计的合并口径主要财务数据如下：
	2、浦华环保核心资产为水厂资产，营业利润主要来源于污水处理运营业务，该业务稳定性较好、持续性较强。浦华环保现有7个水厂，主要剩余运营期为20－30年，且仍有目前正在进行中和未来提标改造可能带来的收益增加空间。
	综上，结合标的公司历史业绩和收益构成，未来业绩承诺的合理补偿区间预计为交易对价的10%以内，即补偿金额总计预计约13,000万元以内。
	（三）本次交易对手方情况如下：
	本次交易对方基本情况详见2018-057公告。
	1、宁波杭州湾新区人保远望启迪科服股权投资中心（有限合伙）（以下简称“人保远望”）：截止2017年12月31日，人保远望经审计的总资产为198，081.11万元，净资产为198，081.11万元，2017年度的营业收入为0元，净利润为7.02万元。若触发业绩承诺的补偿条款，人保远望可用其净资产进行偿还，具备偿还能力。
	人保远望普通合伙人为启迪科技服务有限公司（系公司控股股东）、人保远望产业投资管理有限公司，人保远望普通合伙人对合伙企业债务承担无限连带责任，若触发业绩承诺的补偿条款，人保远望普通合伙人为偿还提供了进一步保障。
	2、宜昌启迪瑞东生态环保产业投资中心（有限合伙）（以下简称“宜昌启迪”）：截止2017年12月31日，宜昌启迪经审计的总资产为50,059.27万元，净资产为50,059.27万元，2017年度的营业收入为0元，净利润为-190.73万元。若触发业绩承诺的补偿条款，宜昌启迪可用其净资产进行偿还，具备偿还能力。
	宜昌启迪普通合伙人宜昌启迪股权投资管理合伙企业（有限合伙）、启迪科服启新投资管理（珠海）有限公司对合伙企业债务承担无限连带责任，若触发业绩承诺的补偿条款，宜昌启迪普通合伙人为偿还提供了进一步保障。
	3、启迪控股股份有限公司（以下简称“启迪控股”）：截止2017年12月31日，启迪控股合并口径的总资产为12,955,395万元，净资产为3,749,679万元，2017年度的营业收入为2,512,777万元，净利润为300,324万元（该数据为未经审计数据，实际以经审计的财务数据为准）。若触发业绩承诺的补偿条款，启迪控股可用其净资产进行偿还，具备偿还能力。
	4、华清基业投资管理有限公司（以下简称“华清基业”）持有标的公司0.70%的股权，可能发生的补偿金额，即交易对价的10%约91万元。依据华清基业现有实缴资本情况，且其不存在应当按照《最高人民法院关于公布失信被执行人名单信息的若干规定》等相关法律法规、规范性文件所规定的应当列为失信被执行人的情形。若触发业绩承诺的补偿条款，华清基业可用其实缴资本进行偿还，具备偿还能力。
	5、西藏浦华景裕创业投资管理有限公司（以下简称“西藏浦华”）与西藏富元创业投资管理有限公司（以下简称“西藏富元”）系浦华环保的高管持股平台，公司已与上述交易对手签订了《启迪桑德环境资源股份有限公司支付现金购买资产协议之补充协议》，就本次交易对价按分期支付做了如下约定：



