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浙江恒林椅业股份有限公司 

关于对公司2017年年度报告事后问询函的回复公告 

 

 

浙江恒林椅业股份有限公司（以下简称“公司”或“恒林股份”）于2018

年4月27日收到上海证券交易所上市公司监管一部下发的《关于对浙江恒林椅业

股份有限公司 2017 年年度报告的事后审核问询函》（上证公函【2018】0408 

号，以下简称《问询函》）。要求公司于2018年5月8日之前，就问询函相关事

项向上海证券交易所回复并予以披露，同时对定期报告做相应修订。 

公司高度重视，对《问询函》关注事项逐一复核和分析，并回复如下： 

1、公司归母净利润 2014-2016 年度分别同比增长101%、56%、39%，报告

期内同比下降37%，业绩较前期出现较大反差。公司三季报披露扣非归母净利

润同比下降8.6%，第四季度扣非归母净利润为-148 万元。请公司： 

（1）结合市场情况和同行业公司情况，说明第四季度净利润锐减是否合

理； 

（2）结合公司和行业的发展阶段，分析在营业收入每年增长约10%的情况

下，归母净利润增速逐年大幅下降、2017年出现负增长的主要原因，以及该原

因是否将对公司业绩有持续影响。 

回复： 

（1）结合市场情况和同行业公司情况，说明第四季度净利润锐减是否合

理； 

(一)、结合市场情况对第四季度净利润锐减的分析 

公司2017年第四季度净利润锐减主要系公司第四季度毛利率大幅下降

（2017年1-9月毛利率为27.36%，2017年第四季度毛利率为17.96%）及第四季

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 



度期间费用较前三季度大幅增多所致。具体分析如下： 

1、第四季度毛利率下降 

公司2017年第四季度毛利率大幅下降，使公司在第四季度收入不变的情况

下减少毛利约4,421万元。公司2017年第四季度毛利率下降主要系原材料价格上

涨、汇率持续下跌及销售价格调整滞后性所致。 

（1）原材料价格持续上涨 

公司产品材料成本以铁制品、海绵、纸箱包装物为主，公司原材料价格在

2017年持续上涨，在2017年第三季度末及第四季度到达高点，导致公司2017年

第四季度毛利率大幅下降。 

公司主要原材料参考相关大宗商品走势，具体走势如下： 

①铁制品参考大宗商品钢材走势，如下图： 

 

②海绵参考其主要原材料TDI价格走势图，如下： 



 

③纸箱包装物参考中国箱板纸价格走势图，如下： 

 

2017年度公司主要原材料采购单价与2016年度采购单价的比较如下： 

原材料类

别 
单位 

2017 年采购单

价（元） 

2016 年度采购

单价（元） 

2017 年较 2016 年

度采购单价变动比

例 

钢材 吨 3,849.53 3,005.34 28.09% 

包装类 个 1.34 0.77 74.03% 

海绵 立方米 429.31 324.24 32.41% 

如上述三种大宗材料走势图所示，公司原材料在第三季度末第四季度初达

到报告期最高点，导致公司成本大幅增加，从而引起毛利率下降。 

（2）汇率波动较大 

公司主要以外销为主，以美元作为主要结算货币，2017年美元兑人民币汇

率呈下行走势，在2017年第四季度总体美元兑人民币平均汇率远低于2017年1-3



季度及全年平均汇率，从而在美元销售单价不变的情况下，导致折算成人民币

的销售价格变相降低，从而导致毛利率减少。 

2017年度美元兑人民币的汇率走势情况如下： 

 

2017年第四季度美元兑人民币汇率持续走低，而公司外销收入占比达85%以

上且多以美元结算，汇率变动导致公司换算成人民币的营业收入的影响较大。 

（3）价格调整滞后性 

公司与主要客户根据价格目录确定产品价格，价格目录一旦确定短期内不

会变动，一般产品定价有效期为6个月。因此公司产品调价相对于汇率变动及

原材料价格变动具有滞后性。 

公司以外销为主，以美元作为主要结算货币，由于2016年度人民币持续贬

值，公司客户在 2016 年开始对公司的产品进行价格下调。2017年受到原材料

价格上涨及人民币持续升值的压力，公司已逐步与公司主要客户开展了涨价谈

判，但由于从谈判调价到最终实现销售有一定滞后性，导致第四季度的产品售

价仍无法覆盖原材料价格上涨和汇率波动的带来的消极影响。 

2、第四季度期间费用增长 

公司第四季度的期间费用较前三个季度有大幅增长，主要为：①公司2017

年第四季度因在上交所挂牌上市增加上市宣传费及印花税等约415万元费用；

②公司在2017年第四季度计提年终奖约1,640万元；上述事项导致增加的期间

费用合计金额2,055万元。 

其中，公司在第四季度计提的年终奖是根据全年经营情况对公司员工的年

终奖励，2016年度第四季度公司计提年终奖金额为1,411.18万元，2017年度计



提的年终奖金额与往年基本一致。 

综上，受市场环境影响，2017年第四季度公司的毛利率下降及期间费用增

长引起了第四季度净利润大幅下降。 

(二)、结合同行业公司分析 

公司查阅了同行业上市公司永艺股份的2017年年度报告，永艺股份披露的

第四季度净利润较之第三季度净利润的下降趋势与公司一致，体现了原材料价

格上涨、汇率波动、价格调整滞后性等市场环境的影响对同行业公司也形成了

一致的冲击。 

公司与同行业公司的财务数据比较如下： 

公司 
2017年1-9月

毛利率 

2017年1-9月净利

润扣非后归属于母

公司净利润 

2017年第四

季度毛利率 

2017年第四季度

扣非后归属于母

公司净利润 

恒林股份 27.36% 161,788,348.50 17.96% -1,480,781.76 

永艺股份 20.31% 86,883,637.29 14.99% 2,231,631.34 

 

（2）结合公司和行业的发展阶段，分析在营业收入每年增长约10%的情况

下，归母净利润增速逐年大幅下降、2017 年出现负增长的主要原因，以及该

原因是否将对公司业绩有持续影响。 

公司2013-2017年度的营业收入、营业成本、期间费用等科目与净利润匹配

关系及各科目占收入比重如下：



 

                                                        单位：万元 

项    目 

2017年度 2016年度 2015年度 2014年度 2013年度 

金额 
占收入比

重 

较上期变

动比例 
金额 

占收入比

重 

较上期变动

比例 
金额 

占收入比

重 

较上期变

动比例 
金额 

占收入比

重 

较上期变动

比例 
金额 

占收入比

重 

一、营业收入 189,589.38 100.00% 10.03% 172,302.99 100.00% 12.60% 153,016.70 100.00% 9.46% 139,798.43 100.00% 25.29% 111,583.53 100.00% 

减：营业成本 142,143.09 74.97% 19.84% 118,606.94 68.84% 8.60% 109,218.51 71.38% 3.16% 105,875.91 75.73% 19.32% 88,734.17 79.52% 

税金及附加 1,856.92 0.98% 32.87% 1,397.57 0.81% 68.38% 830.00 0.54% 51.25% 548.76 0.39% 7.94% 508.39 0.46% 

期间费用 27,124.85 14.31% 16.82% 23,218.63 13.48% 13.88% 20,387.84 13.32% 9.98% 18,538.41 13.26% 16.99% 15,846.09 14.20% 

资产减值损失 273.23 0.14% 171.73% 100.55 0.06% -90.92% 1,107.53 0.72% 69.18% 654.64 0.47% 47.11% 445.01 0.40% 

加：公允价值变动

收益  
0.00% -100.00% 1,825.15 1.06% -223.41% -1,478.97 -0.97% 14.66% -1,289.86 -0.92% -291.14% 674.82 0.60% 

    投资收益 775.97 0.41% -194.90% -817.64 -0.47% -201.19% 808.01 0.53% -25.85% 1,089.71 0.78% 17.60% 926.62 0.83% 

    资产处置收益 29.75 0.02% -177.84% -38.21 -0.02% 8.12% -35.34 -0.02% -34.68% -54.10 -0.04% 
   

    其他收益 818.91 0.43% 
            

二、营业利润 19,815.91 10.45% -33.83% 29,948.60 17.38% 44.22% 20,766.53 13.57% 49.12% 13,926.45 9.96% 82.01% 7,651.32 6.86% 

加：营业外收支 -416.45 -0.22% -134.96% 1,191.30 0.69% -12.90% 1,367.75 0.89% 175.57% 496.33 0.36% -3.01% 511.73 0.46% 

三、利润总额 19,399.46 10.23% -37.70% 31,139.90 18.07% 40.69% 22,134.27 14.47% 53.47% 14,422.79 10.32% 76.68% 8,163.05 7.32% 

减：所得税费用 2,447.53 1.29% -42.59% 4,263.55 2.47% 57.48% 2,707.36 1.77% 32.13% 2,049.00 1.47% 91.59% 1,069.48 0.96% 

四、净利润 16,951.93 8.94% -36.93% 26,876.35 15.60% 38.35% 19,426.91 12.70% 57.00% 12,373.79 8.85% 74.44% 7,093.57 6.36% 



 

公司2014-2017年度净利润增长幅度分别为74.44%、57.00%、38.35%和-

36.93%，收入增长幅度分别为25.29%、9.46%、12.60%、及10.03%。 

公司2015年收入增长幅度较2014年收入增长幅度下降62.59%，毛利率增长幅度

下降2.91%，导致净利润增长幅度下降23.42%；公司2016年收入增长幅度较2015年

增长幅度上升33.30%，而毛利率增长幅度下降50.58%，且公司2016年由于资产减值

损失减少及远期外汇合约公允价值变动、结算损益增加导致2016年净利润增长幅度

较2015年下降32.71%；公司2017年收入增长幅度较2016年增长幅度下降20.40%，且

毛利率增长幅度下降321.90%，导致2017年净利润增长幅度较2016年下降196.30%。

具体净利润与收入变动比例不一致情况如下表： 

单位：万元 

项目 2017年度 2016年度 2015年度 2014年度 

净利润超收入增长

比例影响额[注1] 
-12,620.81 5,000.86 5,883.15 3,486.55 

其中：毛利率变动

影响额[注2] 
-11,636.85 4,377.52 6,668.22 5,295.49 

     公允价值变动

损益及投资

收益影响额

[注3] 

-332.62 1,763.04 -451.89 -2,206.54 

      其他 -651.34 -1,139.70 -333.18 397.60 

注1：净利润超收入增长比例影响额=当年净利润-上年同期净利润*当年收入增长率 

注2：毛利率变动影响额=当年营业收入*（1-上年同期毛利率）-当年营业成本 

注3：公允价值变动损益及投资收益影响额=当年营业收入*上年公允价值变动损益及投资

收益占收入比重-公允价值变动损益及投资收益 

公司不断拓展新市场、新客户，因此每年营业收入均呈稳定上升趋势，但受原

材料价格波动和汇率波动等市场环境的影响，公司归母净利润的增速有所波动，并

在2017年度出现负增长，主要原因是2017年度公司原材料成本的上涨、汇率的波

动、产品价格调整的滞后性导致的。 

公司已采取了积极应对措施，包括适当调整公司产品的价格、关于开展远期结

售汇业务、进一步加强自主品牌建设、优化原料库存管理、加强与现有供应商的合

作并积极拓展供应商渠道等，具体措施详见第二题之（4）的回复。 



 

但如果公司生产所需的原材料出现快速、大幅的价格波动和汇率波动的情形，

将直接增加公司的成本管控难度，并最终影响公司的经营业绩。 

2、公司主营业务模式以 OEM 和 ODM 为主，境外收入占比达88%， 前五大客

户收入占比达50%。经营模式和业务结构决定了公司对客户的议价能力不高。报告

期内，公司实现营业收入 18.96 亿元，同比增长10%，销售增速显著低于同行业

可比公司。请公司补充披露： 

（1）报告期内 OEM 和 ODM 模式下的营业收入、营业成本、主要产品毛利率

及其同比变化；（2）报告期内办公椅、沙发、按摩椅的平均销售价格及其同比变

化，并说明变化原因；（3）境内业务毛利率大幅下降 11.52 个百分点的原因；

（4）针对原材料价格上升和产品销售价格竞争激烈的现状，已采取或拟采取的应

对措施；（5）综上所述，公司业绩可能面临下滑或大幅波动的风险，是否已有能

够有效应对的经营安排，请明确提示风险。 

回复： 

（1）报告期内 OEM 和 ODM 模式下的营业收入、营业成本、主要产品毛利率

及其同比变化； 

时间 
销售

模式 
营业收入（元） 营业成本（元） 毛利率 

2017年 

OEM 191,728,045.07 170,298,435.70 11.18% 

ODM 1,609,307,010.27 1,182,131,571.84 26.54% 

OBM 15,767,556.69 9,949,260.37 36.90% 

2016年 

OEM 78,987,236.44 65,453,642.11 17.13% 

ODM 1,538,033,922.75 1,047,624,497.44 31.89% 

OBM 26,326,153.30 13,778,644.13 47.66% 

OEM销售模式下产品毛利率2017年和2016年分别11.18%、 17.13%，同比下降

5.96%；ODM销售模式下产品毛利率2017年和2016年分别26.54%、31.89%，同比下降

5.34%；这两种销售模式下的产品毛利率同比下降与公司整体毛利率下降趋势及幅

度一致，主要系报告期内原材料价格上涨导致产品成本增加所致。 

（2）报告期内办公椅、沙发、按摩椅的平均销售价格及其同比变化，并说明

变化原因； 

报告期内办公椅、沙发、按摩椅的平均销售价格及其同比变化如下： 

项目 办公椅 沙发 按摩椅 



 

2017年

度 

2016年

度 

2017年

度 

2016年

度 

2017年

度 

2016年

度 

平均单位售价

（元/件） 
181.68  173.01  888.06  935.50  2171.23  2131.03  

售价较上年变

动比例 
5.01%   -5.07%   1.89%   

宜家产品平均

售价 
123.86  104.94  696.09  763.28      

宜家售价较上

年变动比例 
18.03%   -8.80%       

剔除宜家平均

单位售价（元/

件） 

204.46  203.42  931.07  945.95      

剔除宜家售价

较上年变动比

例 

0.51%   -1.57%       

办公椅单价变动原因：宜家办公椅产品2016年系部分产品拆成组件后销售出

库，导致公司销售给宜家办公椅的单价2017年较2016年有上升较多，在剔除宜家

办公椅产品后，公司办公椅2016年和2017年单价分别为203.42元/件、204.46元/

件，变动较小。 

沙发单价变动原因：宜家沙发产品系2016年新增产品，在2016年下半年开始

量产，2016年宜家沙发销售额约为2300万元，2017年销售额约为8400万元，上涨

较多，而宜家产品2016年量产初期主要以牛皮沙发为主，2017年后各类产品销量

均上升，牛皮沙发销售额占比下降，导致公司2017年宜家沙发单价696.09元，较

2016年单价763.28元下降，在剔除宜家单价销售影响后，公司其他产品单价2016

年和2017年分别为931.07元、945.95元，变动较小。 

按摩椅售价变动较小。 

办公椅、沙发销售数量与年报销售数量不一致原因： 

产品分

类 
营业收入 

销售数量 销售单价 

审计销售数

量 

年报销售数

量 
差异数量 

审计销售

单价 

年报销售

单价 

差异单

价 

办公椅 1053202088.29 5797149.00 6898060.00 
-

1100911.00 
181.68 152.68 28.99 

沙发 585830950.53 659675.00 801805.00 -142130.00 888.06 730.64 157.42 

原因：由于恒友和恒宜两家子公司为宜家客户生产成品与配件，年报统计销售数量时，两

家子公司把销售的成品和配件混合统计上报。 

（3）境内业务毛利率大幅下降 11.52 个百分点的原因； 

公司境内业务毛利率大幅下降主要系境内宜家沙发及沙发配件销售额大幅增长



 

所致。 

公司2016年度境内销售宜家沙发及沙发配件的销售额约为126万元，占境内销

售额的比重约0.76%，2017年上涨至约为5,224万元，占境内销售额的比重约24%，

而宜家沙发及沙发配件毛利率较低为4.83%，所以境内宜家沙发及沙发配件销售额

的上升导致公司境内销售毛利率降低，在剔除境内宜家沙发及沙发配件的影响后，

公司2017年度境内销售毛利率为24.69%。2016年度境内销售毛利率为31.34%，下降

6.65个百分点，与公司整体毛利率下降幅度一致。 

（4）针对原材料价格上升和产品销售价格竞争激烈的现状，已采取或拟采取

的应对措施； 

1、适当调整公司产品的价格 

由于原材料价格持续上涨、汇率波动的影响，公司已于2017年8月起与主要客

户展开调价谈判，并逐步实现对公司产品销售价格的调整，上调幅度在 3%-10% 区

间范围内，但是产品售价的提升相对于原材料价格提升仍然存在一定的滞后性，将

会在未来年度的业绩中逐步体现。 

2、关于开展外汇衍生品交易 

公司主要经营业务涉及海外多个国家，公司的外汇结算业务量较大，主要以

美元、欧元等外币结算为主。当汇率出现较大波动时，汇兑损益及换算成人民币

的营业收入都将会对公司的经营业绩造成一定的影响。为规避和防范汇率风险，

降低汇率波动对公司经营业绩的影响，公司及子公司预计在2018年根据实际经营

需要，在金融机构办理外汇衍生品交易，包括远期结售汇、掉期、外汇期权及期

权组合产品等业务，累计金额不超过10亿元人民币（或等值外币，在交易额度范

围内可滚动使用），交易期限为一年。 

3、进一步加强自主品牌建设 

公司将进一步加强自主品牌的建设，不断增加自主品牌业务在公司整体业务

中的比重，持续提升品牌知名度和认可度，逐渐实现由ODM模式向OBM模式的转

型，从而进一步提升公司销售端的议价能力。 

4、优化原料库存管理 

公司将持续关注原材料价格的变动趋势，适时增减原料库存，并进一步加强

采购及成本控制。 



 

5、加强与现有供应商的合作并积极拓展供应商渠道 

公司与现有供应商建立战略合作伙伴关系，保证原材料持续稳定供应。同时

公司积极开拓新的供应渠道，降低对现有供应商的依赖。 

6、加强内部管控，精准核算，精细化管理 

强化成本费用管控，开源、节流，提质、增效；继续推进落实准时化生产；

同时借助装备数字化及信息化升级，以信息化为手段，优化流程，聚焦关键节

点，精准核算，精细化管理，打造产品性价比优势。 

（5）综上所述，公司业绩可能面临下滑或大幅波动的风险，是否已有能够有

效应对的经营安排，请明确提示风险。 

公司已就原材料价格上涨、汇率波动等市场因素采取了积极的措施以控制该等

因素对公司业绩的影响，但是这种措施是建立在目前的汇率及材料价格可控的基础

之上的，如果遇到原材料价格的不断上涨及汇率的大幅波动，则公司仍然会面临业

绩下滑或大幅波动的风险。 

3、公司于 2017 年 11 月 21 日上市，根据年报信息，上市时公司业绩已经

出现较大波动。公司首次公开发行股票的价格为 56.88元/股，截至 2018 年 4 

月 27 日，股票收盘价连续 30 个交易日低于发行价。请公司和保荐机构补充说

明：（1）2017 年 11 月 8 日披露的《首次公开发行股票招股说明书》是否充分

提示了公司 2017 年净利润可能大幅下滑的风险，尤其是第四季度净利润可能为

负的风险；（2）2017 年 11 月 20 日披露的《首次公开发行 A 股股票上市公告

书暨 2017 年第三季度财务报表》预计“2017 年度公司扣除非经常性 损 益 后 

归 属 于 母 公 司 股 东的 净 利 润 为 22,423.47 万 元 至23,620.69 万

元，较上年同期降低4.56%至9.40%”，与实际业绩情况相差较大，当时的预估是

否符合审慎性要求。 

回复： 

（1）2017 年 11 月 8 日披露的《首次公开发行股票招股说明书》是否充分

提示了公司 2017 年净利润可能大幅下滑的风险，尤其是第四季度净利润可能为

负的风险； 

公司2017年11月8日披露的《首次公开发行股票招股说明书》中，已于“重大

事项提示”章节之“十、财务报告审计截止日至招股说明书签署日的主要经营情

况”部分，披露了公司2017年1-9月的未审财务数据及2017年业绩预计数据，具体



 

为： 

“2017年1-9月，公司累计实现的未经审计的营业收入为142,554.05万元，较

2016年1-9月同比上升12.41%；累计实现的未经审计的扣除非常性损益后归属于母

公司股东净利润为16,178.83万元，较2016年1-9月同比下降8.64%。 

公司根据2017年上半年及审计截止日期后的经营情况，预计2017年度公司营业

收入为197,716.55万元至201,868.21万元，较2016年增长14.75%至17.16%；扣除非

经常性损益后归属于母公司股东的净利润为22,423.47万元至23,620.69万元，较

2016年降低4.56%至9.40%。上述财务数据不代表公司所做的盈利预测及利润承

诺。” 

以上2017年预测数据中，已充分提示了2017年全年营业收入虽然呈稳定增长趋

势，但2017年扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润较2016年预计仍存在

下滑的风险。 

同时，在该招股说明书“重大事项提示”章节之“九、本公司特别提醒投资者

注意“风险因素”中的下列风险”部分及“第四节 风险因素”章节之“四、财务

风险”部分，都分别提示了相关业绩下滑风险、原材料价格波动风险、汇率风险

等，并在风险提示描述中明确提示了若出现上述风险可能导致公司业绩出现下滑的

情形。具体如下： 

①在“重大事项提示”章节之“九、本公司特别提醒投资者注意“风险因

素”中的下列风险”部分风险提示如下： 

“（二）原材料供应价格波动风险 

公司主要产品使用的原材料种类较多，主要原材料包括铁制、塑面料、木制

品、钢材、海绵等。原材料市场价格存在波动，如公司2015年钢材采购单价较2014

年采购单价下降20.64%。2017年部分原材料价格呈上升趋势，如2017年1至6月钢材

采购单价较2016年采购单价上升19.37%，2017年1至6月海绵采购单价较2016年采购

单价上升29.19%。如果公司生产所需的原材料出现快速、大幅的价格波动情形，将

影响公司经营业绩。 

（三）美元兑人民币汇率波动风险 

报告期内，公司办公椅、沙发等产品以外销为主，外销收入占主营业务收入的

比例较高，2016年公司外销占销售总额为90.44%。由于公司外销均以外币结算，故

汇率变化直接影响公司收入。此外，公司2014年、2015年、2016年和2017年1至6月



 

由于汇率变化形成的汇兑损益分别为14.61万元、-1,520.57万元、-1,423.16万元

和989.62万元。若未来美元兑人民币汇率出现大幅度波动，将会给公司经营业绩带

来一定的影响。” 

②在“第四节风险因素”章节之“四、财务风险”部分风险提示如下： 

“（一）公司业绩下滑风险 

2014年、2015年、2016年和2017年1至6月，公司的净利润分别为12,373.79万

元、19,426.91万元、26,876.35万元和10,545.59万元，报告期内净利润持续增

加。如果未来行业政策发生重大不利变化，市场竞争加剧、人民币汇率发生不利变

化、新产品推广不利等因素可能导致公司利润大幅下滑。 

（二）原材料供应价格波动风险 

公司主要产品使用的原材料种类较多，主要原材料包括铁制、塑面料、木制

品、钢材、海绵等。原材料市场价格存在波动，如公司2015年钢材采购单价较2014

年采购单价下降20.64%。2017年部分原材料价格呈上升趋势，如2017年1至6月钢材

采购单价较2016年采购单价上升19.37%，2017年1至6月海绵采购单价较2016年采购

单价上升29.19%。如果公司生产所需的原材料出现快速、大幅的价格波动情形，将

影响公司经营业绩。 

（三）美元兑人民币汇率波动风险 

报告期内，公司办公椅、沙发等产品以外销为主，外销收入占主营业务收入的

比例较高，2016年公司外销占销售总额为90.44%。由于公司外销均以外币结算，故

汇率变化直接影响公司收入。此外，公司2014年、2015年、2016年和2017年1至6月

由于汇率变化形成的汇兑损益分别为14.61万元、-1,520.57万元、-1,423.16万元

和989.62万元。若未来美元兑人民币汇率出现大幅度波动，将会给公司经营业绩带

来一定的影响。” 

（2）2017 年 11 月 20 日披露的《首次公开发行 A 股股票上市公告书暨 

2017 年第三季度财务报表》预计“2017 年度公司扣除非经常性 损 益 后 归 属 

于 母 公 司 股 东的 净 利 润 为 22,423.47 万 元 至23,620.69 万元，较上

年同期降低4.56%至9.40%”，与实际业绩情况相差较大，当时的预估是否符合审

慎性要求。 

2017 年11 月20 日公司披露的《首次公开发行A 股股票上市公告书暨2017 年

第三季度财务报表》中有如下内容： 



 

“公司根据2017年上半及审计截止日期后的经营情况，预计2017年度公司营业

收入为197,716.55万元至201,868.21万元，较2016年增长14.75%至17.16%；扣除非

经常性损益后归属于母公司股东的净利润为22,423.47万元至23,620.69万元，较

2016年降低4.56%至9.40%。上述财务数据不代表公司所做的盈利预测及利润承

诺。” 

上述预测是根据公司2017年前三季度经营情况并结合在手订单对2017年全年经

营业绩做出的初步预测，主要财务数据的预测值与实际数据的比较如下： 

单位：万元 

项目 
2017年预测数

（乐观） 

2017年预测数

（消极） 
2017年实际数 

营业收入 201,868.21 197,716.55 189,589.38 

营业成本 146,196.53 143,380.22 142,143.09 

期间费用 27,247.63 27,214.41 27,124.85 

净利润 24,085.94 22,910.74 16,951.93 

扣除非经常性损益

后归属于母公司股

东的净利润 

23,620.69 22,423.47 16,030.76 

由以上比较可以看出，2017年度实现的扣除非经常性损益后归属于母公司股东

的净利润与公司之前披露的2017年度预测数有较大差异，主要是由于实际实现的营

业收入金额、营业成本金额与预测数有所差异，而期间费用的金额与预测数基本一

致。 

1、2017年营业收入金额与预测数的差异分析 

2017年实际实现的营业收入为189,589.38万元，与预测数有8,127.17万元至

12,278.83万元的差异。 

上述2017年度营业收入金额的预测数是公司综合考虑了前三季度的经营情况、

在手销售订单、预计调价结果及汇率变动情况等四方面因素后做出的，其中汇率变

动情况是以2017年前三季度的汇率平均价格及2017年10月的汇率平均价格作为第四

季度预测的汇率水平，预计调价结果是根据预测时公司与客户的谈判进度估算的调

价水平。 

2017年度营业收入金额与预测数之间的差异主要是由于2017年度第四季度汇率

波动大于预期以及实际调价结果低于预期水平所造成的。 

一方面，2017年第四季度以及2017年11月之后美元兑人民币汇率较之前有了大



 

幅下降，对公司的营业收入金额产生了较大的消极影响。具体情况如下： 

时间 汇率中间价的平均价格 下降幅度 

2017年前三季度 6.7983 
2.78% 

2017年第四季度 6.6092 

2017年1-10月 6.7829 
2.60% 

2017年11-12月 6.6067 

另一方面，自2017年原材料价格上涨及汇率波动以来，公司已于2017年8月开

始与主要客户进行涨价谈判，并在预测时根据当时的谈判进度估算了产品调价水

平，但实际涨价程度未能达到预期水平，导致2017年营业收入金额与预测数有所差

异。 

综上两方面原因，公司预测时已审慎考虑了各方面因素对公司营业收入的影

响，但受限于预测的固有限制，无法准确获知11-12月汇率的未来波动趋势及实际

的产品调价水平，导致公司营业收入未达到预期。 

2、2017年营业成本金额与预测数的差异分析 

2017年实际发生的营业成本为142,143.09万元，与预测数有1,237.13万元至

4,053.44万元的差异。自2017年起公司的主要原材料钢材、海绵等均开始涨价，公

司预测时已充分考虑了原材料价格上涨的影响，但第四季度主要原材料价格的上涨

仍超过预期，导致2017年实际发生的营业成本略高于预测数。 

综上所述，公司进行2017年度业绩预测时已充分考虑各方面因素，包括汇率波

动、原材料价格上涨、预期调价水平、在手订单金额等，但由于市场大环境的影

响，2017年第四季度的汇率波动、原材料价格上涨和调价水平与预期不完全一致，

导致2017年度扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润与预期金额有所差

异。 

保荐机构的回复详见同日披露在上海证券交易所网站的《兴业证券股份有限公

司关于上海证券交易所<关于对浙江恒林椅业股份有限公司2017年年度报告的事后

审核问询函>相关问题的回复》。 

特此公告。 

 

浙江恒林椅业股份有限公司董事会 

2018 年 05 月 08 日 
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