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	一、报告期内，你公司实现营业收入32.83亿元，较上年同期增长11.67%，经营活动产生的现金流量净额4.03亿元，较上年同期增长79.58%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“净利润”）1.29亿元，较上年同期下降10.33%。请结合你公司不同业务所处行业的竞争格局、公司市场地位、主营业务开展情况和报告期内毛利率、期间费用、非经常性损益、经营性现金流等因素的变化情况，补充披露净利润与营业收入、经营活动产生的现金流量净额增长不一致的原因。
	（一）营业收入同净利润的变化不一致
	（1）2017年度公司三大业务实现营业收入32.42亿元，较上年同期增加3.24亿元，营业收入的增加导致营业利润同比增加9,538万元，营业收入增长主要来源于PCB业务和半导体业务。2017年PCB业务实现销售收入25.26亿元，较上年同期增加2.93亿元，其中子公司Fineline销售收入较上年同期增加2.14亿元，子公司宜兴硅谷销售收入较上年同期增加0.87亿元。2017年公司半导体业务实销销售收入4.91亿元，较上年同期增加5,800万元，其中IC封装基板随着产能逐步释放销售收入较上年同期增...
	单位：人民币万元
	（2）报告期内，公司主营业务毛利率较上年同期降低1.05%，因毛利率降低导致营业利润同比减少3,242万元。毛利率降低主要原因为原材料价格上涨导致公司产品成本上升、子公司宜兴硅谷产能提升低于预期、子公司湖南源科创新固态存储业务大幅下滑导致。
	（3）报告期内，公司税金及附加、管理费用和销售费用三项期间费用合计为70,378万元，较上期同比增长5,260万元，增长8.08%，基本与营业收入同步增长。受发行债券影响，财务费用同比增加1,005万元，较去年同期同比增长22%。因对子公司湖南源科创新和Exception计提商誉减值准备，资产减值损失同比增加1,115万元,较去年同期同比增长56%。因以上期间费用及资产减值损失的增加，导致营业利润同比减少7,380万元。
	综上所述，虽然公司销售收入较上年同期增长11.67%，但受原材料成本上升等因素影响导致毛利率同比下降，公司运营成本（管理费用、销售费用、财务费用）和资产减值损失的增加，导致公司营业利润较去年同期减少1,084万元，使得公司营业收入与净利润的增减变动幅度不一致。
	（二）经营活动产生的现金流量净额与净利润变化不一致
	报告期内，公司经营活动产生现金流量净额4.03亿元，较上年同期增长79.58%，而扣除非经常性损益后的净利润为1.29亿元，较上年同期下降10.33%，二者增减变动幅度不一致的主要原因为：
	(1)2017年不涉及现金流的固定资产、无形资产及长期待摊费用的折旧或摊销增加2,424万元，资产减值损失比16年多计提1,115万元，增加经营活动现金流量3,539万元；
	二、报告期内，你公司分季度营业收入分别为7.82亿元、8.79亿元、8.17亿元和8.05亿元，扣除非经常性损益的净利润分别为3667.13万元、5551.60万元、4084.74万元和-367.06万元。请结合行业特征、销售收入、成本费用和非经常性损益等情况，补充披露报告期内第四季度扣除非经常性损益的净利润大幅波动的原因及合理性。
	报告期内，第四季度归属于上市股东的扣除非经常性损益的净利润波动较大主要原因为：
	(1)第四季度产品毛利率下降
	第四季度因子公司宜兴硅谷和Harbor良率和交期波动，公司产品毛利率下降为27.66%，较前三季度的加权平均毛利率29.83%下降2.17个百分点，因毛利率下降导致第四季度营业利润下降1,747万元。
	(2) 计提商誉减值准备
	因子公司Exception和湖南源科创新经营业绩持续不达预期，基于谨慎性原则，经公司管理层讨论决定，第四季度对其收购过程中形成的商誉分别计提商誉减值准备490万元和898万元，共计1,388万元计入了资产减值损失。
	(5)第四季度人民币对美元汇率波动，增加外币汇兑损失462万元。
	以上五项对第四季度的营业利润影响共计5,606 万元，造成与前三季度的差异。
	三、截至2017年期末，公司因Exception PCB Solutions Limited（以下简称“Exception”）、湖南源科创新科技有限公司（以下简称“源科创新”）和Harbor ELectronics,Inc（以下简称“Harbor”）形成的商誉账面原值分别为857.70万元、1970.95万元和2596.79万元，报告期末，你公司对Exception和源科创新分别计提490.14万元和897.77万元商誉减值，对Harbor未计提商誉减值。请结合Exception、源科创新和Har...
	(1)子公司Exception主营业务为PCB生产和销售，2017年实现销售收入5422.13万元，较上年减少47.99%，亏损1476.92万元，较上年减亏42.29%。报告期内该公司管理虽有改善，亏损减幅明显，但公司经营业绩持续不达预期。基于谨慎性原则，公司根据公允价值减去处置费用的净额与未来现金流量现值孰高原则确定Exception资产组可回收价值,对收购英国Exception过程中的形成的商誉计提减值准备490.14万元。
	（2）子公司湖南源科创新主营业务为从事军工固态存储研发、生产和销售，拥有齐备的军工资质。报告期内实现营业收入1,718.98万元，比上年同期下降35.58%，实现净利润-2,143.93万元，比上年同期下降198.18%，公司经营持续不达预期。基于谨慎性原则，公司根据公允价值减去处置费用的净额与未来现金流量现值孰高原则确定湖南源科创新资产组可回收价值，对收购湖南源科创新过程中的形成的商誉计提减值准备897.77万元。
	(3) 子公司美国Harbor，2016年实现销售收入2.77亿元，亏损10.11万元；2017年上半年实现销售收入1.66亿元，实现净利润281.07万元，2017年下半年因良率和交货期出现波动，最终2017年全年实现销售收入2.81亿元，全年亏损522.19万元。公司管理层注意到美国Harbor经营业绩波动，但由于Harbor具有优质的客户资源，且上半年在市场及生产情况均保持良好势头，因此未对其收购过程中形成的商誉计提减值准备。
	若经营业绩持续不达预期，基于谨慎性原则，将于2018年开始对其商誉计提减值准备。
	四、报告期内，你公司处置万科城房产确认资产处置收益1561.99万元。请你公司补充披露以下内容：
	（1）本次资产出售具体原因、履行的审批程序、交易对手方具体情况以及与你公司或你公司主要股东、董事、监事及高级管理人员之间是否存在关联关系或其他利益关系。
	（2）交易定价依据，如转让价格与账面价值存在较大差异，请说明原因及合理性。
	(1)本次所出售的房产公司于2008年购入，由于公司持有房产每年需缴纳房产税和土地使用税，房产持有成本较高。为盘活资产，公司出售子公司广州市兴森电子有限公司名下四套房产并已经该公司股东会决议审议通过和公司董事长、总经理审批同意，交易对手方与公司主要股东、董事、监事及高级管理人员之间不存在关联关系，交易对手方具体信息如下：
	(2) 定价原则：委托专业的中介机构进行销售，根据买方报价双方协商确定，并参考市场价格，同时所涉税费由买方承担；转让价格差异的主要原因：房产的成新度、地理位置、户型格局、朝向、房屋装修、转让税费等因素。具体转让价格与账面价值如下所示：
	单位：人民币万元
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