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证券代码：600909          证券简称：华安证券       公告编号：临 2018-016 

 

华安证券股份有限公司 

关于上海证券交易所对公司 2017 年 

年度报告的事后审核问询函的回复公告 

 
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

华安证券股份有限公司（以下简称“华安证券”或“公司”）于 2018 年 5

月 4 日收到上海证券交易所《关于对华安证券股份有限公司 2017 年年度报告的

事后审核问询函》（上证公函【2018】0447 号，以下简称“《问询函》”），

要求公司于 2018 年 5 月 12 日之前就《问询函》相关事项予以披露。公司收到《问

询函》后高度重视，积极组织相关人员就《问询函》内容进行讨论分析，于 2018

年 5 月 7 日发布《华安证券股份有限公司关于收到上海证券交易所 2017 年年度

报告的事后审核问询函的公告》（编号：临 2018-015）。现就《问询函》回复

并公告如下： 

一、关于公司自营业务情况 

1.总体自营业务情况。公司自营业务业绩波动较大，公司 2015 年自营业务

利润为 40,908 万元，2016 年自营业务亏损-4,681 万元，2017 年自营业务利

润为 11,269 万元，波动幅度大幅高于行业平均。在此期间中，公司也在不断扩

大其自营业务，报告期内，公司自营业务收入占比由上年的 7.6%提升至 21.3%。

自营业务经营成果已经成为公司经营业绩波动的重要因素。请公司补充披露： 

（1）权益类板块、固定收益类板块和新三板板块的投资规模和比重。 

回复：截至 2017 年末，权益类板块、固定收益类板块和新三板板块的投资

总规模 7,325,161,709.92 元（按照持仓成本计量）。其中，权益类板块投资规

模 534,516,557.29 元，占比 7.30%；固定收益类板块投资规模 6,443,061,368.11

元，占比 87.95%；新三板板块投资规模 347,583,784.52 元，占比 4.75%。具体

明细见下表： 
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投资板块 投资规模（单位：元） 投资比重 

权益类板块 534,516,557.29 7.30% 

固定收益类板块 6,443,061,368.11 87.95% 

新三板板块 347,583,784.52 4.75% 

合计 7,325,161,709.92 100.00% 

（2）权益类投资业务中，结合公司的自营投资策略，补充披露权益投资业

务中，公司已采取的平滑盈利稳定性的具体措施，包括并不限于提高非方向性

业务收入占比等。 

回复：公司权益投资业务投资收益历年来基本与 A股市场表现同方向波动，

随着业务投资规模的逐渐上升，提高盈利稳定性已逐步成为权益自营业务发展的

重要策略之一。公司主要通过以下方式提升盈利稳定性：①2017 年以来，公司

权益投资业务逐步提高量化衍生品、可转债等风险相对较低的业务或品种，适度

降低公司权益投资业务的风险偏好，提升盈利稳定性。报告期内，公司权益自营

低风险偏好类业务投资规模占比约 40%左右，较前三年平均不足 5%的比例有显著

提升。②优化投资策略，完善投资体系。公司权益投资业务过往规模相对偏小，

总体具有操作灵活、偏好择时等特征，随着中国证券市场逐步向全球开放和 A

股市场逐步国际化的趋势，公司权益投资业务通过加大团队培养、人才引进等措

施不断提高研究水平，坚持符合市场未来发展的价值投资理念，适度降低换手率，

保持持仓的稳定性。报告期内公司权益自营的换手率相较 2016 年下降了 44%。

③在具体的投资策略中，注重配置的均衡性，以估值和价值判断为标尺，既重视

低估值优质蓝筹股的配置，也注重把握符合产业趋势成长股的投资，投资策略上

采取相对均衡的配置，以降低板块轮动带来的业务风险。 

（3）新三板业务中，结合新三板板块在报告期内出现剧烈波动、并出现普

遍大幅下跌的情况，请公司补充披露做市业务和自营情况，包括并不限于主要

标的、公允价值计量方法等。 

回复：截至 2017 年末，新三板板块投资规模 347,583,784.52 元（按照持仓

成本计量），其中新三板做市模块投资规模 298,094,684.73 元，新三板自营模

块投资规模 49,489,099.79 元。报告期内公司新三板做市业务按照“适度参与，

精选项目”的经营策略，控制投资规模、审慎筛选新增项目、加强投后项目跟踪

管理、淘汰劣质项目、加强主动性交易策略的运用，公司 2017 年新增做市项目

19 家，退出做市项目 31 家，截至报告期末，由公司参与做市的新三板挂牌股票
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共 125 只；2017 年新三板做市业务亏损率为 1.67%（做市股票投资收益及公允价

值变动/新三板做市模块业务规模），同期新三板做市指数跌幅达 10.65%。新三

板自营业务本着审慎筛选项目的原则，2017 年共增加项目 7 家，因按成本价计

价，无公允价格变动，未对损益产生影响。 

截至报告期末，新三板做市模块和新三板自营模块投资标的前五名见下表： 

新三板做市模块前五名投资标的占比 

投资标的 投资规模（单位：元） 占比 

亚太能源 17,831,739.02 5.98% 

太尔科技 15,568,286.50 5.22% 

亚锦科技 13,923,951.04 4.67% 

威科姆 10,864,456.80 3.64% 

星光影视 10,390,269.04 3.49% 

新三板自营模块前五名投资标的占比 

投资标的 投资规模（单位：元） 占比 

百通能源 12,000,000.00 24.25% 

舜富精工 11,125,000.00 22.48% 

中浩紫云 10,890,000.00 22.00% 

天立泰 6,340,827.21 12.81% 

树业环保 5,131,172.58 10.37% 

新三板投资业务公允价值计量方法：新三板做市业务中，已做市和协议转让

的新三板股票按市场收盘价作为公允价值计量，已挂牌尚未流通和已经摘牌新三

板股票按投资成本价作为公允价值计量。新三板自营业务中，投资新三板公司股

权并长期持有,故计入可供出售金融资产核算，暂按投资成本价作为公允价值计

量。  

（4）固定收益类业务中，债券在报告期内的余额增长了 19%。请公司结合

近期债券市场出现的逾期无法偿付情形以及同行业针对该科目下风险较大单项

计提减值准备的做法，补充说明公司自营投资中，债券科目下的主要投资标的、

占比，以及是否存在单项风险较大科目。 

回复：报告期内，公司自营投资可供出售金融资产科目下，债券投资规模

1,445,929,961.95 元（按照持仓成本计量），主要投资标的、占比明细见下表： 

投资标的 投资规模（单位：元） 占比 

地方政府债 19,447,000.00 1.34% 

公募信用债 106,482,961.95 7.36% 

私募信用债 1,320,000,000.00 91.30% 

合计 1,445,929,961.95 100.00% 
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公司固定收益业务在投资策略方面始终对于信用风险敞口采取高度回避的

态度。公司目前持有的地方政府债券具有明确的政府信用，违约概率较小；持有

的公募信用债和私募信用债全部为政府融资平台发行的各类城投债券，公司对于

城投债券遵循严谨的信评规则，对持仓进行动态的投后管理（具体风险控制措施

可参见以下第 2（1）题回复内容）。此外，公司在审慎评估债券发行人信用风

险的基础上，通过降低债券持仓的集中度和剩余期限控制违约风险，单一信用债

券持仓占比不超过债券总持仓的 1.5%,面值金额不超过 1亿元，持仓占比前 5名

中剩余期限最长的为 1.86 年，宏观经济、行业政策和企业经营状况在短期内的

可预测性高，偿债能力显著恶化的风险较小。综合来看，公司可供出售债券持仓

各项科目的单项风险相对可控。 

2.可供出售金融资产。年报披露，本期可供出售金融资产期末余额为

3,009,218,685.35 元，较上年同期增长了 50.3%，主要系公司根据市场行情，

加大对私募债和信托计划的投资规模，以及本期新增股权投资金额较大所致。

请公司： 

（1）补充披露私募债的投资规模，前五大持有标的、持有数量以及其债券

评级，并结合近期市场不断出现的私募债违约风波，说明公司已经采取以及拟

采取的风险控制措施； 

回复：截至 2017 年末，公司可供出售金融资产中的私募债投资规模 13.2

亿，其中前五大持有标的信息如下： 

债券代码 债券名称 持仓面值（万元） 主体评级 

118476 16 东泰债 10,000.00 AA 

135086 16 柳东 01 10,000.00 AA+ 

135216 16 马经开 10,000.00 AA 

SP6535 16 潭九华 02 10,000.00 AA 

118555 16 句福 01 8,000.00 AA 

报告期内公司自营持有的私募债全部为政府融资平台发行的城投类非公开

公司债，且剩余到期或回售期限平均为 1.29 年。公司对于市场不断爆发的违约

风波始终保持高度关注，目前尚未发现市场上政府融资平台发行的标准化债权资

产发生实质性违约。 

公司对投资的私募债已采取以及拟采取的风险控制措施主要为：一是在投资
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私募债券事前会进行严格的内部信用评价，并采购了外部信用评级服务作为辅

助，考察流动比率、速动比率、应收账款占比等流动性相关财务指标以及企业内

生现金流，针对城投类债券还会重点考察平台等级、项目资金用途及公益性、当

地财政、经济发展水平、政府负债率等指标。二是公司对持仓的私募债券进行动

态的投后管理，定期或当企业更新财务报告后对企业的经营情况进行重新评估，

对于盈利和流动性指标显著恶化的信用债券进行调仓操作，确保及时发现并处置

私募债持仓中可能的违约风险。报告期内，公司未出现自营持仓私募债违约的情

况。 

（2）补充披露信托计划的投资规模，并结合目前严监管下非标业务被进一

步压缩，流动性风险不断上升的情况，补充说明公司主要投资的信托计划的要

素，包括但不限于信托计划目的、信托期限、受托人、信托计划结构，以及公

司已经采取以及拟采取的风险控制措施；  

回复：报告期内公司投资了信托计划“陆家嘴信托·沁园 9号集合资金信托

投资计划”（第四期），总体投资规模为 2亿元。该信托计划的主要要素内容为：

①信托计划目的：委托人基于对受托人的信任，以其合法拥有的资金认购信托单

位加入信托计划，受托人依据信托合同之约定以自己的名义管理、运用或处分信

托财产，并以信托财产为限向受益人分配信托利益。②信托期限：2017 年 4 月

13 日—2019 年 4 月 13 日。③受托人：陆家嘴国际信托有限公司。④信托计划结

构：本信托计划不设优先劣后等级，无杠杆结构。本期信托计划的委托人为华安

证券股份有限公司，受托人为陆家嘴国际信托有限公司，保管人为招商银行苏州

分行，信托贷款计划借款人为上海兴闳房地产开发商有限公司（为泰禾集团股份

有限公司下设的项目公司），保证人为泰禾集团股份有限公司及其实际控制人黄

其森先生和配偶叶荔女士，标的项目为长兴岛凤凰镇 CA01 单元 07-04 地块项目。

⑤公司已采取及拟采取的风控措施：公司定期与受托人陆家嘴国际信托有限公司

保持沟通，及时了解项目运行情况，实地对项目运行情况及周边项目进行调研，

目前项目进展正常，信托计划按期付息，财务担保人现金充足、可售项目丰富。

公司将持续关注项目进展，研究跟踪相关财务担保人的财务报表考察其代偿能

力。 

（3）公司披露，可供出售金融资产期末余额为较上年同期增长了 50.3%，

但可供出售金融资产减值准备期末较期初仅增加了 553.50 元。请公司结合行业
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情况和市场趋势，补充说明对于公司 3,009,218,685.35 元的期末余额，该减值

准备是否充分。 

回复：截至 2017 年末，公司可供出售金融金融资产成本 2,981,583,547,74

元，公允价值 3,009,218,685.35 元。根据公司《金融资产分类及其公允价值确

定的管理办法》规定，公司可供出售金融资产减值计提主要依据以下两个标准进

行计提：一是单项可供出售金融资产的公允价值出现非暂时性持续下降，在资产

负债表日下降幅度大于账面初始确认金额 50%，或者持续下跌时间在十二个月以

上的，可以认定该可供出售金融资产已发生减值，应将下跌部分全额计提减值准

备，确认减值损失；二是对单独测试未发生减值的以及未形成风险的融资类债权，

按照资产负债表日业务规模的 0.3%计提减值准备。公司 2017 年末可供出售金融

资产减值准备系根据第二项标准对报告期末融出证券计提的减值准备。 

对于上述第一项标准，经查询其余 30 家上市券商的 2017 年年报，公司与大

多数券商可供出售减值计提标准基本相同，与行业情况基本保持一致。通过对

2017 年末公司可供出售金融资产进行减值测试，公司各主要投资标的的公允价

值变动未发生严重低于成本值的情况（参见下表可供出售金融资产公允价值变动

明细），且通过对各投资标的单项减值测试，对债务类资产分析交易对手的信用

风险以及市场整体流动性的变化，对权益类资产分析被投资对象的经营状况的变

化，未发现认定可供出售金融资产出现减值情况。 

可供出售金融资产公允价值变动明细 

投资标的 成本（元） 公允价值（元） 公允价值变化幅度 

股票 130,407,179.46 129,249,459.79 -0.89% 

基金 35,000,000.00 30,767,870.69 -12.09% 

债券 1,445,929,961.95 1,448,345,940.00 0.17% 

理财产品 35,000,000.00 35,000,000.00 - 

专项资产管理计划 339,212,640.93 354,436,197.66 4.49% 

资产管理产品 2,651,334.54 2,448,772.58 -7.64% 

信托产品 200,000,000.00 200,000,000.00 - 

股权投资 731,648,815.91 731,648,815.91 - 

基金-融券专用证

券账户 
59,634,427.45 71,771,145.48 20.35% 

基金-融出证券 2,109,187.50 5,556,810.80 163.46% 

减值准备  -6,327.56  

合计 2,981,593,547.74 3,009,218,685.35  

对于上述第二项标准，公司经查询其余 30 家上市券商 2017 年年报，融资融
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券业务平均计提减值准备比例在 0.3%-0.4%之间，公司融出证券按照 0.3%计提减

值准备比较合理，也符合行业基本情况。截至报告期末，融出证券成本

2,109,187.50 元按照 0.3%计提 6,327.56 元减值准备。 

（4）补充披露报告期内自营投资额度在境内、境外市场的比例情况，汇率

波动对自营收入产生的影响，以及公司相应的应对措施。 

回复：报告期内，按截至 2017 年末的持仓成本计算，公司自营投资额度在

境内、境外市场的比例分别为 99.85%和 0.15%。公司境外市场的投资主要是通过

港股通渠道投资港股市场，汇率波动主要反映在股票价格波动之中，实际投资收

益已经反映了港币对人民币的贬值，按照 2017 年港币对人民币贬值的幅度估算，

汇率波动对公司 2017 年自营业务产生了约 100 万元人民币的损失，汇率波动对

公司自营收入影响不大。 

公司严格遵守国家外汇管理政策，审慎开展境外市场自营投资业务，目前境

外投资规模较小，汇率波动风险对公司业绩影响较为有限。如果未来境外投资规

模进一步增加，公司将加大对港股市场、投资品种和汇率波动的研究，综合考量

股价波动方向、汇率波动方向以及风险收益比，审慎进行境外投资，降低汇率风

险对公司的影响。 

3.以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产。年报披露，以公允

价值计量且其变动计入当期损益的金融资产的期初余额为 7,845,570,142.70 

元，期末余额为 9,479,840,481.42 元，增长了 20.8%。 

（1）公司披露，公司因证券回购业务提供的质押债券公允价值期初为

3,139,936,041.10 元，期末为 4,294,401,021.09 元，增长了 36.8%。请公司

披露质押债券的主要类别和标的，以及是否存在逾期不能偿付的风险。 

回复：截至 2017 年末，公司因证券回购业务提供的质押债券按发行人类别

划分如下表： 

债券类型 期末质押公允价值（元） 占比 

国债 732,171,390.00 17.05% 

政策性金融债 145,160,870.64 3.38% 

银行同业存单 1,395,621,500.00 32.50% 

AAA 城投债 200,951,390.90 4.68% 

AA+城投债 390,834,902.40 9.10% 

AA 城投债 788,475,539.50 18.36% 
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公司债 545,035,187.94 12.69% 

可转债 96,150,239.71 2.24% 

合计 4,294,401,021.09 100% 

其中，质押债券中的前五大标的基本情况如下表： 

债券类型 债券代码 债券名称 期末质押公允价值（元） 

国债 160017 16 附息国债 17 200,161,060.00 

银行同业存单 111788001 17 宁夏银行 CD085 197,385,000.00 

国债 170025 17 附息国债 25 179,103,960.00 

国债 170014 17 附息国债 14 147,422,100.00 

政策性金融债 150217 15 国开 17 109,041,350.00 

由以上表格可以看出，公司质押债券中，52.93%为国债、政策性金融债以及

银行同业存单等基本无违约风险的品种，且质押债券中的前五大标的也主要为该

类债券；32.14%为信用等级 AA 及以上的城投债，14.93%为交易所公司债和可转

换公司债，公司对这两类质押债券，针对企业的财务状况、行业景气度、项目资

金使用情况、地区财政状况进行反复核查，判断信用风险可控，短期内企业的盈

利能力和流动性大幅恶化的可能性较低，逾期不能偿付的风险较小。截至 2017

年末，前述质押债券没有出现逾期不能偿付的情形，但不排除个别券种因异常原

因不能偿付而违约的可能性。如果用于质押的债券在质押期间出现逾期未能偿付

利息或本金的情形，公司仍将按照质押回购交易中约定的正回购方义务将债券进

行回购操作，之后视情形依法追究债券违约方的违约责任。 

（2）公司披露，“其他”科目期末余额为 271,564,595.62 元，较期初余

额的 167,327,338.62 元增长了 62.3%。请公司补充披露“其他”科目的主要投

资类别、占比、公允价值计量方法、会计处理依据以及报告期内大幅变动的原

因及合理性。 

回复：公司以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产中“其他”科

目资产是证券公司集合计划，主要是子公司为了提高闲置资金收益而购买，期末

金额 271,564,595.62 元，占比 100%。 

公允价值计量方法及会计处理依据：证券公司集合计划的公允价值按照资产

负债表日发行方对外公告的净值确认。因该部分证券公司集合计划系子公司为了

提高闲置资金收益购买，且可以随时进行申赎，因此按照企业会计准则中交易性

金融资产的确认条件“取得该金融资产的目的是为了近期内出售、回购或赎回”
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确认为交易性金融资产。 

报告期内，公司新设华富瑞兴投资管理有限公司，注册资本 10 亿元。公司

子公司的整体资本金增加，为利用闲置资金购买集合计划增多，相比较上期出现

较大幅度增加，这是公司子公司加强闲置资金管理的正常经营行为。 

二、关于公司资产管理业务情况 

4.去通道监管政策对公司资管业务转型的影响。公司披露，报告期内，公

司资产管理业务中，定向资产管理业务受托资金同比上浮了 157.3%，但收入仅

上升 58.4%，系通道业务手续费率较低，收入贡献不明显所致。在目前去通道降

杠杆的政策环境下，证券公司通道类资产管理规模扩张受到抑制，受其影响，

全行业受托资金出现较明显且持续的收缩趋势。请公司： 

（1）补充说明公司资管业务的发展情况是否符合目前的监管导向，以及在

当前资管新规调整对公司资管业务的影响；  

回复：报告期内，公司资管业务认真执行监管要求，积极落实去通道监管政

策，加快资管业务转型，按照监管导向稳妥有序开展资管业务，防范各类业务风

险。公司定向资管业务中的通道类业务出现一定增长，但增速持续回落，呈现前

高后低的特征，2017 年下半年公司落实监管政策效应逐步体现，但在数据变化

上存在一定的滞后性。2017 年新增通道类资管业务规模主要为前期与银行等机

构协商一致、已经明确投放时间的通道类业务，本着维护银行合作关系的出发点，

继续按照约定进行投放，导致2017年前三季度通道类资管业务规模增长，较2016

年末增长 396.10 亿元。2017 年三季度后，公司逐步控制资金投放规模，四季度

以后通道类资管业务增速明显下滑，2017 年一季度至 2018 年一季度环比增幅分

别为 19.80%、23.41%、26.59%、12.41%、10.40%。此外，公司 2016 年资管业务

管理规模基数较低，2017 年资管业务管理规模虽增幅提升，但整体管理规模仍

然偏低；截至2017年末，公司资管业务管理规模1,093亿元，行业占比仅为0.6%，

与行业平均约 1,800 亿元的资管业务管理规模也存在较大差距。公司将继续深入

落实监管要求，努力控制通道业务规模，改善业务结构。从经营模式、业务品种、

组织架构和风险管理等多方面发力，积极回归资管业务本源，努力提升主动管理

水平。 

资管新规正式发布，提出净值化管理要求，收缩多层嵌套通道类业务，将逐

步引导资管行业回归主动管理本源，将对公司资管业务产生积极的影响。一是回
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归主动投资。推动公司资管业务回归主动投资，进一步提高主动管理水平。公司

将积极应对这一变化趋势，加大公司资管业务专业团队引进，努力提升投资水平。

二是加快推进产品创新进程。公司一方面加快对传统结构化产品的设计、投资管

理方式、销售模式等现有模式的优化调整；另一方面积极拓展资产管理创新业务，

丰富产品种类和形态，尝试和探索以资产证券化为主的创新业务，推进自有资金

跟投或者新型结构化设计的低风险类型产品，以寻求公司资管业务新的发展方

向。三是拓展多元化销售渠道和客户群体。公司在巩固现有传统销售渠道客户的

基础上，进一步扩大多元化销售渠道，提高新型销售渠道对公司资管业务规模的

支持力度；优化公司资管产品面向的客户群体，逐步由低风险客户群体向多元化

风险偏好客户群体拓展；适应公募业务零售渠道和机构销售并举的销售策略，在

大集合转为公募基金的过程中，逐步构建公募销售体系，从而对私募业务产生支

持。四是提高资管业务风控合规管理能力。资管新规的出台，标志着行业监管“新

时代”的开启，也加快推动了资管行业公募转型进程。目前公司资管产品以私募

产品为主，未来随着业务不断转型，公司资管产品将呈现私募和公募并举的局面，

对内部风控合规提出了更高的要求。一方面需依照公募私募相互隔离的原则，配

置相应的专业人才；另一方面由于公募基金的风控合规更为严格，要求相关的风

控合规人员具备较强的专业水平，以保证公司资管业务在新的政策环境下健康有

序运行。 

（2）公司披露，拟优化产品结构，提升投资管理水平，加大主动管理产品

开发力度。加快资产证券化业务发展。请公司补充从定性及定量两方面公司具

体已采取以及拟采取的转型主动管理措施。 

回复：公司从经营模式、组织架构和风险管理等方面积极转型主动管理。在

经营模式方面，一是充分发挥自身投研实力，继续巩固债券投资优势，提高权益

类产品投资能力，将权益产品和创新金融产品相结合，并利用多种衍生工具提升

投资的多样性与灵活性。二是积极推进净值化产品的发行，对资管产品实行净值

化管理，及时反映基础资产的收益风险。三是按照监管要求调整结构杠杆，加强

流动性管理，降低规模杠杆，主动压缩通道类业务。在组织架构方面，根据监管

导向，公司将存续的大集合资管产品积极转为公募基金。组织架构上实现公募与

私募业务的必要隔离，并适应业务发展情况，在前中后台三大模块基础上细化业

务条线。在风险管理方面，适应回归主动管理业务本源，公司认真落实风险管理。
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一是提高资管业务合规和风险管理能力，设立合规和风险管理专员，强化资产管

理业务的事前、事中和事后控制。二是继续加强市场销售、投资决策、授权管理、

交易执行、风控合规、业务档案管理等重点业务环节的流程管理和风险防控。三

是高度重视信用风险，从严审查交易结构、融资主体、资金来源及用途。 

目前公司资管业务发展方针是主动限制通道业务规模，提升主动管理业务比

重。一是增加主动管理型产品的规模和收入占比。为适应监管要求及行业趋势，

公司主动管理型产品规模由 2017 年 11 月末 133.57 亿元提升至 2018 年 3 月末

142.64 亿元，增幅 6.79%。二是逐步限制通道业务规模。2017 年 11 月份资管新

规征求意见稿发布以来，公司通道类资管业务环比增幅持续下降，2017 年 4 季

度至 2018 年 1 季度环比增幅分别下降 14.18%、2.01%。三是不断拓展主动管理

业务品种，同步推动大集合产品公募化改造和私募产品创新工作。公募业务方面，

在监管政策明确的情况下，将分步实施现有 9 只大集合资产管理计划改造公募基

金工作，实现老产品平稳过渡。私募业务方面，稳妥推进存量结构化产品清算工

作，大力开发新型结构化产品、自有资金跟投产品、新股和转债申购、量化对冲

等低风险私募产品，适当向二级转债和股票等中高风险型产品延伸。另外，公司

整合资源，努力推进 ABS 业务落地，丰富公司资产管理业务产品线。 

5.结构化主体。结合历史情况，请公司披露现有资管计划作为结构化主体，

在存续期内纳入公司合并报表的标准是否发生过变化，如果发生变化，请披露

相关依据和标准。 

回复：现有资管计划作为结构化主体在存续期内纳入公司合并报表的标准未

发生过变化。 

本公司将公司作为管理人的、自有资金参与的、能够控制的集合资产管理计

划纳入合并范围。控制的标准，一般以自有资金持有份额占资产管理计划总份额

的比例、公司取得的收益占整个产品收益贡献总额的比例来进行判断，综合考虑

自有资金参与资管计划后对第三方持有人承担的保障责任。 

三、关于公司信用业务情况 

6. 股票质押式回购业务。年报披露，公司买入返售金融资产中，买入返售

金融资产期末较期初增长 116.53%，主要系公司扩大股票质押回购业务规模所

致。股票质押式回购业务中，公司期末规模同比上升 163%，收入同比上升 355%。

与此同时，公司披露报告期末股票期末账面余额为 4,674,081,600 元，计提减
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值比例为 0.3%。结合目前新的监管动态和资金面变化情况，流动性风险问题已

经逐渐成为股权质押业务的主要风险之一，同行也针对高风险科目进行了单独

计提。请公司： 

（1）质押金额前五大股票比重和金额。 

回复：截至 2017 年末，公司自有资金出资股票质押回购业务金额前五大股

票的融出金额及占公司自有资金出资股票质押回购业务总规模的比重如下： 

证券代码 证券名称 业务融出资金（元） 占总规模比重 

601028 玉龙股份 300,000,000.00  6.42% 

002524 光正集团 293,000,000.00  6.27% 

000639 西王食品 284,070,000.00  6.08% 

600985 雷鸣科化 282,000,000.00  6.03% 

300682 朗新科技 250,000,000.00  5.35% 

（2）结合同行业的针对股票质押回购科目的计提减值准备比例，说明公司

大规模发展股票质押回购业务同时维持 0.3%的减值准备比例的充分性。 

回复：公司对融资类业务计提减值准备的方法为：对融资类业务的客户进行

甄别和认定，对于有充分客观证据、可识别具体损失的融资类业务项目，根据客

户状况和可能损失金额，分析交易对手的信用等级、偿债能力、抵押品、维持担

保比例等因素，采用专门的方法对资产进行单独减值测试，依此计提专项减值准

备；对于未计提专项减值准备的融资类业务，根据融资类业务资产分类结合维持

担保比例情况，按照资产负债表日融资余额的 0.3%计提减值准备。因此，公司

是在充分评估股票质押回购业务个别风险基础上，对未发生专项减值风险的融资

业务计提 0.3%的减值准备。 

公司查询了其余30家上市券商2017年度股票质押回购业务减值准备计提情

况，公司 0.3%的计提比例略低于行业平均水平，但截至 2017 年报告期末，公司

自营投资股票质押回购业务尚未出现过损失。公司每个会计期末参考历史年度股

票质押回购业务融出资金的实际损失率，并出于谨慎性原则按照 0.3%的比例计

提减值准备，计提减值准备充分，并保持一贯性。 

会计师意见：华安证券从 2014 年至 2017 年对股票质押回购业务期末余额按

照 0.3%计提减值准备，遵循了一贯性原则，计提比例虽略低于行业平均水平，

但截至 2017 年报告期末，公司自营投资股票质押回购业务尚未出现过损失。会

计师认为，公司股票质押回购业务按照 0.3%计提减值准备是充分的。 
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（3）结合市场目前的变化趋势和行业惯例，说明公司有无按个别认定法计

提减值准备的信用业务，如有，请补充披露未进行单独计提资产减值准备的合

理性，并请会计师发表意见。 

回复：公司在资产负债表日，对已形成风险的融资类业务所形成的债权，先

按照个别认定法，单独进行减值测试。在单独测试时，均未发现公司自有资金所

持质押股票有减值迹象，所以截至资产负债表日，公司没有需要单独计提资产减

值准备的股票质押回购业务，期末的股票质押回购业务均是按照资产负债表日融

资余额的 0.3%计提减值准备。 

会计师意见：按照公司股票质押回购业务计提减值政策，对股票质押期末计

提减值情况进行了复核，未发现有应个别计提减值的信用业务，认为公司计提减

值无误。 

（4）公司年报中披露，2016 年 8 月 5 日，公司作为“华安理财安兴 23 号

定向资产管理计划”的管理人，与蒋九明签订了《华安证券股份有限公司股票

质押式回购交易业务协议》。根据该协议，蒋九明当时以 15300 万股顺威股份

的股票向华安证券质押融资 8.35 亿元，并约定回购交易日为 2017 年 8 月 3 

日，回购年利率为 5.87%。蒋九明应按季度支付利息，逾期将被视为违约。截至

2017 年 6 月 20 日，蒋九明向华安证券支付了利息 4343.23 万元，之后就再也

未支付利息。2017 年 8 月 3 日，华安证券根据协议约定要求蒋九明到期购回

上述融资本金及支付利息，但蒋九明未按约履行购回义务。因而公司已就该事

项向安徽省高级人民法院提起诉讼，要求蒋九明清偿融资本息 8.95 亿元。请公

司补充披露：该诉讼事项的进展情况，以及在当期监管环境下，公司作为该资

管计划管理人可能承担的责任。 

回复：该诉讼事项的进展情况如下：2018 年 1 月 30 日，安徽省高级人民法

院作出（2018）皖民初 8 号的民事裁定书，裁定冻结蒋九明持有的 15,300 万股

顺威股份股票及现金分红 127.5 万元。2018 年 2 月 27 日，安徽省高级人民法院

至中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司，首封蒋九明持有的 151,396,378

股顺威股份股票。2018 年 2 月 28 日，安徽省高级人民法院轮候查封蒋九明持有

的 153,000,000 股顺威股份股票。2018 年 3 月 26 日，蒋九明就本纠纷向安徽省

高级人民法院提起管辖权异议申请。2018 年 4 月 10 日，安徽省高级人民法院作

出（2018）皖民初 8 号之一的民事裁定书，裁定驳回蒋九明提出的管辖权异议。



14 

 

截止目前，安徽省高级人民法院未收到蒋九明就本案管辖权异议裁定的上诉状。 

根据《华安理财安兴 23 号定向资产管理合同》（以下简称“管理合同”）

约定，委托人有权取得委托资产的收益，取得委托资产清算后的剩余资产，包括

但不限于利息、红股、配股、股息等；如发生投资损失和与投资相关的费用支出、

争议及纠纷，委托人需自行承担或处理，不得以非签约方或不知情为由追究管理

人责任。公司作为“华安理财安兴 23 号定向资产管理计划”（以下简称“安兴

23 号”）的管理人，根据管理合同约定履行相关的交易协议签署、交易申报、

盯市管理、违约处置等义务，在违反管理合同时承担相应的违约责任。 

根据委托人指令，公司代表“安兴 23 号”与蒋九明签订了《华安证券股份

有限公司股票质押式回购交易业务协议》。蒋九明违约后，公司作为管理人，按

照委托人指令代表“安兴 23 号”于 2018 年 1 月 19 日向安徽省高级人民法院提

起诉讼，该资产管理计划对债务人蒋九明的债权权益实际归属于委托人所有，本

案件的最终诉讼结果也由委托人实际承受。截至目前，各相关方对公司履行管理

合同约定的管理人义务情况未提出异议。 

7. 融出资金。公司 6 个月/1 年与 1 年以上的担保物期初账面余额合计为

1,817,248,200.98 元，占总担保物比例为 25.82% ，期末账面余额为

3,095,368,336.94 元，账面余额大幅上升 70%，占总担保物比例为 34.71%。请

公司补充披露公司中长期担保物的组成、占比、账面余额大幅上升的原因及合

理性。 

回复：报告期内，公司根据融资融券业务的特征，将融出资金按照发生时间

进行账龄划分，并划分成 5个时间段，即 1 个月以下(含)、1个月（不含）以上

至 3 个月（含）、3 个月（不含）以上至 6 个月（含）、6 个月（不含）至 1 年

（含）、1年（不含）以上。截止报告期末，公司 6个月（不含）至 1年（含）

和 1年（不含）以上等中长期的融出资金期末账面余额为 3,095,368,336.94 元，

占总融出资金的比例 34.71%。 

公司中长期融出资金金额和所占比例较年初均有较大的提高，主要的原因是

部分客户合约正常展期。根据《证券公司融资融券业务管理办法》第十四条规定，

证券公司可以根据客户的申请为客户办理展期，每次展期期限不得超过证券交易

所规定的期限。根据公司相关制度规定，客户有合约即将到期时，如果维持担保

比例高于 180%，担保资产质地良好，可通过客户手机端自助展期；如维持担保
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比例低于 180%高于 150%，信用交易部相关岗位根据客户的具体持仓情况，判断

持仓证券的质地、后期客户还款能力，可做手工结息展期或不予展期。 

报告期内，A股市场呈现较为明显的分化行情，融资融券标的证券整体表现

较好，公司融资客户维持担保比例较高、担保资产质地优良。在合规风险可控和

维护业务健康持续发展的前提下，客户展期申请较多，公司中长期的融出资金和

占比较年初有明显增加，属于公司融资融券业务正常经营结果。 

客户融出资金与其担保物息息相关。公司中长期融出资金增加，导致中长期

担保物总值也相应增加。2017 年末，客户中长期担保物的组成和占比如下表所

示： 

担保物类别 期末公允价值（元） 占比 

现金 35,099,897.24 0.59% 

债券 490,505.42 0.01% 

基金 656,588.14 0.01% 

股票 5,951,559,768.99 99.39% 

总计 5,987,806,759.79 100.00% 

四、关于公司整体业绩波动情况 

8.经营业绩季度情况。年报披露，公司在报告期内业绩波动幅度较大，从

营收来看，第二季度较第一季度上涨 27%，第四季度较第三季度下降 26%。与此

同时，公司扣除非经常性损益后的净利润也变化幅度较大，第二季度较第一季

度上升 49%，第四季度较第三季度下降 75%。请公司结合行业情况以及公司自身

业务特性，分别从收入端和成本端的变动情况，量化说明报告期内季度收入和

净利润大幅波动的原因。请会计师发表意见。 

回复：（1）公司 2017 年度各季度经营情况见下表： 

  单位：万元   币种：人民币 

 项            目 
2017 年 

1 季度 

2017 年 

2 季度 

2017 年 

3 季度 

2017 年 

4 季度 

 一、营业收入  44,334.38  56,171.65  52,599.71  38,663.94  

     手续费及佣金净收入  22,335.78  24,972.52  25,591.02  23,462.76  

     其中：经纪业务手续费净收入  19,529.30  18,312.91  21,704.51  18,199.68  

          投资银行业务手续费净收入  669.79  4,444.90  1,210.08  2,699.45  

          资产管理业务手续费净收入  1,527.81  1,473.08  1,683.44  2,104.85  

     利息净收入  16,824.03  12,682.73  13,360.89  13,989.71  

     投资收益  14,199.93  16,178.47  20,960.14  14,299.22  
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     公允价值变动收益  -9,111.03  2,169.54  -7,534.46  -13,544.85  

 二、营业支出  22,676.27  24,440.77  24,889.52  33,797.29  

     税金及附加  275.83  537.42  390.05  944.58  

     业务及管理费  22,413.37  23,652.08  23,819.64  30,567.88  

 三、营业利润（亏损以“－”号填列）  21,658.11  31,799.53  27,641.54  4,866.65  

     加：营业外收入  209.13  64.13  161.86  0.88  

     减：营业外支出  19.04  513.58  10.06  176.86  

 四、利润总额（亏损总额以“－”号填列）  21,848.20  31,350.07  27,793.34  4,690.67  

     减：所得税费用  5,250.92  6,287.21  6,270.76  2,651.80  

 五、净利润（净亏损以“－”号填列）  16,597.28  25,062.86  21,522.58  2,038.87  

     归属于母公司股东的净利润  16,522.25  24,124.88  19,632.42  4,693.14  

     少数股东损益  75.03  937.98  1,890.17  -2,654.27  

（2）公司 2017 年度各季度环比增减幅度 

   单位：万元     币种：人民币 

 项            目 

2 季度环比 3 季度环比 4 季度环比 

增减额 
增减幅

(%) 
增减额 

增减幅

(%) 
增减额 

增减幅

(%) 

 一、营业收入  11,837.27  27   -3,571.94  -6   -13,935.77  -26  

手续费及佣金净收入   2,636.74  12   618.50  2   -2,128.26  -8  

其中：经纪业务手续费净收入  -1,216.38  -6   3,391.60  19   -3,504.83  -16  

投资银行业务手续费净收入  3,775.10  564   -3,234.82  -73   1,489.37  123  

资产管理业务手续费净收入   -54.74  -4   210.37  14   421.41  25  

利息净收入  -4,141.30  -25   678.16  5   628.82  5  

投资收益   1,978.55  14   4,781.67  30   -6,660.93  -32  

公允价值变动收益  11,280.57  -124   -9,704.01  -447   -6,010.39  80  

 二、营业支出  1,764.49  8   448.75  2   8,907.77  36  

税金及附加   261.59  95   -147.36  -27   554.52  142  

业务及管理费  1,238.71  6   167.56  1   6,748.23  28  

 三、营业利润（亏损以“－”号

填列）  10,141.42  47   -4,157.98  -13   -22,774.90  -82  

    加：营业外收入   -145.00  -69   97.73  152   -160.98  -99  

    减：营业外支出   494.54  2,598   -503.52  -98   166.79  1,657  

 四、利润总额（亏损总额以“－”

号填列）   9,501.88  43   -3,556.73  -11   -23,102.67  -83  

     减：所得税费用  1,036.30  20   -16.46  0   -3,618.95  -58  

 五、净利润（净亏损以“－”号

填列）  8,465.58  51   -3,540.27  -14   -19,483.72  -91  

 归属于母公司股东的净利润   7,602.63  46   -4,492.46  -19   -14,939.28  -76  

 少数股东损益   862.95  1,150   952.19  102   -4,544.44  -240  
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由以上两表可以看出，公司 2017 年四个季度业绩存在一定波动。从与行业

对比情况来看，一季度、二季度公司营业收入、净利润环比增幅高于上市券商总

体水平，三季度、四季度公司营业收入、净利润环比增幅低于上市券商整体水平，

其中四季度波动幅度与上市券商整体情况偏离度较大，主要是四季度公司投资收

益及公允价值变动收益环比降幅较大，造成公司营业收入环比下滑，叠加四季度

公司业务及管理费环比增长 28.33%的影响，当季公司净利润环比下降 90.53%。 

 

（单位：万元；数据来源：wind 资讯） 

从收入端来看，公司经纪业务、利息净收入季度间波动不大，波动情况与上

市券商整体情况基本一致，资产管理业务、投资银行业务收入占比较小，对公司

收入波动影响不明显。证券投资业务的投资收益和公允价值变动收益季度间波动

较大，是造成公司营业收入季度间波动较大的主要原因。 

对比 
投资收益及公允价值变动收益额 

一季度 二季度 三季度 四季度 

华安证券 5,089  18,348  13,426  754  

上市券商平均 57,868  73,138  73,214  113,155  

 投资收益及公允价值变动收益环比增幅 

华安证券 - 260.55% -26.83% -94.38% 

上市券商平均 7.57% 26.39% 0.10% 54.55% 

（单位：万元；数据来源：wind 资讯） 

二季度公司投资收益和公允价值变动环比增长 13,259.12 万元，归属于母公

司股东的净利润环比增长7,602.63万元；三季度该指标环比减少4,922.34万元，
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归属于母公司股东的净利润环比减少 4,492.46 万元；四季度该指标环比减少

12,671.32 万元，归属于母公司股东的净利润环比减少 14,939.28 万元。 

从成本端来看，公司营业支出波动幅度与上市券商总体情况基本一致。前三

个季度变化不大，第四季度较前三个季度有所增长，主要是公司根据业务发展情

况计提提成工资增加，导致业务及管理费增长较大。 

对比 
营业支出 

一季度 二季度 三季度 四季度 

上市券商平均 35,718  39,122  36,292  40,681  

华安证券 22,676  24,441  24,890  33,797  

其中： 业务及管理费用 

上市券商平均 34,533  37,898  35,342  40,107  

华安证券 22,413  23,652  23,820  30,568  

（单位：万元；数据来源：wind 资讯） 

会计师意见：我们接受华安证券委托，我们的审计工作是对华安证券 2017

年度整体发表审计意见，我们并未对华安证券任何季报或半年报数据发表意见。

如华安证券所述，公司的业绩波动，主要是公司证券投资业务收入不稳定造成的。

我们对证券投资业务进行了详细审计，就整个 2017 年度而言，并未发现与华安

证券报表存在不一致之处。 

五、其他会计问题 

9. 与经营活动相关的支出活动。年报披露，公司在报告期内发生单位及个

人往来款为 48,296,227.71 元，对比上期未发生该笔往来款，请公司补充披露

形成该笔往来款的原因，以及相应的会计处理。 

回复：“支付其他与经营活动有关的现金”中“单位及个人往来款”为应收

款项扣除应收证券清算款、股权认购款后的期末余额减期初余额 23,228,721.23

元，以及应付款项扣除应付软件款、应付工程款后的期初余额减期末余额

25,067,506.48 元，主要为公司日常经营业务中的往来款收付形成。上期类似款

项现金流净额为现金流入，反映在“收到其他与经营活动有关的现金”中“往来

款”25,504,702.55 元。 

相应的会计处理：应收款项主要核算押金保证金、备用金、往来款等款项，

应付款项主要核算押金保证金、往来款等款项，款项性质和内容较多，均按照公
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司的会计准则和公司会计政策的要求进行会计核算。 

 

特此公告。 

 

 

   华安证券股份有限公司董事会 

2018 年 5 月 12 日 


