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深圳市崇达电路技术股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	(特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
(现场参观
□其他 

	参与单位名称及人员姓名
	信达澳银基金：夏宏敏；平安基金：张晓泉；华泰证券：胡剑；锚之山投资：林依蓉；方正证券：王顺序；首域盈信：陈希骅；联讯证券：王小龙、谢润生；国投瑞银：李鸥；合众易晟：苏诗；中国中投证券：胡晶晶；嘉实基金：王地；中国平安：宁铂；统一综合证券：蔡思妤；统一证券投资：陈佑任；全球人寿：陈奕霖；鼎硕资本投资：陈昱宏；国泰投信：蔡欣莲；台联电讯：杨慧贞；国信证券：柯聪伟、金佳琦；东吴基金：黄婧丽；盈峰资本：赵开勋；国泰君安证券：肖沛；华泰证券：舒嘉维；华金证券：李筱蓓；菁英时代：陈丙振；中科沃土基金：喻言；证券时报：水菁；南方基金：王博；鑫昊资产：黄春鹏；瓴扬基金：林涛；个人投资者：李泓澔等33人

	时间
	2018年5月11日

	地点
	深圳市宝安区新桥街道新玉路横岗下大街16号3楼14号会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事、副总、财务总监、董秘：余忠；证券事务代表：曹茜茜

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、行业介绍。

二、公司经营情况介绍。
三、主要问题答疑：
Q1：公司现在主要的产品是应用在哪里？ 
答：公司的PCB产品主要应用于通信、工业控制、电源电子、医疗设备、安防电子、计算机、航天航空、军事工程、汽车电子等非消费电子领域。
Q2：台湾PCB厂基本上都有一些自己擅长的产品，内资企业承接台资企业的产业转移过程中，如何形成自己的主力发展优势？
答：台湾PCB厂目前占全球市场三分之一的份额，许多台资企业在各个PCB细分领域独占鳌头，内资PCB企业目前市场份额不大，正处于成长积累的时期，因此行业细分优势不明显，但随着内资企业的不断做大、做强，各自的产品细分优势也会凸显出来，这是一个逐步分化的过程，台资企业的成长路径也为我们提供了宝贵的经验。
Q3：景旺、胜宏等大多数PCB企业在2018年第一季度的毛利率跟去年相比都有一定的回升，但公司今年第一季度毛利率和去年持平，增长不明显，这是什么原因？ 
答：公司毛利率下降主要是因公司的产品往中大批量转型，对中大批量进行了策略性地定价。虽然毛利率略有波动，但是公司通过提效率、降成本，净利润率得到了较好的提升。从一季度来看，公司的净利润增长率在内资PCB上市企业中处于一流水平。
Q4：公司2017年报中披露公司的产能利用率比较较高，整体达到90%以上，能否介绍一下2018年整个集团产能增长情况？
答：公司持续不断通过设备更新、技术改造、管理优化，可以提高现有产能，另外IPO募投项目江门崇达（二期）在今年年底可以达到预定产能（6万平方米/月），目前产能为3万平方米/月。
Q5：公司向中大批量转型，2017年中大批量占比约67%，这方面的客户资源怎样？

答：公司目前客户超过1000家，公司前五十的客户，很多是世界知名的企业，它们都有较大的PCB需求空间，订单储备十分丰富。目前新增订单70%以上都是来源于老客户。
Q6：崇达科技去年有18个亿的销售收入，但营业利润却亏损4000万，这是什么原因？
答：崇达科技是集团内的海外业务接单平台，海外的订单通过崇达科技接单后，平价转到对应生产型子公司生产，而崇达科技经营过程中会发生费用，因此营业利润为负数，但对于集团合并报表不产生影响。

Q7：目前可转债募集资金的运用情况怎样？
答：可转债的募集资金主要用于建设总部运营及研发中心、超大规格印制线路板技改项目、高多层线路板技改项目及补充流动资金，募集资金正在按计划有条不紊的投入，无其他特殊变动。
Q8：IPO专项的募集资金还有剩余，为什么去年还要通过可转债募集资金进行再融资？
答：募集资金都是专款专用的，IPO的募集资金仅限用于江门二期募投项目，不能用作其它用途。而公司总部大楼建设及其它子公司技改项目资金需要较大，所以去年发行了可转债。
Q9：公司未来再融资的规划？
答：公司目前的经营性现金流十分充裕，2017年度净利润4.4个亿，经营性现金净额就有7个亿，经营成果可以满足目前的企业日常发展的需要，未来随着公司发展的需要，也不排除会使用再融资的方式。

Q10：公司未来的分红情况是怎样考虑？
答：公司自2010年股份制改造以来至上市前，每年均保持了30%以上的稳定现金分红比例。2016年上市后，连续两年保持了50%左右的现金分红比例，未来我们也会保持公司的利润分配政策的连续性和稳定性。
Q11：2017年度整个PCB行业的增速超预期，超预期的原因是什么？
答：2017年度PCB下游产业如汽车电子等快速增长，带动相关PCB企业的结构性增长，但是全球PCB的总体增长并不显著。

Q12：目前公司生产设备的来源？
答：10年前，公司80%的生产设备是要依靠进口采购，现在大约50%左右的设备在国内采购，大陆的PCB生产设备的技术功能、自动化水平提升很快，能够满足生产的需求，且大幅地降低了设备采购成本。

Q13：目前内资PCB企业都有扩产的规划，未来PCB行业会不会有十分激烈的竞争，公司未来差异化竞争的领域主要是什么？
答：内资PCB企业目前市场占有率较小，其扩产对全球PCB行业的总量影响较小，彼此间的竞争摩擦较小。公司短期内还是以非消费类电子领域为主。
四、参观公司车间。

投资者参观了位于深圳宝安区新桥街道横岗下大街1号的深圳崇达多层线路板有限公司生产线。

注：接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时已按深交所要求签署调研《承诺书》。

	附件清单（如有）
	无
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