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浙商证券股份有限公司 

关于浙江康恩贝制药股份有限公司 

关联交易事项的核查意见 

 

浙商证券股份有限公司（以下简称“浙商证券”）作为浙江康恩贝制药股份

有限公司（以下简称“康恩贝”或“公司”）持续督导的保荐机构，根据《证券

发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》等

相关规定，对康恩贝控股子公司浙江康恩贝中药有限公司（以下简称“中药公司”

“标的公司”）增资事项进行了审慎核查，发表核查意见如下： 

一、交易概述 

为充分调动公司子公司经营管理层及核心员工的积极性、稳定和吸引人才，

完善各子公司的长期激励机制和人才战略，推动各子公司可持续发展，推进公司

大品牌大品种工程项目的实施，公司主要子公司中药公司及其下属子公司浙江英

诺珐医药有限公司（以下简称“英诺珐医药公司”）管理层及骨干员工拟通过设

立的持股平台企业兰溪市集义企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“集义

合伙企业”）对标的公司进行增资。 

2018 年 5 月 17 日集义合伙企业、公司和徐建洪及标的公司签署《关于浙江

康恩贝中药有限公司之增资协议书》（以下简称“《增资协议》”），，集义合伙企业

以现金方式出资人民币 9,966.60 万元对标的公司进行增资（其中 7,200 万元计入

注册资本，2,766.60 万元计入资本公积），取得标的公司 19.355%的股权。增资完

成后，标的公司的股权结构为：公司持有标的公司 79.839%的股权，集义合伙企

业持有标的公司 19.355%的股权，徐建洪持有标的公司 0.806%的股权。 

二、投资方情况 

（一）公司名称：兰溪市集义企业管理合伙企业（有限合伙） 

（二）统一社会信用代码：91330781MA2DBWK58W 

（三）住所：浙江省金华市兰溪市上华街道康恩贝大道 1 号 

（四）成立时间：2018 年 4 月 23 日 

（五）认缴出资额：人民币 9,966.60 万元 
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（六）合伙人情况：普通合伙人：徐建洪；有限合伙人：邢新福等 31 名自

然人。合伙人出资情况如下表： 

序号 姓名 认缴出资额（万元） 认缴出资比例 

1 徐建洪  4,326.80  43.41% 

2 邢新福  1,612.36  16.18% 

3 鲁青  1,730.00  17.36% 

4 谢丽丽  131.48  1.32% 

5 区伟峰  131.48  1.32% 

6 李文彬  131.48  1.32% 

7 沈雪琴  96.88  0.97% 

8 王颖华  96.88  0.97% 

9 汤敏  96.88  0.97% 

10 孙铭  96.88  0.97% 

11 吴召红  96.88  0.97% 

12 陈裕洪  96.88  0.97% 

13 程途  96.88  0.97% 

14 杨剑锋  76.12  0.76% 

15 陈丹枫  76.12  0.76% 

16 徐荣鑫  76.12  0.76% 

17 倪燕娟  76.12  0.76% 

18 杨荣斌  76.12  0.76% 

19 洪华丽  62.28  0.62% 

20 马玉钦  62.28  0.62% 

21 杨益  62.28  0.62% 

22 骆萍  62.28  0.62% 

23 黄慧丽  62.28  0.62% 

24 朱常青  62.28  0.62% 

25 洪玮佳  55.36  0.56% 

26 姚颖胤  55.36  0.56% 

27 詹丽丽  55.36  0.56% 

28 张月  55.36  0.56% 

29 姜叶丹  55.36  0.56% 

30 周恩典  55.36  0.56% 

31 文丹  62.28  0.62% 

32 严振威  76.12  0.76% 

合计 9,966.60 100.00% 

（七）执行事务合伙人：徐建洪，身份证号：330719********3515，中国国

籍，无境外居留权，任标的公司董事长、标的公司全资子公司英诺珐医药公司执

行董事、集义合伙企业执行事务合伙人。徐建洪目前及此前 12 个月内未在公司

担任董事、监事、高级管理人员职务。 
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（八）经营业务范围：企业管理咨询服务（未经金融等行业监管部门批准不

得从事吸收存款、融资担保、代客理财、向社会公众集（融）资等金融业务） 

三、标的公司情况 

（一）标的公司基本情况 

1 、公司名称：浙江康恩贝中药有限公司，统一社会信用代码：

913311241486304203，住所：浙江省丽水市松阳县望松街道松康路 1 号，注册资

本：30,000 万元人民币，法定代表人：徐建洪，经济性质：有限责任公司，公司

成立日期：2000 年 11 月 15 日，营业期限：自 2000 年 11 月 15 日至 2020 年 11

月 14 日止，公司登记机关：松阳县市场监督管理局。 

2、经营业务范围：口服溶液剂、橡胶膏剂、合剂、酒剂、糖浆剂，创可贴、

退热贴生产、销售。自营进出口业务（依法须经批准的项目、经相关部门批准后

方可开展经营活动）。 

3、增资前股权结构如下： 

金额单位：人民币万元 

序号 股东名称 出资额 持股比例 出资方式 

1 浙江康恩贝制药股份有限公司 29,700.00 99.00% 货币 

2 徐建洪 300.00 1.00% 货币 

合  计 30,000.00 100.00%  

标的公司下属有一家全资子公司英诺珐医药公司，经营业务范围：中成药、

化学药制剂、化学原料药、抗生素制剂的（以上均不包含冷藏冷冻药品）批发（凭

有效许可证件经营）、第一类医疗器械销售。 

（二）标的公司及其子公司的业务情况 

标的公司是一家药品生产企业，目前持有“浙 20000143”《药品生产许可证》，

主要生产中成药，共有口服溶液剂、橡胶膏剂、合剂、酒剂、糖浆剂等 5 个剂型，

主要产品有复方鱼腥草合剂、麝香解痛膏、麝香镇痛膏、三两半药酒及十全大补

酒等。英诺珐医药公司是一家药品营销企业，主要从事肠胃用药（主要为金奥康

奥美拉唑系列和肠炎宁系列产品）、感冒用药、止痛用药等药品的销售。另外，

标的公司所生产的药品主要由英诺珐医药公司进行销售，其销售业务分为 OTC
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和处方药两大板块，其中 OTC 营销网络已基本覆盖全国，处方药营销网络则以

浙江省为主。 

（三）标的公司最近 3 年主要财务数据 

根据天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的标的公司 2015 年度《审计

报告》（天健审〔2016〕1284 号）、2016 年度《审计报告》（天健审〔2017〕1518

号）和 2017 年度《审计报告》（天健审〔2018〕341 号），标的公司最近三年的

主要财务数据如下：                                 金额单位：人民币元 

项目 2015.12.31 2016.12.31 2017.12.31 

资产总额 715,685,378.88 765,894,556.99 795,984,230.28 

负债总额 268,604,874.50 294,875,238.44 316,177,855.76 

资产净额 447,080,504.38 471,019,318.55 479,806,374.52 

项目 2015 年度 2016 年度 2017 年度 

营业收入 845,626,126.90 843,352,425.82 1,192,302,834.63 

营业成本 570,318,610.90 560,636,526.48 773,824,742.88 

利润总额 127,213,895.75 135,204,084.28 164,813,122.86 

净利润 96,081,297.81 103,727,071.08 125,187,055.97 

注：根据天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的标的公司 2017 年度《审计报告》

（天健审〔2018〕341 号），标的公司 2017 年度扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的

净利润为 117,771,705.16 元。 

四、交易协议的主要内容及履约安排 

2018 年 5 月 17 日，公司（协议之乙方）、兰溪市集义企业管理合伙企业（有

限合伙）（协议之甲方）与徐建洪（协议之丙方）及浙江康恩贝中药有限公司（协

议之标的公司）签署了《关于浙江康恩贝中药有限公司之增资协议书》，其主要

内容如下： 

（一）增资方案 

1、各方同意，甲方以总额人民币 9,966.6 万元投资标的公司，其中人民币

7,200 万元作为注册资本投入，以取得标的公司 19.355%的股权，余下人民币

2,766.6 万元作为资本公积金投入公司。 

2、增资完成后，标的公司注册资本增加人民币 7,200 万元，即标的公司注

册资本由原人民币 30,000 万元增至人民币 37,200 万元。 

3、各方同意，增资资金分二期实缴到位：第一期人民币 4,983.3 万元即增资



5 

资金总额的 50%将于本协议生效后 15 个工作日内实缴到位，第二期即剩余人民

币 4,983.3 万元将于 2019 年 2 月 28 日前实缴到位。增资款按照上述约定支付到

标的公司指定账户。 

4、考虑甲方投资资金的到位时间安排及增资价格因素，经各方协商同意，

甲方自 2019 年度起享有标的公司 19.355%股权所对应的分红权。 

（二）有关管理安排 

原股东同意并保证，第一期出资完成后，标的公司改组董事会，董事会由 3

名董事组成，其中甲方委派 1 名、乙方委派 2 名，并由股东会选举产生。 

（三）乙方对标的公司的盈利要求与补偿安排 

1、乙方对标的公司 2018 年至 2021 年四个会计年度的净利润（净利润均为

扣除非经常性损益，并扣减因本次增资所导致的股份支付属性下的相应等待期所

分摊的股权激励费用后的净利润。下同）要求如下：实现乙方所持标的公司

79.839%股权（甲方本次增资后）所对应的标的公司净利润以标的公司 2017 年经

审计后净利润的 99%（本次增资前乙方所持标的公司股权比例）为基数，2018

年-2021 年四个会计年度的每一年度较上一年度增长达到 15%，设定的计算公式

如下： 

2017年乙方享有标的公司净利润即A=标的公司2017年实现的净利润*99%； 

2018 年乙方享有标的公司净利润即 A1=A*(1+15%)； 

2019 年乙方享有标的公司净利润即 A2=A1*（1+15%）； 

2020 年乙方享有标的公司净利润即 A3=A2*（1+15%）； 

2021 年乙方享有标的公司净利润即 A4=A3*（1+15%）。 

甲方同意并接受乙方的上述要求。 

2、若乙方享有的标的公司 2018 年-2021 年四个会计年度中每一年实际净利

润额达不到以上第（三）条第 1 项约定数额，其不足部分甲方同意由其每年从标

的公司取得的分红进行补偿，按年结算；甲方当年度没有分红权（仅指 2018 年

度，见《增资协议》第 3.6 条款）或当年度分红款不足以支付补偿款的，甲方同

意以其后续年度从标的公司取得的分红进行补偿，补偿上限额为甲方从标的公司

取得的 2019 年度、2020 年度、2021 年度三个年度的累计分红总额。 

3、各方同意，标的公司 2018 年-2021 年四个年度的现金分红比例不低于相



6 

应年度可供分配利润的 90%。 

4、各方同意，在 2018 年-2021 年四个会计年度内标的公司及其下属子公司

与乙方及其下属的内部关联单位之间的产品结算价格原则上保持不变；确因客观

因素（包括但不限于原材料价格、药品中标价格大幅度变动等）需要调整相关产

品结算价格的，标的公司须报经乙方按有关规则规定审核批准后方可调整；未经

乙方批准，标的公司擅自调整有关产品结算价格的，乙方有权调整标的公司相应

会计年度实现的净利润额。 

（四）盈利补偿的确认 

1、本协议各方确认，在本次增资协议实施完毕后，就盈利补偿期内的标的

公司盈利实现情况，由乙方在每一会计年度结束时聘请具有执行证券、期货相关

业务资格的会计师事务所对标的公司当年度的盈利情况出具专项审核意见；本协

议第六条第（1）款、第（2）款要求标的公司的当期净利润增长幅度与实际实现

净利润增长幅度的差额根据前述专项审核意见予以确定。 

2、乙方应当将专项审核意见及时提供给甲方，如标的公司实际实现的净利

润增长幅度少于要求的净利润增长幅度的差额，甲方承诺在收到专项审核意见后

30 个工作日内，按照本协议第六条第（1）款、第（2）款的规定，以 2019 年度

至 2021 年度期间从标的公司取得的分红款用于支付补偿金；单一年度内分红款

不足以补偿当年度补偿金的，以后续年度从标的公司取得的分红款用于支付以前

年度欠付的补偿金。 

（五）甲方离职合伙人的股权处置 

1、甲方在其合伙协议及其合伙企业章程中应明确：（1）甲方全体合伙人均

为标的公司（包括下属子公司）劳动关系合法存续的员工；（2）若其任一合伙人

在 2018-2021 年度内从标的公司（包括下属子公司）离职的，甲方须依法收回离

职合伙人所持有的财产份额，并办理离职员工当然退伙手续。 

2、若甲方的合伙人在 2018-2021 年度内从标的公司（包括其下属子公司）

离职，在该等离职员工合伙人离职的下一个会计年度的第一个月，乙方应向甲方

受让上一个会计年度内所有离职合伙人所持有的甲方财产份额所对应的标的公

司股权数，受让价格按本次甲方对标的公司增资价格执行。同时，甲方离职合伙

人离职年度当期在甲方享有的分红权益转由乙方享有，但其以前年度享受的分红
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无需缴回。 

（六）保证和承诺 

各方同意：本次增资后应在标的公司章程修正案中将营业期限规定为无期

限，并对此申请工商变更登记。 

（七）生效条件 

本协议于下列条件全部成就之日生效： 

1、本协议已经甲方执行事务合伙人/授权代表签字并加盖公章，乙方法定代

表人/授权代表签字并加盖公章，丙方签字，及标的公司法定代表人/授权代表签

字并加盖公章； 

2、乙方董事会作出决议批准本协议约定之增资事项的议案。 

五、本次增资对上市公司的影响 

1、有利于健全和完善公司大品牌大品种工程的配套机制建设。 

公司自 2017 年 2 季度推出大品牌大品种工程以来，总体开局良好并有所突

破，推动公司业绩取得较快增长。其中，中药公司及英诺珐医药公司在这方面勇

于创新，成效突出，“康恩贝”肠炎宁系列产品 2017 年度销售收入同比增长 64%，

首次突破 5 亿元，感冒药“金笛”复方鱼腥草合剂 2017 年度销售收入同比增长

140%，达到 1.78 亿元。本次增资是为进一步完善大品牌大品种工程有关配套创

新机制建设，增强有关项目责任单位团队的凝聚力和战斗力，助推加快公司做大

品牌和品种不断取得新成果。 

2、有利于建立和完善激励约束长效机制，推动公司持续健康发展。 

不断健全完善激励约束长效机制对于推动上市公司持续健康发展具有重要

意义，也是企业创新发展的重要任务。本次增资是公司与时俱进、积极探索建立

康恩贝共创共享体系的重要举措。 

标的公司增资实施后，公司持有标的公司的股权比例由 99%降至 79.839%，

标的公司仍为公司控股子公司，不会导致公司合并范围发生变化。虽然公司持有

标的公司的股权比例下降会对公司合并报表中标的公司归属于公司的权益比例

有所影响，但本次增资的实施将激发标的公司管理团队和核心业务骨干的责任

感、使命感，更好地调动标的公司经营管理层及核心员工的积极性，按《增资协

议》约定的中药公司 2018年至 2021年四个会计年度的盈利要求和有关补偿安排，
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公司合并报表中享有的标的公司归属于公司的净利润每年都将保持一定幅度的

增长。所以从有关安排及中长期来看，本次增资的实施有助于标的公司经营业绩

的持续提升与长远发展，进而推动上市公司的持续健康发展，实现各方共赢，保

障公司及股东利益和价值的持续增长。 

3、标的公司存在因摊销股权激励费用而减少当期净利润的风险。 

根据《增资协议》相关约定和《企业会计准则第 11 号--股份支付》相关规定，

中药公司及其下属子公司英诺珐医药公司的管理层及骨干员工通过集义合伙企

业对中药公司进行增资的事项属于以权益结算的股份支付。 

为测算股份支付中权益工具的公允价值，标的公司委托坤元资产评估有限公

司对标的公司截止 2017 年 12 月 31 日的全部权益价值进行了评估，并出具了《浙

江康恩贝中药有限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》（坤元评报

〔2018〕104 号）（以下简称“资产评估报告”），资产评估报告有效期自 2017 年

12 月 31 日起至 2018 年 12 月 30 日止。根据上述资产评估报告，评估基准日 2017

年 12 月 31 日标的公司股东全部权益价值采用资产基础法评估的结果为

647,712,333.97 元，采用收益法评估的结果为 1,050,000,000 元，最终以收益法评

估结果作为标的公司标的公司股东全部权益的评估价值，评估价值为 105,000 万

元。 

根据《企业会计准则第 11 号--股份支付》相关规定，标的公司需在等待期内

每个资产负债表日，根据最新取得的可行权职工人数变动等后续信息作出最佳估

计，修正预计可行权的权益工具数量，以确认股权激励费用。现假定在等待期的

每个资产负债表日预计可行权权益工具的数量与现授予的权益工具数量一致，则

标的公司 2018 年、2019 年、2020 年、2021 年四个会计年度每年需确认的股权

激励费用为 2,759 万元，同时相应减少标的公司各年度利润。 

4、2018 年标的公司利润实现风险。 

由于标的公司 2018 年度还是市场网络建设、新产品市场开发的“基础年”，

如何有效处理好实现利润增长与市场投入之间的平衡，对标的公司经营团队来说

存在多方面挑战。 

六、本项增资的交易性质和其他事项说明 
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因标的公司 2017 年经审计营业收入 119,230.28 万元、净利润 12,518.71 万元，

分别占公司 2017 年经审计营业收入 529,396.68 万元的 22.52%和净利润 71,111.62

万元的 17.60%，标的公司属于公司重要控股子公司。此次增资若实施完成，集

义合伙企业将持有标的公司 19.355%股权，集义合伙企业的执行事务合伙人徐建

洪先生将直接持有标的公司 0.806%股权，其通过集义合伙企业间接持有标的公

司 8.4%股权，将合计持有标的公司 9.206%股权，另从控制关系看徐建洪先生将

控制标的公司 20.1613%的股权。根据《上海证券交易所股票上市规则》、《上海

证券交易所上市公司关联交易实施指引》等规定，徐建洪属于公司的关联自然人，

集义合伙企业属于公司的关联法人，本次增资事项构成关联交易。 

根据《增资协议》之约定，公司作为标的公司原股东同意放弃优先购买权，

公司放弃增资金额为 7,128 万元，未超过公司上一年度（2017 年度）经审计净资

产 57.29 亿元的 5%，本次增资事项不构成重大关联交易，亦不构成《上市公司

重大资产重组管理办法》中规定的重大资产重组，无需提交股东大会批准。 

七、董事会的审议情况 

公司于 2018 年 5 月 18 日召开第九届董事会 2018 年第五次临时会议，审议

通过了本次增资相关的议案。 

八、独立董事意见 

公司独立董事叶雪芳、曾苏、徐冬根事前认可了上述关联交易事项，同意将

该议案提交本次董事会审议，并就该事项发表独立意见： 

此次公司主要子公司浙江康恩贝中药有限公司及其子公司管理层及骨干员

工通过设立的持股平台企业对浙江康恩贝中药有限公司进行增资事宜，有利于充

分调动其经营管理层及核心员工的积极性，稳定和吸引人才，有利于健全完善公

司激励约束长效机制，推动公司持续健康发展。 

本次增资事项的交易价格遵循交易各方自愿、公平合理、协商一致的原则，

所涉及股权激励费用的处理符合《企业会计准则》第 11 号-股份支付准则相关规

定。本次关联交易审议表决程序符合相关法律、法规和公司章程规定。本次交易

有利于公司各项业务的可持续发展，不存在损害公司及全体股东特别是中小股东
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利益的情形。 

九、保荐机构的核查意见 

经核查，本保荐机构认为： 

本次关联交易是在各方平等自愿、协商一致的基础上形成的，有利于公司经

营发展，不存在损害广大中小股东利益的情况；本次关联交易事项已经公司董事

会审议批准，独立董事发表明确同意意见，关联交易表决程序符合相关法律、法

规和公司章程规定。 

浙商证券对康恩贝子公司此次增资事项无异议。



 

（本页无正文，为《浙商证券股份有限公司关于浙江康恩贝制药股份有限公

司关联交易事项的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人（签名）：______________     ______________   

                       蒋茂卓             秦日东                  

 

 

 

 

 

 

 

 

浙商证券股份有限公司 
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