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	一、2017年度你公司实现营业收入69.22亿元，同比增长124.15%，归属于上市公司股东的净利润2.10亿元，同比下降了5.44%，经营活动产生的现金流量净额为-8,723.19万元，同比增长40.04%，请说明以下事项：
	（一）结合你公司业务情况、销售政策、行业周期波动、市场供求情况等说明2017年度营业收入大幅增长的原因及净利润与营业收入变动方向不一致的原因及合理性。
	回复：
	1、公司营业收入大幅增长的原因
	（1）具体业务情况。公司2017年度实现营业收入69.22亿元，同比增加38.34亿元，其中欧浦商城业务2017年实现营业收入51.50亿元，同比增加36.64亿元，成为公司营业收入同比增加的主要原因。特别是公司成立了华东经营团队，加大了专业人才引进力度，迅速扩充了欧浦商城华东区域客户群体，为公司业务在全国范围内的布局奠定了基础。公司2017年度的营业收入情况详见下表。
	金额：万元
	（2）销售政策。公司在2017年度针对不同业务制定了全民协同营销奖励方案，明确了各类业务奖励的提成标准，充分挖掘了各层级员工的资源优势，有效促进了各项业务的快速增长。
	（3）行业周期波动和市场供求情况。公司聚焦于大宗商品供应链服务业务，紧跟终端用户，营业收入的增长更多是取决于客户对公司服务业务的体验和评价，同时钢材价格涨跌也会对公司业务规模造成一定影响（上涨有利于业务规模增长），但相比于国内每年数万亿元粗钢产值，公司目前营业规模基数较小，因此行业周期、市场供求状况对公司营业收入增减影响有限。
	（4）其他政策因素。2017年以来国家积极推进供应链创新与应用，公司以此为契机加快在物联网仓、线上交易以及供应链智能化、可视化等方面的投入和运用，明显提升了贸易、仓储、加工以及金融小贷客户群体的业务效率，同时通过行业协会等组织提高公司业内的知名度，为各项业务的大幅增加起到了一定的带动作用。
	2、公司2017年度净利润与营业收入变动方向不一致，在营业收入大幅增长的情况下，归母净利润同比减少1,209万元，主要原因及合理性如下：
	一是欧浦商城业务毛利率较低，导致营业收入的大幅增长并未贡献更多的利润。2017年公司主推的欧浦商城业务主要包括自营、集采分销以及寄售业务，该类业务属于贸易业务，毛利率相对较低，全年仅1.3%，明显低于仓储（77.26%）、加工（65.34%）、综合物流（10.31%）等服务类业务。
	欧浦商城业务中自营业务和寄售业务增长较快。自营业务2017年实现收入37.54亿元，同比增加25.56亿元，增长2.13倍，但受制于市场获利机会减少，实现毛利4,111万元，同比减少2,108万元。以公司自营产品热轧卷板、冷轧卷板和镀锌板为例，2016年市场价格涨幅分别为88%、83%和79%，2017年市场价格涨幅分别为15%、4%和4%，2017年的市场获利空间明显减少。寄售业务2017年实现收入12.55亿元，同比增加11.67亿元，实现毛利2,379万元，同比增加2,328万元，按行业惯例...
	二是2017年度营业规模扩张，运营资金需求增加，融资费用上升，导致2017年度财务费用同比增加1,867万元。
	三是2017年度营业规模大幅增长，同时公司第一次大规模在华东区域布局，业务推广、渠道营销以及管理费用等经营成本相对较高，与之相关的成本费用增加1,148万元，主要包括税金及附加费同比增加419万元，应收账款增长后资产减值损失同比增加507万元，公司人才团队不断扩大等因素导致的销售费用和管理费用同比增加222万元。
	（二）结合你公司收入构成、成本确认、费用发生、销售回款等情况分析说明经营活动产生的现金流量净额连续两年为负且与营业收入变动幅度不一致的原因及合理性，并说明各季度经营活动产生的现金流量净额波动较大的原因。
	回复：
	3、各季度经营活动产生的现金流净额波动较大的原因。自2016年以来，钢材市场价格稳步上涨，以热卷（公司主营产品冷卷、镀锌的上游原料）期货主力合约价格计算，2016年涨幅69.57%，2017年涨幅21.52%，因此公司为客户备料、订货集中在每年第一季度，同时受春节影响，一季度销售及回款相对较少，故经营活动现金流出较多，而后续期间公司逐步回收经营资金，尤其是第四季度公司会加紧各项业务催收，经营活动现金流一般会实现净流入。需要补充说明的是，公司2016年第四季度引入专业经营团队，快速启动了华东区域业务...
	金额：万元
	二、报告期内，你公司欧浦商城业务实现营业收入51.50亿元，同比增长246.57%，占总营业收入比重为74.41%，欧浦商城业务毛利率为1.3%，比上年同期下降3.3个百分点，钢铁物流行业总体毛利率为5.73%，比上年同期下降7.62个百分点，请说明以下事项：
	（一）详细说明欧浦商城的业务模式、结算模式、盈利模式，公司业务模式是否发生变化，请结合业务模式、人员构成、期间费用、同行业情况等说明欧浦商城业务大幅增长的原因及合理性。
	回复：
	欧浦商城业务主要分为钢铁自营业务和电商平台供应链服务业务。自营业务是公司自行采购资源并销售给客户的模式，自营业务利润主要是商品进销差价。供应链服务业务包括集采分销业务和寄售业务，盈利点主要是通过贸易环节的综合服务（渠道资源、仓储物流、以及资金融通等）获取业务增值。欧浦商城业务模式在2017年未发生变化，各业务模式的具体介绍如下：
	（1）自营业务：指公司直接或通过大型贸易商向钢厂订购资源，主要服务终端与次终端的长期用钢需求，采购方面先支付订金或预付部分货款，结算价格以钢厂的定价政策为准。销售方面主要面向终端用户与次终端为主，结算方式为以现款结算为主。
	（2）集采分销业务：指公司集中下游客户的采购需求，统一向上游资源方采购，公司向下游客户收取服务费，结算方式是根据上游资源方的结算方式而定，一般是先预收订金，待到货后收取全部货款。
	（3）寄售业务：是指资源方成为欧浦商城的合作供应商，通过欧浦商城销售其货物，结算方式为现款交易，公司根据不同的供应商收取一定的寄售费用。
	上述欧浦商城业务结算方式为现款结算和信用结算相结合，部分优质的供应链终端客户根据信用评级按不同的账期结算。欧浦商城业务的营业收入根据收货人提货或转货后签收的相关原始凭证确认，营业成本根据收入对应的出库量，采用存货月末加权平均成本计价结转。
	2、欧浦商城业务大幅增长的原因及合理性
	公司2017年度大力推广欧浦商城电商平台，成立了大宗商品事业部，扩充了在华东、华中和华北的业务团队，欧浦商城业务团队由2016年度发薪757人次增加至2017年度发薪1087人次，相应的职工薪酬由315万元增加至915万元。从同行业引进具有资深行业经验的高管和销售团队，扩大了欧浦商城业务的覆盖面，推动了2017年度欧浦商城业务大幅增长。
	从同行业上市公司类似业务的具体数据来看，其近两年营收规模均在300亿以上，年均复合增长率一般都超过了50%，个别公司接近100%。与同行业上市公司类似业务相比，公司欧浦商城业务的营业规模、市场份额基数均较小，近两年公司通过区域扩张、引入经营团队以及优化线上平台功能实现营业收入的倍增尚在合理范畴内。
	公司欧浦商城业务与同行业钢铁交易业务的营业收入对比表：
	数据来源：各上市公司年报
	（二）结合同行业公司情况、产品销售情况及成本价格走势等因素，量化说明毛利率水平的合理性、与同行业公司是否存在重大差异、毛利率明显下降的原因及对公司盈利能力产生的影响。
	回复：
	公司钢铁物流行业业务包括四类：欧浦商城、综合物流、仓储、加工。其中欧浦商城业务毛利率同比下降3.3%，综合物流业务毛利率同比下降1.26%，仓储、加工业务毛利率同比上升。2017年度公司营业规模的主要贡献源自欧浦商城，以电商平台供应链服务业务为主，相比于仓储、加工业务，该类业务毛利率较低，且为了快速推动华东区域的业务布局，公司适度通过价格优惠获取区域市场份额，导致2017年度欧浦商城业务综合毛利率仅1.30%。该毛利率在市场中处于正常水平，同行业钢铁交易规模较大企业2017年钢铁交易服务的毛利率存...
	公司欧浦商城业务与同行业钢铁交易业务的毛利率对比表：
	数据来源：各上市公司年报
	公司毛利率明显下降的原因在于毛利率相对较低的欧浦商城业务迅速增加，而毛利率相对较高的仓储业务、加工业务、金融业务以及综合物流业务等近两年保持相对稳定，导致公司综合毛利率不断摊薄。公司2017年实现营业收入69亿元，同比增加38亿元，增幅55%，毛利率6.95%，同比减少8.38个百分点。其中欧浦商城实现营业收入51亿元，同比增加37亿元，增长2.47倍，毛利率1.3%，同比减少3.3个百分点；其他业务实现营业收入18亿元，同比增加1.7亿元，增幅11%，毛利率23.37%，同比减少1.92个百分点。
	此外，欧浦商城业务中占比最大的自营业务盈利能力明显下降，主要是受制于2017年市场行情获利机会减少。以公司自营产品热轧卷板、冷轧卷板和镀锌板为例，2016年市场价格涨幅分别为88%、83%和79%，2017年市场价格涨幅分别为15%、4%和4%，2017年的市场获利空间明显减少。自营业务2017年实现收入37.54亿元，同比增加25.56亿元，增长2.13倍，实现毛利4,111万元，同比减少2,108万元。具体数据明细如下：
	公司在大力发展欧浦商城业务的同时，依然在有序开拓仓储、加工以及金融小贷等服务业务，服务类业务的毛利率一直保持相对稳定，而且随着欧浦商城业务的大幅增加，有利于公司服务类业务不断拓宽业务经营区域以及客户数量的增加，为公司效益增长提供新的支持。因此，欧浦商城业务的增加短期内降低了公司综合毛利率，但是长远来看为公司服务类业务提供了更好的客户基础，并没有实质性影响公司的盈利能力。
	1、欧浦九江股权转让税后净收益12,335.97万元递延至2018年1月确认，该事项不属于2017年资产负债表期后调整事项。未计入2017年而递延确认至2018年主要是根据《企业会计准则-企业合并》中股权转让事项关于购买日的规定及实务操作中按照实质重于形式的原则来进行的判断，递延确认符合《企业会计准则》的规定。具体原因及依据阐述如下：
	公司于2017年3月将其持有的欧浦九江100%股权全部转让给欧陆投资。《股权转让协议》约定自欧浦九江完成工商变更手续之日起，欧浦九江的相关权利及业务发生转移。欧浦九江已于2017年5月完成了工商登记以及法定代表人和执行董事的变更。资产负债表日，欧陆投资累计支付的股权转让价款占价款总额的48%。欧浦九江的资产以持有的土地为主，由于政府规划调整原因，佛山市南海区九江镇当地政府拟收回欧浦九江所持有的土地使用权。截止到2017年12月31日，欧浦九江尚未与政府达成协议。
	根据《企业会计准则解讲-企业合并》关于购买日的规定，确定购买日的基本原则是控制权转移的时点。企业在实务操作中，应当结合合并合同或协议的约定及其他有关的影响因素，按照实质重于形式的原则进行判断。欧陆投资取得欧浦九江的主要目的是获取其所持有的土地，而截至2017年12月31日，欧浦九江尚未与政府就该土地的收回赔偿问题谈妥，虽然在形式上欧浦九江已经完成了股权变更、董事和管理层更换，但基于该交易的特定目的，如果最终欧浦九江无法就土地问题与政府达成协议，该交易仍存在最终无法实现的可能性，且该事项的最终结果并...
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