
中国国际金融股份有限公司 

关于海航凯撒旅游集团股份有限公司 

重大资产重组标的资产减值测试的核查意见 

中国国际金融股份有限公司（以下简称“中金公司”或“独立财务顾问”）

作为海航凯撒旅游集团股份有限公司（以下简称“凯撒旅游”、“上市公司”或“公

司”）发行股份购买资产并募集配套资金之重大资产重组暨关联交易的独立财务

顾问，依据《上市公司重大资产重组管理办法》等法律法规的相关要求，对凯撒

旅游重大资产重组标的资产减值测试情况进行了核查，核查意见如下： 

一、 重大资产重组方案及审批核准、实施情况 

1.  重大资产重组方案简介 

2015 年 9 月易食集团股份有限公司（凯撒旅游前身，以下简称“易食股份”）

拟通过发行股份的方式，向海航旅游集团有限公司（以下简称“海航旅游”）、凯

撒世嘉旅游管理顾问股份有限公司（以下简称“凯撒世嘉”）购买凯撒同盛旅行

社（集团）有限公司（以下简称“凯撒同盛”或“标的公司”）100%的股权，交

易价格为人民币 240,000 万元。北京中企华资产评估有限责任公司（以下简称“中

企华”）采用收益法评估结果作为凯撒同盛的股东全部权益价值的最终评估结论，

经评估，以 2014 年 12 月 31 日为基准日，凯撒同盛归属于母公司的股东全部权

益评估值为人民币 242,031.44 万元，较其账面净资产价值增值额 231,870.65

万元，增值率 2,282.01%。根据各方签署的《易食集团股份有限公司发行股份购

买凯撒同盛（北京）投资有限公司 100%股权之协议》，本次交易的价格以中企华

对标的公司截至评估基准日的评估价值为依据，由交易各方协商确定。经协商，

交易各方同意确定标的公司的交易价格为人民币 240,000 万元。同时，拟向海航

旅游、海航航空集团有限公司、新余杭坤投资管理中心（有限合伙）、新余玖兴

投资管理中心（有限合伙）、新余佳庆投资管理中心（有限合伙）、新余世嘉弘奇

投资管理中心（有限合伙）、新余柏鸣投资管理中心（有限合伙）、新余世嘉元冠

投资管理中心（有限合伙）、网易乐得科技有限公司 9家特定投资者发行股份募

集配套资金，募集资金总额为人民币 799,966,487.40 元，占本次发行股份拟购



买资产交易价格的 33.33%。 

2.  本次重大资产重组相关事项的审批核准程序 

公司于 2015 年 4 月 17 日召开第七届董事会第二十三次会议，于 2015 年 4

月 16 日召开第七届监事会第十四次会议，并于 2015 年 5 月 4 日召开 2015 年第

一次临时股东大会，分别审议通过了《关于签署附生效条件的<易食集团股份有

限公司发行股份购买凯撒同盛（北京）投资有限公司 100% 股权之协议>的议案》，

以及《关于签署附生效条件的<易食集团股份有限公司与海航旅游集团有限公司、

凯撒世嘉旅游管理顾问股份有限公司之业绩补偿协议>》的议案。 

公司于 2015 年 9 月 21 日收到了中国证券监督管理委员会（以下简称“中国

证监会”）出具的《关于核准易食集团股份有限公司向海航旅游集团有限公司等

发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可【2015】2147 号），且于 

2015 年 10 月 21 日披露了《关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易

之标的资产过户完成的公告》（公告编号 2015-073）。 

3.  本次重大资产重组相关事项实施情况 

2015 年 9 月 25 日易食股份向海航旅游、凯撒世嘉非公开发行人民币普通股

股票 432,432,431 股（每股面值 1元）每股价格 5.55 元，购买相关资产，同时

向海航旅游、海航航空集团有限公司、新余杭坤投资管理中心（有限合伙）、新

余玖兴投资管理中心（有限合伙）、新余佳庆投资管理中心（有限合伙）、新余世

嘉弘奇投资管理中心（有限合伙）、新余柏鸣投资管理中心（有限合伙）、新余世

嘉元冠投资管理中心（有限合伙）、网易乐得科技有限公司 9家特定投资者非公

开发行人民币普通股股票 124,025,812 股（每股面值 1元），每股价格 6.45 元，

募集资金总额为人民币 799,966,487.40 元。凯撒同盛依法就本次发行股份购买

资产过户事宜履行了工商变更登记手续，并于 2015 年 9 月 25 日取得了股权转让

后的《营业执照》。根据北京市朝阳区工商行政管理局朝阳分局于 2015 年 9 月

21 日核发的《营业执照》（注册号 110105013477259），凯撒同盛已办理完成股权

转让的工商登记手续，其 100%股权已过户至易食股份名下。 

中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对本次发行股份购买资产的过户事



项进行审验，并出具了中审亚太验字（2015）020503 号《验资报告》，验证截至

2015 年 9 月 25 日，凯撒同盛 432,432,431 股权资产已过户，并办理完工商变更

登记手续。本次交易配套融资募集资金已于 2015 年 10 月 22 日全部到位，中审

亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对本次募集资金进行了验资，并出具了中审

亚太验字（2015）020504 号《验资报告》，经其审验，截至 2015 年 10 月 22 日

已收到上述 9家特定投资者股权认购款人民币 799,966,487.40 元。 

二、 购买 100%股权的减值补偿承诺情况 

海航旅游、凯撒世嘉承诺标的公司 2015 年度、2016 年度、2017 年度经审计

的合并报表扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润分别不低于 16,180 万元、

20,840 万元、25,370 万元。如果标的公司未能达到承诺净利润，则凯撒同盛原

股东应就未达到承诺净利润的部分依据《易食集团股份有限公司与海航旅游集团

有限公司、凯撒世嘉旅游管理顾问股份有限公司之业绩补偿协议》（以下简称“《业

绩补偿协议》”）的规定且按照其各自相应比例（即海航旅游 51%、凯撒世嘉 49%）

向易食股份承担补偿责任。 

经中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）审计，对公司 2015 年度、2016

年度、2017 年度业绩承诺实现情况并分别出具了《关于海航凯撒旅游集团股份

有限公司业绩承诺实现情况的专项审核报告》（众环审字（2016）170007 号、众

环审字（2017）170030 号、众环审字（2018）170024 号），标的公司三年均已完

成业绩承诺，不需要进行业绩补偿。 

利润承诺期限届满后，凯撒旅游聘请具有证券期货从业资格的会计师事务所

中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）对标的资产进行减值测试并出具《海

航凯撒旅游集团股份有限公司减值测试专项审核报告》（中兴财光华审专字[2018]

第 307002 号），如果标的资产期末减值额>已补偿总金额（即已补偿总金额=利润

承诺期累计已补偿股份总数×发行价格＋利润承诺期累计已补偿现金金额），则

由交易对方按照其各自相应比例（即海航旅游 51%、凯撒世嘉 49%）向凯撒旅游

另行补偿，另行补偿的计算公式为： 

减值测试项下应补偿的金额=标的资产期末减值额—已实际补偿的总金额。 



在上述公式运用中，应遵循：标的资产期末减值额为标的资产交易价格减去

期末标的资产的评估值，并扣除自交割完成日至减值测试基准日期间标的资产股

东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响后所得净额。资产减值补偿时，应

首先采取股份补偿的方式，若交易对方中某一方所持凯撒旅游的股份不足补偿的，

不足部分由其以现金补偿。其中股份补偿方式按照《业绩补偿协议》中约定的凯

撒同盛原股东当期应补偿股份数量的计算公式执行，凯撒同盛原股东当期应补偿

股份数量＝凯撒同盛原股东当期应补偿的金额÷发行价格。 

三、 减值测试情况 

凯撒旅游委托具有证券期货从业资格的评估机构北京经纬东元资产评估有

限公司对因重大资产重组取得的凯撒同盛 100%股权以截至 2017 年 12月 31日的

市场价值进行了评估。根据有关法律、法规和资产评估准则、资产评估原则，按

照必要的评估程序，北京经纬东元资产评估有限公司出具了《海航凯撒旅游集团

股份有限公司拟减值测试所涉及的凯撒同盛旅行社（集团）有限公司股东全部权

益可回收价值资产评估报告》（京经评报字[2018]第 094 号）。评估结论为：在持

续经营前提下，经收益法评估，截至评估基准日 2017 年 12 月 31 日，凯撒同盛

旅行社（集团）有限公司股东全部权益账面值为 84,527.08 万元，评估值为

347,238.00 万元，增值 262,710.92 万元，增值率 310.80%。 

凯撒旅游出具了《海航凯撒旅游集团股份有限公司关于重大资产重组购买凯

撒同盛股权的减值测试报告》，结论为：本次重大资产重组购入的凯撒同盛 100%

股权评估值为 347,238.00 万元，扣除自交割完成日至减值测试基准日期间标的

资产股东增资 78,500.00 万元，利润分配 26,887.31 万元的影响后所得净额

295,625.31 万元，高于 2015 年 9 月股权交易价格 240,000 万元，未发生减值。 

中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《海航凯撒旅游集团股份

有限公司减值测试专项审核报告》（中兴财光华审专字[2018]第 307002 号），审

核意见为：凯撒旅游编制的对于凯撒同盛旅行社（集团）有限公司之《海航凯撒

旅游集团股份有限公司关于重大资产重组购买凯撒同盛股权的减值测试报告》已

按照《上市公司重大资产重组管理办法》的规定编制，在所有重大方面公允反映

了凯撒旅游资产重组注入标的资产减值测试结论。 



四、独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：凯撒旅游已按照《上市公司重大资产重组管

理办法》及《业绩补偿协议》等相关监管规定或约定，聘请具有证券期货从业资

格的会计师事务所对凯撒同盛以 2017 年 12 月 31 日为基准日的减值测试出具专

项审核报告，并聘请具有证券期货从业资格的评估机构对凯撒同盛股东全部权益

在 2017 年 12 月 31 日的可回收价值进行了评估。根据相关专项审核报告、减值

测试报告及评估报告，截至 2017 年 12 月 31 日，本次重大资产重组购入的凯撒

同盛 100%股权评估值为 347,238.00 万元，扣除自交割完成日至减值测试基准日

期间标的资产股东增资 78,500.00 万元，利润分配 26,887.31 万元的影响后，所

得净额 295,625.31 万元，高于 2015 年 9 月股权交易价格 240,000 万元，因此，

标的公司未发生减值情况。 

 

 

（以下无正文） 




