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	（一）公司资产负债率较高且逐年上升的原因、合理性以及对公司的影响：
	2016年公司的资产负债率同比增长0.44%，2017年公司的资产负债率同比增长0.92%，近两年资产负债增长的主要原因是公司带息负债的增长。近三年带息负债分别为71.22亿元、78.69亿元、95.36亿元，近两年带息负债的增长率分别为10.49%、21.19%。带息负债增长较快的主要原因是公司近年持续加大对清洁能源项目的投资，相关项目投资采用“自有资金+项目贷款”的筹资模式，项目贷款比例一般占项目总投资的80%左右，因此项目贷款余额增长较快。
	2.合理性及对公司的影响
	（1）合理性：由于建筑工程的行业特性，建筑工程企业的资产负债率多数在80%左右。公司的资产负债率在同行业中属中等水平，是合理的，风险可控的。公司资产负债率持续增长的主要原因是因投资导致的带息负债增长，而公司的带息负债主要来自银行中长期借款，期限一般为10-15年，个别项目的借款期限超过20年，借款期限与投资项目的现金流匹配。截至2017年底，公司累计已投产发电的清洁能源项目总装机769.83MW，其中水力发电213MW，风力发电325.5MW，光伏发电231.33MW；已建成尚未投产发电光伏项目1...
	（2）对公司的影响：公司资产负债率的增长在一定程度上增加了财务风险，可能影响公司的资信度、再融资能力和其他会计信息使用者对企业的财务状况的评价；但资产负债率的增长主要是由于公司转型升级、投资增长导致的，从长期来看，是有利于公司提升核心竞争力、提高盈利能力的。
	公司一直非常关注资产负债率的指标，将进一步采取相关措施加强债务风险管控，保持有息负债和无息负债的合理水平，改善公司的融资结构；努力优化公司资产负债结构，同时在投资方面更趋谨慎，放缓投资节奏，有效地控制财务风险。
	（二）请结合公司所处行业特点，分析公司流动比率水平的合理性：
	据分析，上市建筑工程企业流动比率均值约在1.2左右，公司期末流动比率为0.9379，略低于同行业建筑施工企业流动比率的均值。公司流动负债由两部分组成，一部分是由商业信用形成的应付账款、预收账款、应付票据、其他应付款等无息负债；另一部分是银行短期借款、一年内到期的非流动负债等带息负债。2017年末公司无息负债50.42亿元，占流动负债的66.79%；无息负债中预收款项和应付款项占比较大，分别是为28.68%、35.74%。由于公司工程项目多、施工期限较长，预收款项及应付款项的客户分散，相关负债按工程...
	（三）请结合公司的现金流情况及流动资产的构成，分析公司短期偿债能力，补充说明应对即将到期债务的具体措施：
	1.公司的短期偿债能力
	（1）2017年度经营活动产生的现金流量净额、投资活动产生的现金流量净额、筹资活动产生的现金流量净额分别为1.52亿元、-18.69亿元、12.83亿元，现金及现金等价物净增加额为-4.45亿元。公司目前正处于转型升级时期，工程建设业务和清洁能源业务持续增长，经营现金流量为正；为进一步优化业务结构，提高公司的市场竞争力，公司加大清洁能源的投资，扩大清洁能源的市场份额，因此投资活动产生的现金流量净额为负；在经营现金流量不足以满足投资所需现金时，还需进行筹资活动，因此筹资活动产生的现金流量净额为正。公...
	（2）2017年12月31日，公司流动资产为70.81亿元，主要是货币资金、应收账款、其他应收款和存货构成，占流动资产的比率分别为16.77%、22.87%、20.91%、28.69%。从构成上看，应收款项占的比重较大，应收款项的回收率在一定程度上制约了公司的资金使用效率。相应地，公司2017年12月31日流动负债为75.50亿元，其中，预收款项和应付款项占比较大，分别占比约28.68%、35.74%。由于公司工程项目多、施工期限较长，预收款项及应付款项的客户分散，相关负债按工程进度逐步支付，短期...
	2.应对即将到期债务的具体措施
	（1）公司已采取以下措施，提高应收款项的追收，确保按期偿还到期债务。
	①针对已完工未结算项目形成的应收款项，公司将结算任务落实到各项目负责人跟进与业主的结算工作，争取早日完成竣工结算工作，加快收款进程；针对已完工已结算项目且超出质保期限项目，由追款小组定时更新应收账款资料，并由相关负责人进行催收，提高追款工作效率。
	②制定应收款项回收指标，应收账款奖罚管理办法与绩效考核挂钩，提高催讨人员的积极性和追收成效。
	③加大清欠力度，利用法律武器依法保护公司权益，防止因诉讼时效期限届满而丧失胜诉权。同时加强呆账坏账的清理和会计处理，使财务报表能够真实准确的反映公司财务状况和经营业绩。
	（2）对正常运营的能源发电项目，确保安全运行，加强管理，提高发电效益，努力提高发电量；对限电运营的能源发电项目，继续加强与国家电网公司、地方电网公司、省调、地调沟通与联系，力争减少限电，增加上网电量负荷，提高经营收入，增加经营现金流入，确保按期偿还到期债务。
	（3）公司本年度已签订和拟签订的银行授信协议总额预计达150亿元，其中流动资金贷款授信约70多亿元，授信额度充足，公司再融资能力较强。
	（4）优化资本结构，多渠道拓宽融资模式，选择合理的举债方式，合理安排，确保按期偿还到期债务。



