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太平洋证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”或“太平洋证券”） 

作为贵州久联民爆器材发展股份有限公司（以下简称“久联发展”或“上市公

司”）本次重大资产重组的独立财务顾问，根据中国证监会《并购重组审核分道

制实施方案》和深圳证券交易所《关于配合做好并购重组审核分道制相关工作的

通知》等规范性文件的要求，对久联发展本次发行股份购买资产是否符合并购重

组分道审核中快速审核通道要求进行了逐条说明，具体核查意见如下： 

一、核查内容  

（一）本次发行股份购买资产涉及的行业或企业是否属于《国务院关于促

进企业兼并重组的意见》和工信部等十二部委《关于加快推进重点行业企业兼

并重组的指导意见》确定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、电解铝、稀土、电子

信息、医药、农业产业化龙头企业”等重点支持推进兼并重组的行业或企业 

本次交易久联发展拟以发行股份的方式购买贵州盘江化工（集团）有限公司、

贵州产业投资（集团）有限责任公司、瓮福（集团）有限责任公司所持有的贵州

盘江民爆有限公司（以下简称“盘江民爆”）100.00%的股权；贵州盘江化工（集

团）有限公司和黔东南州开山爆破工程有限责任公司所持有的贵州开源爆破工程

有限公司（以下简称“开源爆破”）94.75%的股权；保利久联控股集团有限责任

公司（以下简称“保利久联集团”）和山东银光化工集团有限公司所持有的山东

银光民爆器材有限公司（以下简称“银光民爆”）100.00%的股权。上市公司主

营业务为各类民用爆破器材的研发、生产及销售，以及为客户提供特定的爆破工

程解决方案和技术服务；标的公司盘江民爆、开源爆破和银光民爆均为民爆企业，

与上市公司归于同一行业。根据中国证监会《上市公司行业分类指引》，三家标

的公司不属于《国务院关于促进企业兼并重组的意见》和工信部等十二部委《关

于加快推进重点行业企业兼并重组的指导意见》确定的“汽车、钢铁、水泥、船

舶、电解铝、稀土、电子信息、医药、农业产业化龙头企业”等重点支持推进兼

并重组的行业或企业范畴。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次发行股份购买资产涉及的行业与企业不

属于《国务院关于促进企业兼并重组的意见》和工信部等十二部委《关于加快推

进重点行业企业兼并重组的指导意见》确定重点支持推进兼并重组的行业或企业



范畴。 

（二）本次发行股份购买资产所涉及的交易类型是否属于同行业或上下游

并购，是否构成借壳上市 

1、属于同行业并购 

久联发展主营业务为各类民用爆破器材的研发、生产及销售，以及为客户提

供特定的爆破工程解决方案和技术服务。标的公司为三家民爆企业，其中：盘江

民爆主要从事民爆器材的生产；开源爆破主要从事矿山采剥、基础设施建设等爆

破服务；银光民爆则集民爆器材的生产、销售（流通）及爆破服务为一体，是民

爆一体化产业链较全的企业。因此，本次交易属于同行业并购。 

2、不构成借壳上市 

（1）2014年，上市公司控制权变更 

2014年8月9日，贵州久联企业集团有限责任公司（以下简称“久联集团”）、

贵州省国资委与中国保利集团有限公司（以下简称“保利集团”）签订联合重组

协议，协议的主要内容是保利集团以其持有的民爆业务资产：即保利化工控股有

限公司（以下简称“保利化工”）100%的股权、保利民爆科技集团股份有限公

司（以下简称“保利民爆”）50.60%的股权、银光民爆70%的股权，以及自有资

金对上市公司的控股股东久联集团进行增资。增资完成后，保利集团持有久联集

团51%的股权，贵州省国资委持有久联集团49%股权，久联集团名称变更为保利

久联集团。 

2014年12月4日，上市公司收到国务院国资委《关于贵州久联民爆器材发展

股份有限公司实际控制人变更有关问题的批复》（国资产权【2014】1109号），

同意本次增资扩股完成后，上市公司实际控制人变更为保利集团。2014年12月18

日，上市公司控股股东完成工商变更登记。 

（2）本次交易不构成重组上市 

根据《<上市公司重大资产重组管理办法>第十四条、第四十四条的适用意

见——证券期货法律适用意见第12号》的要求，上市公司在计算重组上市标准时



应执行预期合并原则，即收购人申报重大资产重组方案时，如存在同业竞争和非

正常关联交易，则对于收购人解决同业竞争和关联交易问题所制定的承诺方案，

涉及未来向上市公司注入资产的，也将合并计算。 

除本次交易拟购买资产外，保利久联集团下属企业保利化工、保利民爆也从

事民爆相关业务。为彻底解决同业竞争问题，保利集团和保利久联集团已出具了

《关于避免和消除同业竞争的承诺函》，承诺将于2019年8月之前将保利化工100%

的股权和保利民爆50.6%的股权以适当方式注入上市公司。因此，基于预期合并

原则，保利化工、保利民爆应纳入合并计算范围。 

按照预期合并原则，本次交易标的资产以及保利化工、保利民爆的2017年末

资产总额、资产净额及2017年度营业收入、净利润合计金额占上市公司控制权发

生变更的前一个会计年度（2013年度）合并财务报告相关指标的比例，以及本次

购买资产发行股份数和预期购买资产发行股份数之和占上市公司审议本次交易

的董事会决议公告日前一个交易日股份数的比例如下： 

单位：万元 

项目 

资产总额 资产净额 

营业收入 净利润 股份数（股） 
总资产 交易作价 净资产 交易作价 

盘江民爆 146,987.20 50,364.10 44,700.19 50,364.10 59,291.42 5,485.06 46,418,524 

开源爆破 25,365.94 15,107.14 14,582.15 15,107.14 23,837.34 696.18 13,923,629 

银光民爆 43,975.33 47,029.28 37,222.86 47,029.28 34,770.25 3,531.74 43,344,957 

保利化工 14,146.86 - 8,317.83 - 8,896.56 618.00 7,666,202 

保利民爆 70,080.35 - 5,242.80 - 27,491.53 5.74 4,832,073 

标的公司

孰高合计 
303,609.63 126,061.15  154,287.10 10,336.72 116,185,385 

久联发展 609,008.46 176,536.18 340,652.17 20,617.11 327,368,160 

占比 49.85% 71.41% 45.29% 50.14% 35.49% 

注1：向保利化工发行股份数量=保利化工2017年末资产净额/本次购买资产股份发行价10.85

元/股 

注2：向保利民爆发行股份数量=保利民爆2017年末资产净额/本次购买资产股份发行价10.85

元/股 

注3：假设未来将保利民爆100%的股权注入上市公司 

其中，向实际控制人保利集团下属企业购买资产和预期购买资产发行股份数

之和占上市公司审议本次交易的董事会决议公告日前一个交易日股份数的比例



如下： 

序号 交易对方 标的资产 
持有标的资

产股权比例 

交易对价 

（万元） 

股份发行数

量（股） 

1 盘化集团 
盘江民爆 100%股权 72.1013% 36,313.17 33,468,360 

开源爆破 94.75%股权 93.0000% 14,828.12 13,666,465 

2 保利久联集团 

银光民爆 100%股权 70.0000% 32,920.50 30,341,470 

保利化工 100%股权 100.0000% - 7,666,202 

保利民爆 100%股权 50.6000% - 2,445,029 

合计   87,587,526 

久联发展   327,368,160 

占比   26.76% 

按照预期合并原则，自上市公司控制权变更之日起60个月内，上市公司向实

际控制人保利集团下属企业购买资产和预期购买资产的全部指标均未超过上市

公司控制权发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告相关指标的

100%，发行及预期发行股份数量之和占上市公司首次向保利集团下属企业购买

资产的董事会决议前一个交易日，即占上市公司审议本次交易的董事会决议公告

日前一个交易日股份的比例亦未超过100%，且本次交易未导致上市公司主营业

务发生变化。根据《重组管理办法》第十三条的规定，本次交易不构成重组上市。 

（三）本次交易是否涉及发行股份  

本次交易久联发展拟以发行股份的方式购买交易对方所持有的盘江民爆

100.00%的股权、开源爆破 94.75%的股权和银光民爆 100.00%的股权。经核查，

本独立财务顾问认为：本次交易涉及发行股份。 

（四）上市公司是否存在被中国证监会立案稽查尚未结案的情形  

根据上市公司出具的声明与承诺以及中国证监会等监管部门的公开信息，经

核查，上市公司不存在被中国证监会立案稽查尚未结案的情形。 

（五）中国证监会或本所要求的其他事项  

不存在中国证监会或深交所要求的其他未披露事项。 

 



二、独立财务顾问结论意见  

本独立财务顾问参照《公司法》、《证券法》和《财务顾问业务指引》等法律、 

法规和相关规定，中国证监会《并购重组审核分道制实施方案》、深圳证券交易

所《关于配合做好并购重组审核分道制相关工作的通知》等规范性文件的要求， 

并通过尽职调查和对报告书等信息披露文件进行审慎核查后认为： 

1、本次发行股份购买资产涉及的行业与企业不属于《国务院关于促进企业

兼并重组的意见》和工信部等十二部委《关于加快推进重点行业企业兼并重组的

指导意见》确定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、电解铝、稀土、电子信息、医药、

农业产业化龙头企业”等重点支持推进兼并重组的行业或企业； 

2、本次发行股份购买资产所涉及的交易类型属于同行业并购，不构成借壳

上市；  

3、本次交易涉及发行股份；  

4、上市公司不存在被中国证监会立案稽查尚未结案的情形； 

5、不存在中国证监会或深交所要求的其他未披露事项。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



（本页无正文，为《太平洋证券股份有限公司关于贵州久联民爆器材发展股

份有限公司重大资产重组审核分道制相关事项之核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

太平洋证券股份有限公司 

2018 年 5 月 28 日 
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