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	㈡ 从同行业部分公司毛利率水平情况分析毛利率的合理性
	㈠ 普德药业、上海华拓、启东华拓、南京万川的商誉合计占比89.22%，上述公司本期均未完成盈利预测，本期出现减值迹象。公司聘请北京中和谊资产评估有限公司对上述公司进行整体价值评估，根据北京中和谊资产评估有限公司2018年4月份出具的中和谊评报字[2018]11011号评估报告，普德药业收益法评估价值274,503.36万元，账面净资产114,981.49万元，商誉价值163,901.23万元，商誉减值4,379.36万元；根据北京中和谊资产评估有限公司2018年4月份出具的中和谊评报字[2018]...
	㈡ 澳诺(中国)、蒲公英、九章医药的减值测试系根据管理层批准的最近未来5年财务预算和10%-15%的税前折现率预计各资产组的未来现金流量现值，超过5年财务预算之后年份的现金流量均保持稳定，计算可收回金额，并与相关账面价值相比较，如相关资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，应当确认减值损失。
	减值测试过程如下：
	单位：万元
	经上述减值测试，可收回金额高于调整后的账面价值，无需计提商誉减值准备。
	㈢ 广州市斯瑞杰药业有限公司系公司2017年5月新增的收购公司，至财务报告日，其经营情况未发生重大变化，公司管理层判断不存在商誉减值。
	㈣ 公司拟出售誉衡基因生物科技（深圳）有限公司（以下简称“誉衡基因”）及其全资子公司仁东医学100%的股权，根据出售协议，出售价格为2,500万元，誉衡基因及其全资子公司仁东医学调整后的账面价值为1,181.94万元，可收回金额高于调整后的账面价值，无需计提商誉减值准备。
	㈤ 会计师意见
	我们认可公司的对本年度商誉减值准备计提的充分性的说明，与我们在年度审计中了解到的情况一致。
	答复：
	截至2017年12月31日，公司预付收购款明细如下：
	注3：恒力股份下属子公司拟收购浙江古纤道绿色纤维有限公司40%股权的交易已终止，《股权收购框架协议》中将40%股权的交易对价暂定为15亿元人民币。

	单位：亿元
	由上表可以看出，公司2015-2017年经营活动产生的现金流量净额分别为7.02亿元、10.40亿元、6.52亿元，公司主营业务的净利润为公司提供了稳定的经营性净现金流入。但公司近三年投资活动的现金流出较大，占用公司较多资金，公司筹资规模扩大。
	截至 2017 年末，公司流动资产为 20.30亿元，其中货币资金 9.62亿元；而公司期末流动负债为 32.73亿元，其中短期借款为 21.11 亿元。相比行业其他公司，公司流动比率偏低，流动比率较低的原因是公司流动负债较大。
	㈡ 公司认为公司不存在短期偿债风险，主要原因如下：
	1、除了流动比率以外，公司其他与偿债能力相关的财务指标如下：资产负债率53.08%、全部债务/EBITDA 为5.04、EBITDA 利息保障倍数4.51，以上指标属于正常水平。
	2、公司流动资产中货币资金占比47.39%，流动资产质量较高，截至 2017年末，公司货币资金9.62亿元，现金类资产对短期偿债有保证。
	3、公司2015-2017年营业收入分别为26.81亿元、29.84亿元、30.42亿元；经营活动现金流入分别为35.94亿元、42.96亿元、33.80亿元；公司2015-2017年经营活动产生的现金流量净额分别为7.02亿元、10.40亿元、6.52亿元；公司主营业务为公司提供了稳定的经营性净现金流入。
	4、公司直接融资和间接融资渠道顺畅。
	直接融资方面，公司16亿元的长期含权中期票据已获注册批文，并已启动超短融等债券注册工作。间接融资方面，公司信用记录良好且与各大银行等金融机构保持长期合作关系，截至 2017 年 12 月底，公司已获得银行传统授信额度 40.25 亿元，剩余额度 14.46 亿元。
	未来，公司将通过各种途径不断增强盈利能力，加强经营活动的现金流量管理，提升自身造血能力，同时控制债务融资规模，合理安排债务本息的偿还，维持稳健的财务战略。
	㈡ 公司资本化研发投入占研发投入的比例变化较大的原因及主要项目情况
	研发投入资本化率较上年同期大幅增长，主要是抗PD-1单抗产品GLS-010注射液、氟比洛芬酯注射液等研发项目在2017年3月和2017年5月分别取得CFDA颁发的《药物临床试验批件》，根据公司会计政策，研发项目取得临床试验批件后进入开发阶段，相应的研发投入予以资本化；另一方面，公司推进了包括氯化钾缓释片等产品的一致性评价工作，该工作属于药品核心工艺的扩展研究，相应的研发投入予以资本化。
	本期资本化的研发投入涉及的主要项目情况如下：
	单位：万元
	㈢ 会计师意见
	通过下列核查程序：
	1、了解公司研发支出相关的内部控制设计及执行有效性；
	2、取得主要研发项目清单，检查项目合同，了解项目进展情况；
	3、根据研发支出资本化会计政策，检查新药证书（新药研制项目）、生产批文；检查公司对处于开发阶段的项目进行技术论证及经公司管理层批准文件；检查一致性评价。
	我们认为上述项目符合资本化条件，符合《企业会计准则》中资本化的规定。
	㈠ 应收账款同比增长的原因分析
	2017年初，国家为优化药品购销秩序，压缩流通环节，在全国所有省份陆续推行“两票制”，即“从生产企业到流通企业开一次发票，流通企业到医疗机构开一次发票”的医药流通体制。
	新的市场环境下，为了增强产品的市场竞争力，公司对于部分商业信用好、合作业务量大的优质商业公司给与了授信政策，与商业的结算模式由现款现货改变为现款和赊销相结合，由此导致产生一定应收账款，授信客户都是全国性医药商业和区域性优质商业，应收账款风险可控。
	㈠ 新增在途物资的原因
	2017年末，公司在途物资1,577.13万元，主要是公司从BIOTON S.A.采购的重组人胰岛素分包装产品和笔式胰岛素注射器，其中：重组人胰岛素半成品1,137.33万元，存放在境内关外的华润北药空港（北京）国际贸易有限公司保税区仓库，公司尚未验收入库。采购的笔式胰岛素注射器439.79万元在海运途中，尚未验收入库。
	根据企业会计准则，公司将企业采购尚未验收入库的商品，在存货-在途物资中列示。在途物资的增加是正常业务开展中产生的，不存在异常情况。
	㈡ 存货及存货跌价准备情况说明
	1、与同行业可比公司存货周转天数比较
	注：化药行业算数平均值来源于WIND数据
	从上表可以看出，誉衡药业存货周转天数约149天，接近行业平均值（159天）及可比公司的存货周转天数，存货周转情况不存在异常。
	2、与同行业可比公司存货跌价准备占存货的比率比较
	从上表可以看出，与同行业可比公司比较，誉衡药业存货跌价准备计提比例正常。
	3、存货的主要类别
	4、存货跌价准备计提情况
	报告期，公司采用了药品近效期法和存货成本与可变现净值孰低法两种方法对库存商品进行了库存商品跌价准备计提。2017年末，公司存在以下几项存货跌价情况：
	1）银杏内脂B项目终止，相关的原料、半成品、库存商品全额计提了存货跌价准备，共633万元；
	2）普德药业原辅料因质量问题计提存货跌价准备160万元，产成品因近效期问题计提存货跌价准备88万元。
	除上述两项存货跌价事项，不存在其他减值迹象。
	综上所述，公司于2017年年底对存货进行了盘点，公司严格按照药品管理办法对药品进行管理，库存商品均在有效期内；原材料和在产品均已按照相关要求进行保存，不存在过期的问题；也不存在价值易于减损、更新周期较快或长期呆滞的存货



