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FEWSWAN 264, 084.48 | 275,293.43 | 65,288.81 | 62,018.34 | 597, 406. 70 | 559, 997. 38
R 56. 98% 62. 39% 11. 44% 9. 43% 26. 64% 26. 37%
AT K 2k 125,266.76 | 128, 660.64 | 14,235.38 | 10,778.78 | 71,769.15| 60,910.03
W AT T 2R TR I

m&}&ﬂ“& 44, 476. 68 12, 028. 58 2, 000. 65 1, 345. 04 7,693. 89 6, 671. 20
i

KK T2 L 5] 35.51% 9. 35% 14. 05% 12. 48% 10. 72% 10. 95%
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7R 84, 638. 41 66, 654. 07 58, 289. 28 64, 504. 72 56, 787. 94 47, 596. 40
1258 B v £ 15, 364. 61 2,241.05 5, 296. 60 2,932. 10 1, 103. 06 691. 06
17 1% et v %

. 18. 15% 3. 36% 9. 09% 4. 55% 1. 94% 1. 45%
R ' ' ' ’ ' '

1) SEATI ARG, 2 5] SISO IR AL 2 7132 L BRI B A
AER TS LU IR S i s, 2 AR

A A R TE IS M KPR AR B 77 T £ PN S P I A7 AE BB . 2016 4R K B
O R RIS T, & P B RO LRSS B RR AR A 8 i e s 2017
FRE, ALY KRR BRI A, HIFsa s 6 s sl
FERFEZE IIE DL, ] ESRXWE BR  H OR 5 ), BB R, A
FARAE 2 B UL, 2P AE 2017 4F A TR I L KRR A B BT
& 1 RSO B #E R - 22 A ml R A, AU 2018 4F 4 H 23 H I [E10IR L,
R I 75 LR 4 ] S WA R R T T 8 11 176 05 o

B 52 Wk FC 75 A AR A B e, 2 ) 2 0, S R Sl A ) 7 o T I YUK
AN T e e, BRI Hoh, B ag e & H
RIE, eG4 IRE T 2 K s o RN 5] — BN & R A i il e 4>
HE#,  WIRAE R VR 7 ot A ) 2 A = < Ty 22,555.80
TG, IR RN 61.26%, XFiZEB 7 T HEAE 5% A HE
12,283.36 Ji7t. FHER EIE/™ )57 0TRH0N 62,082.61 /17T, A7 LTk HE
% 3,081.25 JiJG, THEILEIN 4.96%, 5 FAT M A 7 HIA7 BT A 1 & 1152
el I A% A /3 ] 2018 4 1-3 H 84 &5 0 A5 A S bR se B A B 15 0L »
N TR RIS FAELE 5 KBRS [ B A A2 (A L

2) SRATILAFIARLL, AR 8 5 R

AF I E RS RATIL A FAE B, 524 7 RSB A K.
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] HUCRHAT BRI B E R EECR. 2 RHEBMIER
TR B e SN BT R XS B R

mAr: NRMA
DINSES i a4 =
i H
2017 4F 2016 4F 2017 4F 2016 4F 2017 4F 2016 4F
EENSUON | 264, 084.48 | 275, 293. 43 65,288.81 | 62,018.34 | 597,406.70 | 559, 997. 38
TENWE A | 104,969.87 | 110, 693. 95 61,873.75 | 59,929.67 | 416,169.02 | 379, 088.01
EF| 159, 114.61 | 164, 599. 49 3,415. 07 2,088.66 | 181,237.69 | 180, 909. 38
ESVlES 60. 25% 59. 79% 5. 23% 3. 37% 30. 34% 32.31%
Ay 2 150, 482.87 | 171, 747.75 7,470. 16 5,850.98 | 159, 139.58 | 147, 653. 24
G B B

A1 S 8, 631.73 -7, 148. 26 -4,055.10 | -3, 762. 32 22,098. 11 33, 256. 14
Ja BRI
BRI E
A & S U 3. 27% -2.60% -6. 21% —6. 07% 3. 70% 5. 94%
tb &

H_ERATHE, =K AA] I BHRMEERN, fIkREE S HE BRI

ANHIEE BN
ZA A F 2018 4F 1-3 SR HIEOL, AAFEAE 2017 4Ef FERA 2%
FIE D
FEHFSIHRN:

T ST NIRRT R 08 R T2 SN B A7 AE 5 R

A AFAERL EER AR R B FH RS T o ELAAVE DL o 2 U1 HH LA R

PR (2018) 356 5 in) 1 pRH TP A )

() FRE (ATFRATIEFHAFEBHENESHAENEE 2
S——EFEREMNESHER (2017 FBID) B+ e, &
XA FEBEE AN . B A RBHRELE, HFTRsFER; Hi
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BR MR E B E A EZ MR E , Wik AT L%, #7lH
STERA BB 5B BN 2017 £ Kok R HAM M KEE
B, EFEREFEHIIRRHEIR, ABRRLTIER.

AT EIK:

1. FbIX oA E N B peAs J B A R E 5 K AR B DL
TE&:

Bfi: it

20174F 20164F ) Ak () B

Gy HEX
B B | BN A b | BRI R B

on | Bk | BRI | miov | sk | BRSO | s

FMIX | 187,593.70 7772764 | 58.57% 188,232.50 74,740.10 [ 60.29% -638.80 298754 -1.73%
X 78,451.47 28,373.78 | 63.83% 88,217.21 36,768.88 | 58.32% -9,765.75 -8,395.10 5.51%
&1 | 266,045.16 | 106,101.42 | 60.12% 276,449.71 [ 111,508.98 | 59.66% -10,404.55 -5,407.57 0.46%

2 EV RS T B I A S RO R 3R

Wi JiI0
TiH BRI H SEH 14
B AR 80, 601. 19 76%
HEANTL 2,500. 70 2%
BNV A
1132 % F 22,999. 52 22%
&t 106, 101. 42 100%

3. 2017 Yk K AL E R A E R EAEE L
e
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1Tk 42k TiH BAfL 20174 20164 ) bb 38 € )/08k €)
HEE T 20,023.60 23,554.75 -14.99%
Wik A T 23,136.80 32,746.57 -29.35%
FEA i T 5,752.12 6,100.72 o7l
R T 1,207.60 1,363.03 “LLAO
Ak BT E T 1,793.75 1,419.28 26.38%
PRA i T 466.89 276.33 68.96%
i T 570.45 498.44 14.45%
Hft B T 1,073.97 652.54 64.58%
PRAr i T 182.32 48.46 276.23%

R A7 =V EAF B+ A A P E- A E ER o 20t
2017 SEYRIAK FEAF RN 9,213.92 i, #iErh 2017 AR K A&
5,752.12 % 3,461.80 Mi; 2017 KAy IR A7 E Ny 862.48 Wi, Bk
2017 FFEAKMHAK 2475 466.89 %2 395.59 Iifi; 2017 A H A ZKIAK 2 A7 &
[y 551.99 Wi, B3k 2017 FH AR A7 & 182.32 Wi 369.67 i,
FEJF R IR MG, )k, A, HE0E S H A S H 2R 2R AR AL AR AN

BEAEL BRI E:

BAfT: T

S E (R Mm% WE HAh it
k2K 273251 670.24 59.05 3461.80
PSS 370.06 2463 0.90 395.59
HARZE 260.48 101.93 7.26 369.67

gi b, T80y R ERAHE AN R
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PEAF = e A7 B+ A AR 7 B — A & B — AU R, 53¢
e AT R

(TDARIEB TR B » 2 F)“ X 2B 7 K1) 52 A LK B AN BUR,
BFEHE. BAYH. I 5EE (B8 =AKE. fIF5I N SAHHMT
JTEE (B8#) MK~ RHEEeEEKX, #ITaAHEETI EEN
#l7, FHHANREEH WHE BANEEARR, HoREESHEKLT
BN B ERA BN EAERL. HEITEHEEXT, =REF
REFEERER, R, BHHERER . FEFSITMERAFHEL

AT ER.

NEEH BHE) B

1. B8 (HHE B BANE

(1) BEF N2 RIEILFEE LI, 0 DA S 2N 22 gl ife 2% .
PRI AL PR TE . 4 IR | 2 T RN G R AR R TE 2
o Wb BUE B A R, %R A0 5O DK SR s L 2 dh, ARS8
.

(2) B bt LR P SR T T A SR, BRSO
WHL A MEREENTT ARfETR I B A H R .

(3) B ™M N AR EHEE N RMEIA KEE ODM iRkS5, fE&F
295 MR N RS, JFeiile E S RBLAEN . BHEFMLAE, XY

2. HEW GHE) BEUNEIRN . BNV K A o
(1) MRESEI R
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Bfz: NRMIT

i H FEWSFUN FE S A SEgll BRI | fN b
HE 2,328, 950, 136. 19 883, 545, 502. 09 | 1, 445, 404, 634. 10 | 62. 06% 88. 19%
SR 288, 293, 153. 85 150, 506, 364. 69 137,786, 789. 16 | 47.79% 10. 92%
ALK 23,601, 531. 91 15, 646, 879. 35 7,954, 652.56 | 33.70% 0. 89%
=ann 2,640, 844, 821.95 | 1,049,698, 746. 13 | 1,591, 146, 075.82 | 60.25% | 100. 00%

A A BN R A FITE 2017 SE58 =R T URHHEAT IR A1
PR BRI, WO ION B EERUIR, A TE R 11.81%. BRI
N, SR PR AR MREE NS, AR RN
WHEIUN, AR AR SCRE, BEEHNLAE, HEXE. SXH
PRI P i A R ARG, AT BRI

EHSTHHRE

ZBE, SHERX TR EBAAELER, FEAAAHERAT,

2 E R RS KNSR, XS = i g G i 2 5, SEBARAAAEZE
Tt o FAARTE I AFE B 2 TH T H B R {8 pR (2018) 356 - 1] ¥ bR T 1 BT )

s WMEHN, AFBE-ZNFEREWKRASFN 8.47 1275 4.38
¢t 7221255+ 6531258, HANES AN 0.11 1258 -3.79 {258 -0.15
255 -6.74 1478, EEWEINF=ERRESRERB AN 1.35 12T -3.62
2756+ 0.80 1ZJG+ -0.06 1Z7G. TE¥LEA AT a1 RR:

(=) BHEETWAHMER AR BAVEFFRBIEN, WHELKAN. @&
FH R EEE ISR EF R EBARR R E LA Ek.

(ZOFRARNEEFRELEEESNERESHE LI E
WAARLERER . ESESRANRIABOR. 5HBURS, WHENEER
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BRI NS R RA R B, YRR B SRR H A
KIETE . EEHE SN MHITREFRRIHE L.

AT ER.

1.l ENEHON 1A R 2278 sl B < i B A B e PR K
JRU A K 5 A

AN, ~F] FRATRIABCR . BSOREAE FBGR I R K A ERAR
o 2 FVENION S 1A e 2B T S Bl i B i Sl e R 22
by FrBEC T E AR, e S AR .

2017 SFA AR R 554 bn S 8 Dl i Bl n b

A Nt
i H H—Z=R e =R EAlES S
438,143,693. | 721,698,793. | 653,445,777.1
ENIZYON 847,163,384.03
25 69
5 g T B2 7]

-379,089,020. | -15,107,563. | -673,771,515.
T & B4# A | 10,923,629.97

80 54 08
bEd
gE A
-361,959,300. | 79,720,544.6
B0 49 &= 4% | 134,782,980.67 -5,538,914.82
64 8
i

ot )| /NS Kk NG ST A A 2o =SR] Pl B W B ot = WN (Y
EEE AR Wy HT UL 7 A R AE FUYIRS 18] Py R A, AE LI N T 37 5
2, BARNFEIHRNKEMHEGE RN TER,, BRERTFEAR, FEZF
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FESH U T RISOW R Bk D s (RIS 2 ) g o i i o] ) 24T
SIBEEEAMEBTIRIR, TN KEEAME, IR Lk, =KL
— RN ST A B D75 ST B R G 18,527.39 JiTT, WA ETEE)
7 A BB L B AT R A A

BT T 2017 4 8 H 3 HARE I & £ i B E HLE R IE FN,
BHR AN AFNER L 4R (12 A7) B4 LB T7 7L 7™ i
M7 HE T 3 — A, 5RO A R RSO AR A SR
HUE N EHBOE, GFEE. MRS, T EE (B =R,
QRTINS HIAI L) BE CRASD BFH - A & SRR, AT
R M LT BEE U], RO BT R, P HE S K
PR R L BE M, SA3ER. B PR AS B E SR
HANIEBAENE, JHTBUS B B ETTRE TR RE, NSO KRR
Th &R RSB IER

555 VY2 B SZ R BC 7 R SR R 5, 2 ) 22 R AT R U] i T
VIR, N TSR MEL B 54N, BT R
AH#RRE, L& REEZBOR M, AT R 62 A%
PR AR R A FRIESEAT O, SEUR SRS SR, RN
AN KA I, ARITHE TR AT S BT A w) % Bk
P55, 0T RIORER TR T AR IR IKAE %, DRl R A ] R

2. EVUZ=E A L 4 B S I B A S S B E LA AL
e 1) A

(1) 2017 55 PYZBE B G it B b AR BRI T



Hfr: AR

JiTG
FIFE TR AU
W 15 R VR TN A ETE S B AT R
1501 ] -67,467.45
Ie B AR T % 37,526.08
[ e =4 10 A AR =T IR 3,577.25
T 55 7 WEAH 736.48
T A B FH A 56.23
Kb B A 2 B TG B 7 AN A 5 )
-877.74
P 2% (U 2t L= 5 3E A1)
[ e BE PR R (s D5 38D 1,966.69
A RMEZ R (s LLe-5 35851
W55 o A (i L5 3151 3,095.79
R e -5 3151 2,365.34
T IEFTAS BT > (B 0 DL 351 81D 1,847.47
HIEFTAR RGN (k> DL 5 35151
IR (BN LA<5 35151 -4,176.49
g g YE NI E Wb GBS 35 51D 19,600.58
OB PERATIUE P3G Qb Bl 5 385D 2,606.54
o ik -1,410.65
SENE B P A B I I A -553.89
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D A HE PR F AW ILE, EEJERE: 1) 18 2017
AR, A TP R KA LA S B 0 S A TR RO R
MRS E, BT 2017 FE P RIS 2, (F 38R
RSO R IR HE 2 386 0, AT ZE 28 DU R B4R Fh A 2) 2018 4R 4k i
BUE RSt , R A TR 472 i AN E AR ISR, R A 327 o AR 5
FITT AR 2 M, 36 DU 2R B A7 B e il s T H IR A s 3) A&
SRR TR 2K, FEER U B X R & R 7 it ffit. kR R T 80
T R R K

2) EFVUTREZE WIS EEHS R AE TR, E
TRV AR . BRI S AU K TSR

(2)  AFEFNEABUR IR EBUR

D AR EIANBGE W

WA EEONREER . ARITER R R, SARBER 20US AU
N ARER R Y 7 7 B2B “F- & 28U, TR U 45 LA B2B - & 25 H 1 itk

2) AFREBEEIT:

ORINTS

[. 5AFGERS, W27 NHEM fEERE .

IT. RELF WA AV N RERE I, AF AR A RS X

@ RAShiE
[ AR

A. FEFEIRAT A F] 5 HEAT B DLIASE dh B 45 5 (R 2 40 0 B A F
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& A5 IR PAT IR BIH% A5 07 %

B. #iAFRIVEENRELE I, A F AR A AE BOR

a5 A

IRYEZ 7 SEFREHE BEJ)« FUBEHEAC LSO R IR B BN RCR, S5 6T
SR PG E RV E 45 TR SR AE S A

b.{5 FI IR

FRAZ U N IR S92 15 38, BRI IZ B 2 K AT » aodT
AOARTE, S IRANER .

II.EE)E

A EHEE= (B PR E S+ A H &R 12/30*
15 IR

B. 15 FIIBR=13 FI IR 1+15 AR 2

5 IR 1. A B TR S5k 20 0E 1K S+ 5248 I AL a8 I [B] + 25 7 A5
PR

15 FHIARR 20 RF A 52 7 A 380 I 55T 55 Ak B ) A ]

ZRA, AFEHBORR KA, 2015 45, 2016 G/ 2017 [,
FZASHE 5378 103,093.48 JioG. 98,851.71 Jiyu Al 98,900.52 Jit, AK
HEBRAAL o 23 A NN ST & 2 AN AU DL SR SR i A h 2 1
N

EHSTHHE

IR AR, AT TN SE T LA SRR (1) T DA
RO DLR 36 24 W] S U ARE 5% 1) N BB 3 il Bt 5 aa AT 1A 2ok s (ke &
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O3 ) 75 R NSO R P R L BEAT 2 A IR AR S RS
/e QRESMEERAMKIHE SR, HEKE. BT, FPE
LRSS SERFIE SR, PR 2 B B WO O LS s ()BT X B S otk H iy
JERRNHI = S U, XS B IR AR SO, YR A
SE NSRRIl 7 ) IR 5 (B)%F B B2 (R B A5 S it R UE R P, BN
B  HERA .

FRATTA 5 I DL R 5 2 ) 285 DY 2 S A7 A 2 T A DA AN R 25 7 ol A ) 1
Ol PLRAFAEEAR A A S T o FARTE WA 2 U1 R 0 R A

PR (2018) 356 5 ([n] i) B E T ) .

. MEHN, AFAHREEFHEBEHLEITA 25.33%, HE—
KEPHEEHEEN 059%, 5 2016 ML, MIRLEEHESBHEHT
TR 207 MES R, F—REFHERLSETRE 8 MR, HRBR
SN AL EFREREERTN, LRI HEE P HEH S L TR
HARREE KA.

AEER:

I, A F S E HUHT R PR B R AR T RORARAL,
BARGN 3%
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B 5T

ZH 201 TEEAS S BET o g a zFH 20164 BRI o i b
A 25,518.18 9.59% A 48,637.01 17.59%
% B 19,599.31 7.37% % F 9,652.14 3.50%
2P0 8,383.35 3.15% 2 JE 7,050.07 2.55%
21D 757048 2.85% EHG 541041 1.96%
=R 6,305.24 2.37% = P H 4989.17 1.80%
it 67,376.56 25.33% it 75,738.80 27.40%
2L R ERIZGEES R, A5 2017 FRT R R P ERE FE R E
TR

(—) HERARE

B iSRRI REJE I, A RIERE MNP AT SR EE . BKA
DYSEEREESEAUL L2 L S WD E AL itk SN PNSIERE S 4 P IR
B, RIS B AR T I A AT TR

() JC 7V M s i e e 0 3400 P 7= it A1 = 1

25 1 5 ) LIC 7 WA B BOE g v M SE T 2 5 2 w4 i ST P 2
CARHEE R SR AT 7 BRI S, BR O dh SRR, B Rty
DI, RIS 2 7 A A i SR AS [F) (R 52

=A NAFIHE R, RIEA R EEAREEE, R E

PR
%7 B ARNFEE AR RN EAHEER ), B C.D ANFELR
JEBEE R .

B E. GANAE KARIBEESZEF, HEMFRAR KA E KL,
B FHARAFHER, A5 WA B BN E 520,
2017 “ER PR _FAER B FE
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gZi b, MBEREMFEAAIT T EHKEXS BERAE, A
2017 R RN EROAT KA T2k, 2017 ST LA R S E S L E
FERIEE T ERIET . 53,

I\ RGP, A ] [ SRR T SR o 4 BRI B LB A 25.97%,
R EFA 1214 NMES R F—RENEREESB AL 14.03%, FLT
% 391 ME . EULHI DU -
(=) FURPEREHAARTERENERE REERZN, WE,
VBT R AR 2R A I B SR B DA X A R B A B RIS R
AT [EH:
AN, 2 ARG € B AT TN BB AR A B R AR T AR,
ELHT TR HE N P AR B AN 2 A R 408 P2 AR BRI, B T 3%
i JisE

BERIRS | 201 T RIBIRT i b BENIRS | 20164 RIGHRT fu i

B FEA 19017. 82 14.03%| LR B 25134. 26 17.94%
HER BB 12105. 33 8.93%| fHLNV RHD 8708. 76 6.22%
AR R C 9679. 48 7.14%| AtRREF 5581. 31 3.98%
AR ED 6519. 55 4.81%| HERFEC 5092. 06 3.63%
BN R E 4714. 64 3.48%| HtNRIE 5045. 63 3.60%
&it 52,036.81 38.38%|  &it 49,562.02 35.37%

5 ST A A LA SRR o A A AR R AR IR D 2 EE R 2017 4R
[ SRR NI A RISt P 280 . A ROV S MILR bR, %
MBIEE L] 2E O~ dhpra 2k, (Hil T2 R4E 2017 S4B R AR
PR T AR, RS RBEOTHNE A BT SF0G AR Rk
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T RMaEty, HHEGEa AR, BRSNS, ENE A XFA
A SR — € B filk P AN B Bl <, PR 2 ] AR FER W o A v e A g X A
AR, ] T EAE N IEUT BRSSO AT 3 5 o

WA, SZRAREBEWRN NI, AR EMENE By D E
SRR BB AR R AT B T B

(=) & AFIRKIFE AP S84 5% 70 SRR T3 K ) o SR BT T AR A4 R
KEKRARA . KWEB. HEXRRZZWiteH. 2EEE &5
PLK i R 75 BAT B U P R A5 B X 55 .

AT ER:

AFARYE (A NRILFE ALY (e NI EIEE) . (R
DIREZR5E 5 B e 22 BT R « CERIIRIEZRAE 55 i rp Akl b T 23 7 R3S
BAEIRS) S e, AL T BON B AA I N izl &R, #1977
(nm]BERED CBIVERIAR SR 5 A m] Bl ) A (ORIRAZ 7 A
PRSI L) SEHIRE, MG A m) S HAZ BT A\ 5 A R SRR TH] ) R Bk
oy RHREF?, BRI B33 A7) Kb/ MR R . N, 2
A AT EHE S . BOR RS HER R B SE, ~ m] 1R ST
R AR RL RIS B DL an 2K -
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BAfr: AT

four XA LIpEF XEGERRE | L (2017 R A e
B tiﬁ%@?%%im e — 7 PR e 95 ) 5,000.00 3457.77 %
PABDLEDREAR| g B - 0786 @
TR Eéé‘ﬂiméjgwiﬁ [F]—43 i 1 2R B 5,000.00 4,238.02 &
'Eﬂﬁﬁ/f%tﬁ)ﬁﬁﬁ ﬁﬁég’%éfg?z i E R 13,096.39 9,679.48 %

e | AR SR B gmseot e | i 186346 120793 @

}\;})ﬁ@ Fonterra Ltd »;z%z%%g%%zyz FikIE 12,384.32 6,519.55 i

Fonterra Ltd ﬁﬁ%%\;ﬁ%%z FLh JER 1,402.77 - 7

Fontema ﬁ;ma]h Py g’é%‘z’%ég%tz HH 19,017.82 =

A A S A e e 657847| @
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(Z)FUHARBFEER BRI ELEE SAAFEEN

W%, DAR IR R &t B R KA. EEE TR RN
BRI
AT EIE:
1. 2017 45 2016 =R 31 L

(1) 2017 “F 5 2016 TEAE N 75 BT .44 KM %0

A NRMJT
2017 4FJE R 2016 4 & K4
AL 75 = HH L 75 o HH
HHT A 1.
Fonterra EI R W
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F 92 B B KL 52 5
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TERARE A (- = VR 4 1 g R &
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THRARE A (-
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L) AHIRAF '
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R TR A A % [ A0 4 S [ s AN I e , LA — 8 (R e B A AE
VRT3 SARMY s DR T2 I B A A )k 5 o il B 7 i R AR AR T

If

m

i

FH TR R

T IANHE ORI B A S 2 THAE BT & A b2 v
WIS E o« BLRTE LR S 27t B AR {8 es (2018) 356 5 (1) i Ky
F I o

T, HREHKR, AFERLE “Jbig 6 FJLEPHEHIE 7. “Ai
FYRRBEIE —H#”. “RRGHURRERE —81” K “ILig4Er= 3000
KBBH 7 TREEERA 100%, “REFIERETE—#” TERIHR
AN G TRELHIA 103.36%. ELA LR TR EGHE, Y LRERT
HREIX B NE B 7=5&A4F, PLRAHIREE N E € 5= R R A,
BEHFXTITREHABHE L.

AT EIE:
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(—) 350 R O N e e

A NIRRT
TREARR LERIEA¢ A S NI B HAtggd> | IR
b 6 Jomi)L
o 5,106,154.46 75,213.68 4,177,069.26 | 1,004,298.88
YO H
DC IR 55 R Pt
i H 1,235,420.00 40,000.00 | 1,195,420.00
N Fa K <7
ﬁwf WS 47 fé 8,475,878.91 | 1,733,754.61 10,209,633.52
I H 4
AbiREEE~ 3000
450,000.00 384,615.40 65,384.60
W R K 30 H

(=) “Atitg 6 M) LE YIRS H 7, AU IR RBE I H — 517, “ A
JrRWSIEOR BRI H 317 K “AbH#ETE R 3000 MR I H 7 1Y 2k B R]
EHPRAS, A alRe Bk i TR N8 € B8 7 77 Al 2 F e U B E

SRR
F A A R R AR A IE SR R B “ ALt 6 Jami ) LE )
B H 7 AR IR R BRI H 37 AU R kBRI E I K e
#3000 MUKKR T H 7 2 CIE BIHH A APIRGS, AR BiR R T
REFE NI R B 45 Al 2 THAE U AR o FLAARTE ILEE o 2 U1 LK R

fi£pg (2018) 356 5 I°)if) & L T B ).

e AL St M A

TH. WEHN, EERERE AN 5582 A, EERNWY
EHRNEERIMARAT (UFER “EATEE) FHRKEETHR
BT HFHIEZE 2017 EFLFH RIS EHR R EEREA
-993.1,2 /376, BOLGAES 1,800 FITCAHZE 2,793.12 JiTn, RIEHAELE
WG . HPE LT AR
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(—) BESTUERRALEBE WS RENR, WHTHRAEER
TP BRI RAAREE, PAURA R RIRBUR SOk i A k.

AT [EH:

TR — FREY IR B4 ) LR 5 Wk A 7= Fas B+ — 4R 1
v, HAETIA 1 AT AR L) & 2 YTy, RAEAE
PR ) LS TS FUA JTRERE 7 o A BEAT BB ) B 2 R IR Y
VRBEN L E, AE A AR — Y Hi . 2016 4 1 H, &
6 BN 5 AR DUR] 26 B BB e, 3 PR DL IR 5 B 9ok A 7 e L 24
RTREETLE, NIELZERMBAT 7R R EGE @M, B,
B2 a1 Lc 7 SUR W B BURIT UG 520t , D9l e AH 57 i AR P~ 23K, AR
DUBRISEXS AR AE P e ah S ZER) | s #EAT 1 U It 1 = ik i ot |
£ 2017 4F 3 HJRAE7E Y, I+T 2017 4% 10 H 10 H A7 Ak
W], BRI AR EGIR o 5332 A R B G BNV, A AR AR
PRI A 71T BRI BIOW I B 1], = ReM R AE, HEH B IRRA R
BAT T, USRS HARAM A =T 5, S EBEHE UK REIS 2T H
b, ARNANEAE DL o5 A F IS S AR, TR B 58 L S K i .

N FFRFERIRER T MR RIS E GO, a5 235 uhiA, T H A &
IRy, [EIG IR A B, Al 8 S AR A 21 T
WIHAR, A m K g, E H Ol oo i i 215 204 a7

(2D B AR EIERE, Vg R E & THRE & EE A
FME. BEFRXVITRRHAHE L.

AT EIE:
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RYE A7 55K IE LN AR A7 JRB ST R 2w,
DA Tl PR AR DL 356 ) T i A L SR AR S A BR A =] CRLUT TR RR#TL 36
AR DM SE IR B A R~ w] (LU SIRRBLMN AN - 2015 4 4 H
16 HZFTH) (RBEELEEM), WIiTLSERRMEE . UM 5% M4 A i o5 AR LR 56
2016 4, 2017 4. 2018 FHNFRAELH Vi 2 J5 08 T BE 2wl 15 R 73
5l 1,500 J3G 1,800 76 2,000 3G, Ak DU SE 45 02 e Ol Sk
W, N JEBAR SR RRAE TR RS 30 H P9 BABL4: Ty =) 35 Ak DL R 3
BEATAMEE

= ML SE 2016 “FJE & RN BRAEL B s H)E TR AR IR
RIIERNEN-1,417.48 J5o0, BRUERHNBRAES W52 25 RS 16 )3
1500 /376 2,917.48 Jigt. HAMRIIESECT 2017 4 3 7 31 HURHIHHL
SE WA SCAS Y 2016 A2 2422k 34,323,245.08 JT.

2017 4, WA IESELH THRIEL T a5 138 TR A 7 i
IR AR 9-993.12 TG, BRI FRAEZ 5 140 25 B fS 4 R
1,800 /G 2,793.12 )30 # B W S5 A Y 1 RISCEZAME K

RIE (b THENZE 8 5 — B8P BE ), TP AFEREE R,
At AT el . RIS Bl B AN A AR 4 B ) A FUOME IR b B 9
Je W5 B8 7 TR R SR B <e i B P UL P 2 2 )t v 2 1 R

T H T B R SRR, A R T & R LR SE R R A B 1E
A BT, PR EE T AROR I R IR, R IT =5 R A R 95 7 1)
O T B 9802 A0 B 3 IS 1 i o T AL el <. 2 Ak DLERT 26 2018 4F
FIBRAES H 401 28 J5 1A R IA B 2,000 J3 76, ) HA R % 2R 5 75 Ak DL IR 56
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AN, AR AME TR AR ISR A 1,300 /37T, HREH|%
K, AR DL SE B8 77 2 Fo U J AR A0 24 1 2w Y A F0 G 57 4 so i
B0 EAMERFIL ST 1,300 F7t. A LUAKYE, FAl G A
KT BUAF OB 3K 05 R A B 7 o SUAN B3 BB Z2 %0 1,300 37t
FAVONTEES, 2017 SR Ok B g 28 K T . 1,300 F3 7T

EHSTHHRE

AN AR T ERIEAE S THR T A B BARTVE WA 21
HIRAER (2018) 356 5 (1] i1 B & T UL B )

(SDFE U AL GAMER BRI E RS, U RRERFE(4
WLTHENY MAERME. EEFSTHTRRAFHRL

AT [EH:

GiAME ) oAb B 5 B

(1) Al v U R AH SS R E

RYE (M2 THHENPREE (2010)) ST EA XN ALE: JELeE i
N, BIFRITATREAE S IR A E , MR AR SR — TE 2 I S I K
A, W SEOT I8 RATEAMIES SO ARSI <5 A 5% 7 45 U7 B I JF
X, BRE EORIRIE Z BT SCATRIX . HfliE AL T GEEEKH )G 12
NHED KA AR EGREE, N4 X5 PLME ST 2T AR
OECAE XA B GETE ], AT STHCE, @BCA X Aot 7 s ik
R, FEEA 2 TN OCHUE A B Wk E T &Rt TR, RERH AR
PrE =, 2 FOOMEAR A AL AT R 2% N A2 1% R E T A\ 25 40 2t
BOPABAAM: MRANET e TR, Mg (lartdEle 13 5
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— BT IR B AT N T D A EE

(2) MG =Tk

MR DR 26 5T e AT Wk SoaMe 25 ks T ECa XY, BT
ER TR, R R EEAT R RS N S i . EORR S (R
FALIE, K 2017 SFEFEE M DS SUR SEIUR WA, WTSE i &
TAME A F] 2,793.12 Jio0, {H HATHILSEAN{E 3% e MM, 27 2 kA5
TR, AEHE T EHNRE, 2 F RS R AN -

SRR

FATN KT A GAME B 2 THEPRAT & Ak 2 THAE U AR SR RIE - B
PRVE WA S 2 THIM R R A eR (2018) 356 5 () i) bR & T W)

(PO b S Mee S i it 1) 2 HE St g, DL R R B FIE R A KL SR
M S ) KRS

AT ER:

AR 2 7] 5 5 bk DL DR 3 2 ) S5 2R 9 L 55 T Ak S AT M 3 T g2 1T 1Y
CBEBUFEAL T, 5 R DU S 2 7] J5 5 2 i V56 R 46 A AT 1] 6 R {2 i
TR ZEAF] 2016 4E. 2017 4. 2018 “EHIRRIELH Mt A AE T
B = B4 AE 73 99) 79 1,500.00 376+ 1,800.00 /376, 2,000.00 S5G.
PR LB 36 2 B 8 TEVE 5 Ol Bk v, D) T R I E R 4 B H R RS
30 H A LI J7 2K 1a] 5 bk DUERI 56 28 =) AT AR

ZAEF R TITE E, HRIFEEAR 2017 FELFE RIS ®

P o Jm VR T B m R B4 A 09-993.12 T30, Bl Gk L
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1,800.00 /3o Z 2,793.12 J3 70, RIEMAFENGURE, 1% (AU LT
WY 2958 NS AT HARILE 3 2,793.12 J5 J0AME R o St T2 AME WL S N
f K AU SE e 2 ) A | R CRAE ), H R T 2018 4 11 H 30 Hp
[a] bR U1 BR 56 JBAT A AT

B H TS IR T, A AEE R AR UM G M S 1) EE KR

T8 MEHR, BEFB/BE RPN 1,242.10 /5T, AF 2016,
2017 BERANSTHEEER TR B A IRA R X RKHH R AT ReERE
PR PR SRARFT BT A 18 22 3 B LA B BT AR B TRV HB L S5 AR 9 D A _BsRid 3
FiaBBE=MIARBRE (e tHEND KAHRMRE . BEHE S THH
REHHENL..

A EAE

() FRA A AE BT AR B 7 17 150 15 B

A, AFTETFAFRY, RAEGUNHEERBEEFR A RAR (L
T fRTAREE RS IR D A BE e DUER SE VA BR 2 w] CRATR fai BR B8 VT F0k)
fN TIBAE AT BB /7. REBVE IR M 2015 4. 2016 4F A 2017 4F 15
{437 52 21,476,566.53 JG. 9,726,908.59 JLAI 2,306,595.74 JG, HIEITFHL
Ak 2015 4. 2016 A0 2017 A A AE 73 ) & 70,456,608.67 TG
31,821,581.86 JiAll 7,369,075.74 Jt.

(Z) it A BARE

WRYE (Al THENEE 18 5——Frfafil) s+ =20 b=

61



DA AT 6 TS FH SRR T R 8 I 22 S I B G B B A 4 PR, A A T
AR I 22 e e AR B S SR B 7 . BEERE IR A R e T R b Al 3
TEHELL A, ARR I RN AT RE 4k 25 8 R I 7 AR SR 1 FH SRR P HE AT BT
W 22 7 ) L A A T 49 0

EHSTHHRE

FATTIN g bk 326 98 P A9 58 7 O AT & A b2 T HE U AR A SRR 7E
FARVE WA 2 m i R R ek (2018) 356 5 (IR R L B

+t. WEHK, HMIATFKKRBAN 5.05 1276, FHARATFHRAZK 3.07
278, & EEA 60.79%, Bl EE3EN 18.99%; Bif} Kerry Ingredients (Irl) Ltd.
#MEFKON 2,078.39 FiTT, 4 F] AKEHME RIS S B & IATAMERK . B

BH DAF ) R
(—) HAMNATRF AT ARG EBAE, URHEKHESER.
AFEIR:
HE BAR, A a] HARNAT R A 5.05 A2 B4 Bl i T 2%
B HIT
TiH HAR R %0 AT %0
& RIES 15,067.29 17,012.03
I A 30,691.90 25,790.64
Kerry M2k 2,078.39 -
HoAthy 2,620.84 1,061.25
Prferak - 8,000.00
&t 50,458.42 51,863.92

Forpr, A B AR B AR R RE A ) 32 U R &R R ST T

62

FAE



PR AR IN TR BT B R R N s s B AR R B Sl n R
.

BfT: JITG
. . " - B+ e

R H RNV IR B R = - ’
B EE. REATR 20,648.45 2201857 | -1,370.11
[EEAR 5,106.47 602.29 4,504. 18

oA WA 3k — B

I8 AsH 2 F 2 iz v 2,010.25 1,738.19 272. 06
HoAh 7% H 2926.73 143159 1,495. 14
&1t 30,691.90 25.790.64 4,901. 27

(=) AF5 Kerry Ingredients (Irl) Ltd. Z B2 BEEXBEXER. M
RIEATIMER DM EEANE, BRARTFEITH A, EELK. BLAR
2%, DARAEERISATHAME R B i BB KT .

AT [EH:

A 5 Kerry Ingredients (Irl) Ltd. 2 [B)J ASNFEAE R BER R o

/a5 Kerry Ingredients (Irl) Ltd.F 2018 £ 1 A 30 H & T #iA #ME K
W, ZP W FEEANRZ: A K JEME 500 J3RKGH) B HRTH 2017 4F 12
H 31 HATRARMERIFRIHSEAIRE: By H 201841 H 1 Hild, HUHH
ORI EER, AFRAERRIH.

AR RS ATAMEE R @ AN 593.85 JT T, HAR KR : ARIEXT
BATHIPMM A E, WIARIE B BACRIGE, WP T L5 BRI 2% 3 31t
IR (BT 0.5 BRoo).

(DA Z BB, AIFE R T R THEST IH S5
MRIEAHE . B EAER. HAEHERE.

AT ER:
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B, AR I BRSO h &

fir: Ji G
\ BT R FUHEAA | M SRR
wasH | WAES | mmEE | S| mmt | 0O =

B4y ) LI I3 9k

s P o g 2013/12/30 500 250 250 8 4

(I FR B RERFROEERR . 8. HxaihLE., RS
FAERE LT AR E B, HR RS BATH NI SR F &S B
ENF, UREBZEBRRBERENR.

AT ER:

BRI FAESRE L2 7 Az .

2B JEUHE 500 3BT, HRIERIRRIH 3% 0y 593.85 JIEKTT.  [FII X7
Z)EH 2018 fF 1 H 1 Hild, BUHRCKRIEZOR, AERERRIER. K
b, ANz AR AR A S E

G2 A A F N R EF RS LIRS WIRIA S, AT T AN
R R PP L5 B 3055, 0 H Az U £ VR S

B IR BRI & T AL B

fit: [l B iE

FitrIH
B [l B

R, bl o AR T4 B SEAS IR ME K

fit: oAl BLAST R —RAT A2 K

B [l R E
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N\ REHR, AFRAEEE I DARNUM PARK PTY LTD (BA
THEIFR B ) 519%MER, KHAENKIIBBERTE, HimER
B ARRERE A RN-8,282.38 i, FERMNBEL] RETHTEG
AT AR A FRRFH 7,903.27 T3 TR AT IEEG BAMERK AT
FURRE 5,003.30 FiTe, R E5EEL ZMMPEFRHREGFRBREK. Eil
B DA )

(AR EEEL ZHFTERMEENE, BFEEARTRHE.
Bk BATES, FFR IR T BATH L B YRR A5 B E N5

AFER:
1. W BCEARTENL . FENE
(D PHEEE
1) DR SERME R IR 43 HILEM KRB SL A SPV A Al
2) IS SPV AMERIR SPV 73 5] B R AM KA LA A A FR A 7
CRATRfRIRR “HE R SRR ) Sk ) 51%H1 49%[H A 7 «
3) DIKZE SPV AMERER SPV 25T (A &MY, HEIEAFME
A (fATFR UV, Bl Darnum Dairy Products), &1 TizEikig L) ;
4) UV FHERIREKFDTE LT CEEPM . (LR AR AR HL),
TE R AR SV DA 5 B 152 7 S A RO BRI ), DA™ b (b L 7 B 4
A UV BN J5 45
5) BT ANRHEZE. ERARNSRGEHHE N L) 8
WH. FEREIY T 51:49 LU

6) DUASE. fERAR (DI EREEM) 2RI UV 2211 (G bl
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KR, 1) UV RIGHEFY S, X5 E N ATH, 5 DU 6 AR

M EEK

(2) (PRI LT N

D B8 RN UV CERRAMAS SPV AF]D: RIETTN

UISPN S o RN I iy 2

fal T HE T8 L) EH

B LEC T Wik Kb R — 22%

KA 0.75 HA A, HPH AR
I B TC 77 0K Ry . RE Tk % = ’ PNl
BJIEX@B%T%*J/J 7i‘JJ u@/ﬁéiﬁl%%ﬁ%ﬂﬂz 30% ZIKZJE*«LEEZ'K*'Q‘%/_:EF"EEZK
I 18 [P A+ T AR
PRRRC T RS P s R+ Ao
It i Wik E by Fz i i L A A B

3) AT SERARITER, R TR R = H HRHT S

4) 7R R EOR 5 G B R 1 S it X R R

) HATHE:

WTs KIE TN

UV ER (FERTD

CUTERI 57 il U S 30D

EID NS

IS PSS

FAREER | W, 2000770/ it S0OTBILTE
UN. S5 GHEEREE) SUR/EE, 1000 JTE /4
Pk 77 GEEERRD E RG2S TN, i

P PR AR Rt

6) PSRN PhE =T MR R ilid, DA="4 i H oy
AR, aRRARLIEHZIE (B (E5H0) Z1EHD.
7) TETRAE ORI ZE 2 R R

IO A R BN REFHR S TN BORA T, JBAT 7 ARRA

Ry S A BB R 55
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(D) BEEERFELR. BESEEHES, RHAFNRET
BRI AERERE (kSN MHEHE.

(=) REFBAER, EHEI LIEFIE 9,638.21 i, AFKH
PRI FEAEVE T A 4R B AR 28 A BB In 4,915.49 T3 70 . (HB BE e 28
BUREVER B K R AR B MR 28 A5 R AR B -8,659.39 TG, AR AR 7E
EERE “ENY SEBHAMTETR” 2 “=. EEBEWEMT 3
SEBRFRBTHR “EEREAPARNEHEL BRETRITB. FiX
BRI RBEHBRRTIER, W, BRBEEEERNER: 0FE, EHE
HREHE, FHTFUEILE.

(M) |ERRK, AFANEEAWIAE T BER R KB
RTHRERS, FREEEL SELELS . RREETRIRITLR
FRia%s, GERENRNEAEEE RERE, MR THRREREE &
i, DERRERE (kS THENDY KAEHE .

(F) PEBATHRBU 46 5,003.30 A AAHEERE, SFEERR
FHAMEE . SBEFERTUHREE RS HFEEEARLERR KA
EI)RGIRG, B8 2016 GEEERTHRBUF MR, T AEBETHE BT
TR R R A B

WEHESHTN R (2) & () HEREHENL.
AT EIE:
(—) AFEE T it ab

1 SR FEFR LG
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AF] GERNERRPWFAE AR LA (BT ERRERR) HLFEHEE
AFMET (UIV) BiaERE T, AFFFEEET] 51%M . )R
A F 5E KRR A R BT A BEH, X7 RALA B AR R AEA
H ARG, A U AR AR B A 4 R A RURI 2 e, T
FEXT T AR . F G R AR TEE SR, AR
XHAE T %8G E M T 1B . BRI HA R A K BB 55, JF
PR GREAL S . AR KT AR T IR GARAF (LU R4 K
N HikiE T RS ER G0, s A ] akiE T
SR 7= it 58 AP 42 AR 7= R D= i (1 SRR A I b B8 A S 4y, DMRIESR:
RTE L] 1B B 1091 [H1HK .

2. it

NN IRIE T 2017 48 i S B R 42 B R I A5 40 s A 35 %
e a2 A A R RS A R LRI, AR S AR AR R 4
SEEG AN, 7 A I S5 IR R I IR IR 38 B ok SR AT A
B, PRI A

JIB R A R TR LRI i, 4% G R 28 7R SRR IR L
TR 10% 0 [E1HR, RIGE RS RN G FER, REEATREH H 7 RS AT
A T AMERR . X 2 5 T TR AT N AME SR R, TE N H AR
BN o TEYm G I 55 R ) TS B 2 ] P M2 2l FH s 5 B Wi 2

ARG AR, AR 2017 SERERIEE R EFISFER, H

NAARKRHEEEHATEE, PURFEERMRE AR & R 208 BREAAERKR
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AENE, MOz KW SR A5 8E [F, )R I 40 2% T Tt 4
o

O3 AR FH G BT UL it ) S RS DA RO o ] 7 i TRl v ad 7
BEATAZ A, A RN IETE ) 55 o TH A BARF S AR 2 TR DU A 5
FLIE -

(=) Ik 2 ) 45 B A o Al 1Y) i B

IR W) 2017 S JE SEILE R 9,638.21 Ji s, 4% HERRE LAz 4 A
IR 4,915.49 J370: AT A E]IA R FIAE ORI b, %
I3 B AE IR R A H SR A B, OEE S il 5 T 554 3R N Xk 3
G AR SEANE AT IHEE, AR SRET] B2 Ol Lu) 4E
i B RUEA T L) R B A 10% ) [El4, RIGE R B & RIZK, KT
SRIE F A PRAE XS IAE L) B2 58 Bl AMEE R, FE 9w il & T 4 55 ik i B
AME R R U R s R B S T R R U e 13,574.87 TG,
HUE 2017 22 i AN B B3 U 7 <2 491-8,659.39 T3 7T

(=) RTXIEHE LT HIEE

AF SERARILFHEEA R ET (VWIV) Bz EIAET) , 1A
T 2017 4 S B4 FE 9,638.21 TG, 2016 4F B SR 2,011.57
JiT6e A PRIAIE T 25% O mllSL ) PRUEISTE T #2554 10%
flElR, Rk, T ARKRE L) Redr SR & A

Ak, AFEIE L) R EMR EE AR ERISBNL i, FHK
A E AIE i, BEE A FRIWER ETF, AR sEdL, AFd
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HEW T A F U SIS, Fr Ao mEE T AR AL
BORANLERAENE Y, To T VHRK I AR T D fE 4%

XA TR TIRE L] KIRBER B R ST B T A% A, A7
S B AVIA I T BT K BB AN T BRI 4 T A
b2 THHE N PR AR R E

(M9) % F vt 4 fit

1. T4 fi 5,003.30 /3 7o B A THE I 2

BT A A R N 1D FRINR R 5 4 makiE T 1R
B, BIAEEEUON: 2D DL SR 0 2 Al T A SR B A 17 il A
JAH LI AE B J [ 5 9 F s 3) BN T A0k 5 4F B se B & 78 1 2
4) ZREIFZEHW KWEMAS 5 A%, ARBCHE mEkiE T FERIEAE IR
FEATRIXT S 5) FEERIAIE T R &R S Tt Z A
ZEHRRNARIRE SR, 6) ZEaHIE LR RE, HREEHM ML
5 <A

8T BT 2007 RS e i SR AR A 7 I i T AR AH ([
SEH, Wt ARK 5 R IEOL, JEaiAZ I 6 B & R T
Bt i AT THEL

W I FAESH: AR B AERIWE . AR 5 4 8 2 TEZE L, 2017
AR TR A 0 2018 AEHTRC M . HTILEE.

(1) BRI

1) RIGHCE T B
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FeF 4w H TR B 15 0L SRR 550, 2018 R4 SEpRiT-RIR

Ity & 6,995 N5,

2019-2022 Fiiit#&aEFEEb 1 10%H 2 K

Ij[/j/u%’ :/H\:EP

WRRER TCAURIE,  1-3 B A% 2017 “E I SEFRRIE L343 BE -
LR A T}
;:m‘@%ﬂ% 2017 4EJ5 2018 EREF 2019 EF 2020 4ERE 2021 4FpE 2022 4EREE
1 Bt 1,271.15 1,752.72 1,927.99 2,120.79 2,332. 87 2, 566. 16
2 BE R 1,827.43 2,519. 74 2,771. 71 3, 048. 88 3, 353. 77 3, 689. 15
3 B ALKy 1,974. 30 2,722.25 2,994. 48 3, 293. 93 3, 623. 32 3, 985. 65
e REHy 1, 172. 40
&t 6, 245. 28 6, 994. 71 7,694. 18 8, 463. 60 9, 309. 96 10, 240. 95
2) KA1 B
MRPRIRTEANAS AR, 255 2018 4R R b v A i) T &, - ) SRk 3
P LA AN
ISTE = A B R LRI SE 7 RIS ) RIERE “ D1ER 36 7= i i S
P TR AL, BB A T
P2 A R = BT [E] 58 JAS + B AR B R AR+ B A S Y 4
7 A B A —— AR A T £ B2 Al 2018 T 4Rl -l
Ffii. $AUD/t
Unit Cost By gE| i oy B IR BREE LK 4Lk A
Milk Cost JR G AS 2,490 850 1,174 1,230 A
Milk Handling Margin S AL PR Bk 77 26 36 38 A
Dairy Ingredients A JEORE A A 240 1, 180 999 966 A
Other TIngredients HoAth JFOR} e A 1, 082 613 997 A
Packaging LB R 34 56 56 56 A
Employee Costs NTLA 915 1,532 1, 532 1,532 B
Conversion Cost — Fixed | i T kA—[EE 1, 841 2,325 2,325 2,325 B
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Conversion Cost - ‘

0 TR A-AR 5] 355 449 449 449 B
Variable
Supply Chain Cost A R AR 37 37 37 37 A
Indirect Management Co |

BN TR T 137 137 137 137 A
Services Fee
Margin I Z 50 78 1,055 1, 055 1, 055 B
Total JV Cost 6, 204 8, 729 8,413 8, 821
Capital Charge TASCH 1,794 1,794 1,794 c

) PN AT (5

Total Price per tonne - 6, 204. 23 10, 522. 70 10, 206. 27 | 10, 614.93

3) [&5E P it 55
[ %€ 2 4% 18 2017 SF R SERR D HIARZE TG L, $2 MEER™ B2 TA]4T ook
Ry NG E EA G AN G E A o, N3 ERGEZ H 1Y
PR 5 AT 9%, g e e A AR Bl [ e A o B AR N T =4 n ¥y 15%, 4k
18 9% 2% 18 U RAR BRI Y 10%.

L 5T
- 2017 4ESEBR | 2018 4E[EE | 2019 E[E | 2020 FE[EE | 2021 4EFEE | 2022 FFEE

it % F T 7% F Tt o F T 7 FH T 7% F T
N TR 8, 164. 60 8, 164. 60 8, 164. 60 9, 389. 29 9, 389. 29 9, 389. 29
e is e 1, 558. 44 1,714. 28 1,885.71 2,074. 28 2,281.71 2, 509. 88
HAEN A 264. 57 264. 57 264. 57 264. 57 264. 57 264. 57
ANBN R 195. 23 195. 23 195. 23 195. 23 195.23 195.23
IMA TR 900. 45 900. 45 900. 45 900. 45 900. 45 900. 45
BT 296. 65 296. 65 296. 65 296. 65 296. 65 296. 65
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	一、年审会计师对你公司2017年度内部控制有效性发表否定意见，对你公司2017年度财务报告发表标准无保留的审计意见。请说明以下问题：
	（一）请结合否定意见涉及的具体事项，说明截至目前公司采取的改进措施及其有效性。
	公司回复：
	针对年审会计师对我司2017年度内部控制有效性发表否定意见涉及的具体事项，截至目前公司采取的改进措施及其有效性如下：
	1、客户授信应收账款催收管理不力，坏账损失风险较大。
	针对公司应收账款管理中存在的问题，公司从以下几个方面采取相应改进措施，强化管理，以减少应收账款坏账风险：
	（1）授信管理控制
	根据公司应收账款管理制度规定，对新增授信，强化客户资信评估，建立销管、法务、财务与审计四部门联合进行客户授信风险评估机制，每一笔授信明确收账与追款责任人与担保人，从源头控制授信风险。
	（2）应收账款跟踪控制
	对逾期账龄客户，建立日回款情况跟踪机制，专人负责应收账款的定期清查。
	（3）应收账款催收管理
	除日常客户经理一对一进行应收账款催收外，以合理掌握应收账款收回的可能性。对账龄较长的客户，公司逐步分批采取法律措施，以保障应收账款回收，降低坏账风险。
	公司持续跟进应收账款变动情况，及时评估上述改进措施的有效性。
	2、预算编制不严谨，业绩预测不严谨且多次变更，公告不及时。
	针对预算编制与业绩预测中存在的问题，公司从以下几个方面采取相应改进措施，以保障业绩预测及时、准确、完整，提高信息披露的质量：
	（1）规范预算编制程序
	公司在规定的时间内组织预算编制，各部门积极配合执行预算编制，保障提供数据及编制依据真实、合理、完整，对各自负责的数据、信息、预测方法的准备性、合理性承担责任。
	（2）严格业绩预测审批程序
	预算编制完毕，召开经营管理层预算审核会议，由总经理批准后发布实施。
	（3）建立业绩预测跟踪与汇报机制
	公司组织对业绩预测阶段性达成情况进行跟踪，存在疑虑的，责成预算编制部门反馈信息，提供进一步数据依据与说明。定期召集业绩预测数据相关部门会议，对业绩预测数据进行分析判断，并向管理层汇报，管理层定期向董事会汇报。
	（4）业绩预测重大差错认定与责任追究
	业绩预测存在重大差错，由公司审计部调查责任原因，进行责任认定，提交公司讨论决定处罚与整改措施。
	上述改进措施已在有效执行中。
	3、向关联方下达采购订单金额超出批准额度，并支付超过批准额度的预付款。
	公司已根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》（下称“《深交所上市规则》”）、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等有关规定，建立了较为完善和有效的内部控制体系，制订了《公司章程》、《防范大股东及关联方占用公司资金制度》和《关联交易内部决策制度》等制度，规范公司及其控股子公司与公司关联人之间的关联交易决策程序，防止关联交易损害公司及中小股东的利益。
	但在实际执行过程中，关联交易管控流程不够细化和集中，信息传导有效性不足，部分岗位关联交易认知度不高，内部控制的有效性须待加强。针对上述问题，公司在董事会和审计委员会的要求和督促下，及时纠正超额预付款问题，并对关联方预付款事项进行了进一步排查，根据自身发展情况以及新法规的颁布、监管部门的要求等，细化了关联交易管控流程，加强了关联交易、合同、资金管理相关制度的宣讲力度，对该制度进行修订，逐步完善、健全并落实，从源头上避免类似事件的再发生。
	目前公司已责成相关业务部门加强对关联交易的管控，财务管理部已落实专人及时审核并记录每一笔关联交易发生额和实际支付额，定期（按月）统计公司关联交易情况，确保发生总额与支付额均在年度关联交易审批额度内。
	截至目前该改进措施已得到有效执行。
	4、经销商将自贝因美公司控股股东下属企业取得资金打入贝因美公司账户随后又被退回，交易缺乏商业实质。
	公司已加强控股股东与上市公司之间信息通报机制，要求控股股东注意合作方与上市公司关联度，及时通报上市公司与此类合作方合作相关信息，从管理及流程上杜绝此类情况发生，确保对外交易具备商业实质。
	截至目前该改进措施已得到有效执行。
	5、对外投资决策不够谨慎，后续管理不力，投资损失较大。
	公司加强投资决策前的可行性研究，从外部市场环境、行业发展特点、内部决策管理、投资风险控制等多维度加强对投资项目管理，控制投资风险。
	公司持续跟踪投资项目经营情况，加强与对被投资单位的业务协同，提升其自身市场开拓能力，同步加强成本管理控制，力争被投资单位营业收入和利润达到预期目标，减少公司对外投资损失。
	截至目前上述改进措施已得到有效执行。
	（二）请年审会计师结合上述相关事项，逐项分析对公司2017年财务报告的影响，并说明所实施的具体审计程序，以及在发表财务报告审计意见时，是否已充分考虑上述事项对财务报告的影响、财务报告审计报告的意见类型是否恰当。
	公司回复：
	(一) 导致对公司2017年度内部控制有效性发表否定意见的事项
	1. 客户授信应收账款催收管理不力，坏账损失风险较大
	公司制定了客户信用及应收账款管理制度，但在实际执行中因未能对客户经营规模及回款能力等变化情况作出客观、合理的预计，导致未能识别高风险客户。此外，公司对应收账款管理不力，导致2017年末1年以上账龄的应收账款增幅较大，截至2017年12月31日，账面已计提应收账款坏账准备44,476.68万元。
	2. 预算编制不严谨，业绩预测不严谨且多次变更，公告不及时
	公司于2017年4月28日披露《贝因美婴童食品股份有限公司2017年第一季度报告全文》，预计2017年1-6月归属于上市公司股东的净利润同比扭亏为盈2,000万元-5,000万元。于7月15日披露《贝因美婴童食品股份有限公司2017年半年度业绩预告修正公告》，预计2017年1-6月归属于上市公司股东的净利润为亏损3.5亿元-3.8亿元。为此，中国证券监督管理委员会浙江监管局对公司采取了行政监管措施，出具了《关于对贝因美婴童食品股份有限公司及相关人员采取出具警示函措施的决定》（﹝2017﹞55号）。
	公司于2017年10月30日在巨潮资讯网上公布2017年第三季度报告，预计2017年度归属于上市公司股东的净利润为亏损35,000万元-50,000万元。2018年1月22日又在巨潮资讯网上发布《2017年度业绩预告修正及存在被实施退市风险警示的公告》，将2017年度业绩预测修正为归属于上市公司股东的净利润为亏损80,000万元-100,000万元。
	3. 向关联方下达采购订单金额超出批准额度，并支付超过批准额度的预付款
	经董事会、股东大会审批，2017年度公司与杭州比因美特孕婴童用品有限公司、宁波妈妈购网络科技有限公司关联交易额度（含税）分别为5,850万元和5,850万元。2017年1-9月公司向两家关联公司的实际采购额为2,083.87万元和4,104.69万元（含暂估进项税金）。2017年1-9月公司向杭州比因美特孕婴童用品有限公司、宁波妈妈购网络科技有限公司下达订单金额分别为8,034.06万元和8,776.13万元，并据此预付了全部资金，超出经审批交易额度的金额分别为2,184.06万元、2,926.1...
	4. 经销商将自公司控股股东下属企业取得的资金打入公司账户随后又被退回，交易缺乏商业实质
	2017年9月，公司收到公司经销商库尔勒明辉商贸有限责任公司等16家单位打入缺乏商业实质的款项7,163万元。公司分别于2017年10月和12月退回该16家单位款项共计7,163万元。经查，控股股东贝因美集团有限公司（以下称贝因美集团）的控股子公司杭州宏盛裕恒实业有限公司在2017年9月支付给上述16家单位款项合计7,163万元，2017年10月、12月收到上述16家单位退回款项7,163万元。
	5. 对外投资决策不够谨慎，后续管理不力，投资损失较大
	公司进行对外投资可行性研究时，因对投资风险估计不足，论证不够充分，对投资项目的后续管理力度不足，导致出现较大损失。2017年度确认投资损失8,659.39万元、商誉减值损失5,582.43万元，并对亏损合同计提了预计负债5,003.30万元。
	年审会计师意见：
	年审会计师在对公司2017年度财务报表审计时，已充分考虑了上述内部控制缺陷对2017年度财务报告的影响，财务报表审计报告的意见类型恰当。具体详见年审会计师出具的天健函〔2018〕356号《问询函专项说明》。
	二、报告期末，公司流动负债占负债的比重为79.42%，同比增长5.56个百分点，流动比率由1.41倍下降为0.97倍、速动比率由1.13倍下降为0.7倍，每股现金流量持续为负。公司期末现金及现金等价物余额为4.42亿元，同比下降27.66个百分点。请说明以下问题：
	（一）流动负债中短期借款的种类、期限、数额、主要用途、质押物或抵押物情况、相关投资项目（如有）的进展情况以及现有负债水平与公司营运资金需求是否匹配，并说明公司对自身短期偿债风险、能力的评估，以及针对短期偿债风险的应对措施。
	公司回复：
	报告期末，短期借款余额93,800万元，明细如下所示：
	/
	以上短期借款为公司补充流动资金，用于日常生产经营所需，负债水平与公司的发展相对应。
	公司短期借款为信用借款、保证借款、质押借款（银行定期存单质押）、无抵押借款。
	截至 2017年12月31日，公司流动资产总额为245,329.26万元，其中货币资金为 77,172.13万元，同时 2017 年本公司与银行已签署授信合同尚未使用的综合授信额度折合人民币金额为16,000万元，因此，公司短期偿债风险可控。
	（二）请结合公司行业特征，与同行业公司进行对比分析，说明你公司短期债务规模占比较大的原因及合理性。
	公司回复：
	同行业上市公司 2017 年报数据对比表
	短期借款占营业收入比例对比表（表一）
	/
	短期借款占负债总额比例对比表（表二）
	/
	（三）量化分析你公司目前的现金流量状况对公司的偿债能力和正常运营能力是否存在影响。
	公司回复：
	公司报告期内销售商品、提供劳务收到的现金为279,483.42万元，经营活动产生的现金流量净额为-15,299.47万元，投资活动产生的现金流量净额33,722.98 万元， 筹资活动产生的现金流量净额 -35,858.97万元，截止 2017 年 12 月 31 日，公司现金及现金等价物余额44,172.13 万元。根据公司现金流量数据分析，经营活动和筹资活动现金流量净额均为负数，公司偿债能力不强，目前公司正常运营能力不存在较大影响。 截至本问询函发出日，公司短期负债偿还情况无重大变化。公司已发...
	（四）补充披露截至本问询函发出日，你公司短期负债的偿还情况，以及未来应对计划，并提示相关风险。
	公司回复：
	截至本问询函发出日，公司的短期负债均为按期、正常偿付，从未出现借款或利息逾期偿还的情况。但不可否认的是，公司短期借款占比相对较高，如公司经营性现金流入无法得到保障，将会影响公司短期偿债能力。为应对该等风险，公司将通过提升销售收入，加强成本费用管理，合理控制各项支出以及金融机构不断创新的融资方式，积极利用现有资源通过多种金融工具拓宽公司的融资渠道，提前做好资金筹集，维护上市公司信誉，及时还款。
	三、2015年至2017年，你公司分别实现营业收入45.34亿元、27.64亿元、26.6亿元，分别实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）1.04亿元、-7.81亿元、-10.57亿元。请说明以下问题：
	（一）请结合所属行业发展状况、公司经营情况等，说明公司营业收入逐年下滑以及最近两年净利润持续为负的具体原因。
	公司回复：
	（二）你公司持续经营能力是否存在重大不确定性，是否影响会计报表的编制基础。请年审会计师发表明确意见。
	年审会计师意见：
	（三）公司未来发展计划，以及拟采取的改善经营业绩的具体措施及其有效性。
	公司回复：
	四、请结合报告期内公司具体经营措施以及财务报表所反映出的财务状况，说明年度报告“第四节 经营情况讨论与分析”之“一、概述”部分的披露内容是否客观反映了你公司经营活动。如否，请结合具体财务数据重新表述。
	公司回复：
	五、报告期内，你公司实现营业收入26.6亿元，同比下降3.76%；实现净利润-10.57亿元，同比下降35.4%；毛利率同比上升0.46个百分点，主要产品奶粉类毛利率同比上升0.7个百分点。请说明以下问题：
	（一）请结合行业发展状况、公司经营情况等，说明报告期内公司营业收入下降的原因及合理性，并说明公司经营情况与行业发展是否一致。如否，请结合公司具体经营策略，说明不一致的原因。
	公司回复：
	（二）请说明在主要产品毛利率上升的情况下，公司净利润下滑幅度大于营业收入下降幅度的具体原因及合理性。请结合资产减值计提、期间费用确认等事项，并与同行业比较，说明公司是否存在过度确认损失或费用的情形。请年审会计师发表明确意见。
	（三）请根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号——年度报告的内容与格式（2017年修订）》第二十七条之规定，按地区补充披露营业收入、营业成本及毛利率等数据，并分析变动情况；请按前述规定补充披露营业成本的主要构成项目，如原材料、人工工资、折旧等在成本总额的占比情况；请核对2017年奶粉、米粉及其他产品的销售量、生产量及库存量填列是否错误，勾稽关系是否正确。
	公司回复：
	1、按地区分布的营业收入、营业成本及毛利率等数据及变动情况见下表：
	/
	2、营业成本的主要构成项目及占比情况见下表：
	/
	3、2017年奶粉、米粉及其他产品的销售量、生产量及库存量情况见下表：
	/
	根据期末库存量=期初库存量+本期生产量-本期销售量的公式计算，2017年奶粉期末库存量应为9,213.92吨，较表中2017年奶粉期末库存量5,752.12多3,461.80吨；2017年米粉期末库存量应为862.48吨，较表中2017年米粉期末库存量466.89吨多395.59吨；2017年其他类期末库存量应为551.99吨，较表中2017年其他类期末库存量182.32吨多369.67吨，主要原因为促销赠送，报废，福利、捐赠等其他领用出库数量未包含在销售量内所致，具体如下表：
	/
	综上，充分考虑除销售之外的领用出库数量影响后计算2017年期末库存量=期初库存量+本期生产量—本期销售量—本期领用出库数量，与披露库存量一致。
	（四）根据披露信息，公司“对全部注册的品类制定相应的营销政策，包括自营、总承销、工厂直营（包销）三个类型。创新引入总承销制和工厂直营（包销）两种新的产品销售合作模式，推行总承销商及工厂直营机制”，请说明前述各营销（销售）模式的具体内涵，并分类披露各模式下营业收入、营业成本及毛利具体情况。并请分析各销售模式下，产品毛利是否存在重大差异，如是，请说明差异原因。请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	公司营销（销售）模式的说明
	1、营销（销售）模式的具体内涵
	(1) 自营产品为多渠道共同售卖的产品，如贝因美爱加、经典优选等。该系列产品在商超渠道、网络渠道、婴童渠道和传统的代理商渠道均有销售。从品牌管理角度出发，该系列产品为贝因美品牌形象产品，由公司统筹管理。
	(2) 总承销产品是以客户总承销方式进行品类经营，由总承销客户对订单、库存、品类经营负责，公司制定指引并考核总承销客户。
	(3) 包销产品为公司为包销客户提供的有条件的ODM服务，在合同约定下提供对应服务，并定期检查合同履约情况。包销商独立经营，对约定的产能负责。
	2、 各营销（销售）模式下营业收入、营业成本及毛利分析
	(1) 相关数据如下：
	总承销模式和包销模式系公司在2017年第三季度开始推行的注册制产品销售模式，故两者的收入占比较低，合计占比11.81%。总承销模式下，由总承销客户对订单、库存、品类经营负责，公司承担的风险较小；包销模式下，公司不提供市场支持，包销商独立经营，自担风险。故这两种销售模式下产品定价偏低，从而毛利率较低。
	年审会计师意见：
	经核查，各销售模式下产品毛利存在差异，主要系不同销售模式下，公司承担的风险大小不同，从而对产品定价有所差异，导致毛利率存在差异。具体详见年审会计师出具的天健函〔2018〕356号《问询函专项说明》。
	六、报告期内，公司第一至四季度的营业收入分别为8.47亿元、4.38亿元、7.22亿元、6.53亿元，净利润分别为0.11亿元、-3.79亿元、-0.15亿元、-6.74亿元，经营活动产生的现金流量净额分别为1.35亿元、-3.62亿元、0.80亿元、-0.06亿元。请说明以下问题：
	（一）请结合行业特征及公司具体业务开展情况，说明营业收入、净利润及经营活动现金流量净额波动幅度较大的原因及合理性。
	（二）请说明第四季度净利润及经营活动现金流量金额与实现的营业收入不匹配的原因。请结合收入确认政策、信用政策等，说明第四季度是否存在提前确认收入和结转成本的情况，以及是否存在年末突击调节利润的情形。请年审会计师对此进行核查并发表明确意见。
	公司回复：
	七、报告期内，公司前五名客户销售额占比合计为25.33%，且第一大客户销售额占比为9.59%，与2016年相比，前五名客户销售金额占比下降2.07个百分点，第一大客户销售额占比下降8个百分点。请说明报告期内前五名客户是否发生重大变化，以及前五名客户销售额占比下降的具体原因及合理性。
	公司回复：
	报告期内，公司按销售额确定的前五大客户较上年发生了较大变化，具体如下表：
	/
	受以下因素的综合影响，公司2017年前五大客户销售额较上年发生了较大变化：
	（一）销售模式调整
	针对品类不同渠道属性，公司在报告期内逐步推行品类自营、总承销以及包销等多种销售模式。以多种销售模式下的公司品类结构，匹配客户资源，品类销售结构在客户的分布进行了调整。
	（二）配方注册制实施过渡期内产品布局调整
	结合国家婴儿配方奶粉新政配方注册实施进度，公司对报告期内生产以及销售的品类进行了资源整合，部分品类不再保留，新老品类进行市场切换，因此对客户销售带来不同的影响。
	客户A为公司自营客户，根据公司销售模式的调整，品类结构也有所调整。
	客户B为公司重点发展的总承销经营客户，客户C、D为公司重点发展的自营客户。
	客户E、G为公司KA渠道重点客户，销售额同期未发生重大变化。
	客户F、H系公司自营客户，受品类调整与品类不再保留的双重影响，2017年客户销售额较上年同比下降。
	综上，因品类发展的需要公司进行了营销模式与品类的调整，公司2017年客户销售额分布发生了变化，2017年前五名客户销售额占比较上年同比下降是正常、合理的。
	八、报告期内，公司向关联方采购额占年度采购总额比例为25.97%，同比上升12.14个百分点；第一大供应商采购金额占比14.03%，同比下降3.91个百分点。请说明以下问题：
	（一）请说明报告期内公司前五大供应商是否发生重大变化，如是，请说明发生变化的具体原因以及对公司经营活动的影响。
	公司回复：
	报告期内，公司按采购额确定的前五大供应商较上年相比发生了变化，但前五大供应商的变动不会对公司经营产生重大影响，具体如下表：
	/
	报告期内，受整体销售收入下滑影响，公司向供应商B、D、E的需求采购量较上年同期均有所下降。
	（二）请以列表的形式补充披露向关联方采购中关联方的具体名称、关联关系类别、采购金额、日常关联交易预计金额、是否超过预计金额，以及超过金额是否履行审议程序及信息披露义务。
	公司回复：
	/
	（三）请说明是否存在控股股东及其关联方非经营性占用公司资金的情形，以及向关联方采购占比上升的原因及合理性。请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	年审会计师意见：
	九、报告期末，公司应收账款余额为12.53亿元，坏账准备余额为4.45亿元。公司分别按信用风险特征（以下简称“组合计提”）和单项金额不重大但单独计提（以下简称“单项计提”）两种方式计提坏账准备，其中单项计提坏账准备的应收账款余额7.12亿元，占比为56.83%，同比上升48.76%。请说明以下问题：
	（一）请详细说明上述两种应收账款坏账准备计提方式区分标准，以及与2016年度相比的具体变化情况。
	（二）请以列表形式披露2017年度与2016年度单项计提坏账准备的具体情况，包括但不限于类别、账面余额、坏账准备金额、计提比例等。
	（三）请说明报告期内单项计提坏账准备大幅上升的原因及合理性，并结合行业发展及客户资信情况，说明以前年度是否计提充分的坏账准备，本报告期是否存在通过多计提坏账准备调节利润的情形。
	请年审会计师针对上述事项发表明确意见，并详细说明所实施的审计程序，以及计提坏账准备的充分性与必要性。
	公司回复：
	十、报告期末，其他应收款余额为1,740.98万元，坏账准备计提比例为37.33%，同比上升20.05个百分点。请说明以下问题：
	（一）请说明其他应收款期末余额同比下降，但坏账准备计提比例上升的原因及合理性。
	（二）请说明其他应收款中应收暂付款及工资支付保障金的具体内容、形成原因及合理性。
	请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	十一、报告期末，预付款项余额为6,159.20万元，预付前五名供应商的账面余额为4,728.50万元，占比为76.77%，其中预付第一大供应商余额占比为48.38%。请说明以下问题：
	（一）请说明预付款项中是否存在预付关联方款项，如是，请披露关联方名称、预付款金额、占比等。
	公司回复：
	报告期末，公司预付账款中存在预付关联方款项，主要系对关联方杭州小贝大美亲子综合服务合伙企业（普通合伙）预付服务款200万元，占比3.25%。
	（二）请说明预付第一大供应商余额占比较高的原因与合理性，以及是否存在对供应商重大依赖的情形。
	公司回复：
	报告期末，公司预付款项余额为6,159.20万元，预付前五名供应商的账面余额为4,728.50万元，占比为76.77%，其中预付第一大供应商余额占比为48.38%，公司按照国家税法相关规定预付给洋山海关采购原料的进口增值税和进口关税。公司不存在对供应商重大依赖的情形。
	/
	十二、报告期末，存货账面余额为8.46亿元，本期计提存货跌价准备1.52亿元，而去年同期计提存货跌价准备金额仅为695.94万元。请说明以下问题：
	（一）请结合主要产品的销售价格、确定可变现净值的依据以及存货跌价准备计提政策等，说明报告期内存货跌价准备大幅增加的原因及合理性。
	（二）请说明库存商品中是否存在残次品或已过有效期无法销售需要进行核销的情形，如是，请披露具体金额、占比及核销情况。
	（三）请补充自主生产、委外加工及OEM模式生产下各存货的具体构成，以及跌价准备的计提情况。
	请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	近年来市场变革加剧，在奶粉配方注册制出台及落地、跨境电商、“海淘”积极抢占市场份额之背景下，公司传统渠道的销售业绩下滑剧烈，公司经营业绩出现较大亏损。根据企业会计准则及《深圳证券交易所中小板上市公司规范运作指引》等相关规定的要求，为真实、准确反映公司截至2017年12月31日的财务状况、资产价值及经营成果，基于谨慎性原则，公司对存货进行了全面检查和减值测试，同时年审会计师对业绩大幅下滑的背景下是否足额计提存货跌价准备进行了审核。
	1. 存货跌价准备计提政策
	于资产负债表日，存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照单个存货成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。直接用于出售的存货，在正常生产经营过程中以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；需要经过加工的存货，在正常生产经营过程中以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；资产负债表日，同一项存货中一部分有合同价格约定、其他部分不存在合同价格的，分别确定其可变现净值，并与其对应的成本进行比较，分别确定存货跌价...
	2. 确定存货可变现净值的依据
	(1) 原材料无明显减值迹象
	期末结存原材料均用于生产注册制新产品，期末注册制新产品账面原值8,141.25万元，计提存货跌价准备190.37万元，计提比例为2.34%。因此用于连续加工生产产品的原材料未出现明显减值迹象，2017年末公司对部分已过期原材料全额计提753.50万元存货跌价准备，其他原材料不需要计提存货跌价准备。
	(2) 库存商品可变现净值的分类测算
	公司每月末对存在滞销和减值迹象的库存商品进行分类管理，在库产品根据不同产品保质期、生产日期和存货状态，分为正常品、残次品和紧急处理品，并分别测算减值情况。具体情况如下：
	正常品：根据成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。可变现净值按照存货预计平均销售单价减去预计的销售费用及税费计算，预计的销售费用包括客户合同、促销等相关的销售费用。
	残次品：对在日常盘点等管理过程中已发现的，虽在正常品库中的库存商品，但出现产品破损或严重瘪罐等无法销售的产品，在存货系统中做出明确标记，对截至报告期末的上述残次品，视同可变现净值为0，全额计提存货跌价准备。
	紧急处理品：剩余保质期小于产品保质期的1/3或1/4（会因产品性质不同而略有不同）的产品纳入紧急处理品反映。由于临近保质期，其用途主要限于促销、消费者活动、捐赠或到期后报损，因此公司对截至报告期末，紧急处理品库的存货，视同可变现净值为0，全额计提存货跌价准备。
	库存商品具体减值情况如下：
	1) 针对截至报告期末的紧急处理品及残次品，视同可变现净值为0，全额计提存货跌价准备，紧急处理品数据如下：
	2) 针对正常商品，结合2018年第1季度销售情况，依据存货的估计售价、估计的销售费用和估计的相关税费等，确定其可变现净值，并按照成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。计算方法如下：
	① 确定估计销售单价
	近年来市场变革加剧，随着奶粉配方注册制的实施，奶粉市场针对非注册制、注册制老包装等产品普遍存在降价销售、甩货等行为，导致后续销售压力增大，同时新包装也加大促销力度。非婴幼儿奶粉及辅食等产品销售情况普遍较好。公司综合考虑市场销售情况，针对2018年1季度未实现对外销售的产品，按2017年度平均销售单价的60%计算其预计销售单价；针对2018年1季度存在对外销售的，以2018年1季度的销售单价作为预计销售单价。若出现2018年1季度平均售价异常，则选用2017年平均销售单价；同时，考虑到结存库存商品均...
	② 确定销售费用率
	根据2017年度跟销售行为直接相关的销售费用与2017年度审定营业收入的比例作为估计的销售费用率。其中，与销售行为直接相关的销售费用主要为KA合同费、差旅费、广告宣传费、运输费等直接费用。最终计算的销售费用率为38%。
	③ 确定相关税费
	考虑销售过程的相关税费，对应的税费情况如下：
	[注]：2018年5月1日起，增值税税率17%档税率降至16%，因预测将来对外销售部分存货可能涉及17%或16%两档增值税税率，但因具体预测难度较大，故本处仍只采用17%档税率进行测算。
	④ 针对特殊情况的考虑
	2017年末爱诺达注册制老包装产品账面金额为7,191.61 万元，因该产品客户投诉较多，且存货销售周转率较低，考虑该部分金额较大，为使其公允反映，故单独予以考虑：
	a. 针对2018年1季度已销售部分，按照2018年1季度售价扣除相关费用后与账面价值孰低原则进行计提；
	b. 针对未实现对外销售部分，按账面原值的80%计提存货跌价准备。
	3) 最终减值金额
	通过上述存货减值准备计提原则计算的减值情况如下：
	① 按紧急处理品划分
	② 按库存商品类别划分
	3. 报告期内存货跌价准备大幅增加的原因及合理性
	报告期内存货跌价准备大幅增加主要系：(1) 期末紧急处理品5,882.15万元较2016年末 1,593.83万元增加4,288.32万元。该部分产品已不能对外销售，100%计提存货跌价准备；(2) 随着奶粉注册制的出台和实施，非注册制及注册制老包装产品市场竞争加剧，普遍存在甩货、压价销售等情况，造成公司销售压力急剧上升，同时考虑保质期因素，公司对非注册制产品及注册制老包装产品根据市场销售情况计提存货跌价准备；(3) 公司爱诺达产品2017年度账面原值7,191.61万元，期末库存金额较大，该部分...
	年审会计师意见：
	因受奶粉注册制对非注册制及注册制老包装产品后续销售造成冲击及部分产品销售情况不理想等情况影响，导致2017年末存货跌价准备大幅增加。年审会计师认为公司2017年末存货跌价准备计提合理。
	(二)库存商品中的残次品或已过有效期无法销售需要进行核销的情形
	库存商品存在残次品或已过有效期无法销售商品，具体情况如下：
	[注]：残次品账面余额占期末存货余额比例为0.15%。
	上述产品因属于残次品或已过有效期，无法对外销售，公司定期对残次品或已过有效期的产品集中销毁处理。
	(三) 自主生产、委外加工及OEM模式生产下各存货的具体构成，以及跌价准备的计提情况
	自主生产、委外加工及OEM模式生产下各库存商品的具体构成及跌价准备计提情况如下：
	年审会计师意见：
	详见年审会计师出具的天健函〔2018〕356号《问询函专项说明》。
	十三、报告期末，公司对中法（并购）基金累计投资685.50万欧元，占基金资产净值总额的1.75%。请说明以下问题：
	（一）公司投资该基金的时间、金额、目的、是否派驻人员、是否履行了相应的审议程序与信息披露义务。
	公司回复：
	2015 年4 月16 日，公司召开第五届董事会第二十九次会议，通过《关于参与基金项目暨对外投资的议案》，并履行了相应的信息披露程序，拟以自有资金出资1,000 万元欧元，认购中法（并购）基金（以下简称“基金”）A 股份额20,000 股。投资该基金的目的是通过与凯辉投资合作，了解海外市场的并购机会，该基金作为贝因美产业链整合和产业扩张的平台，将为公司未来的外延式扩张储备优质的项目资源，推动公司国际化战略发展，巩固和提升在行业内的地位，为公司营造新的利润增长点。公司未派驻任何人员。
	（二）请结合该项投资的实际情况，说明该项投资确认为可供出售金融资产并按照成本法计量的原因及依据。请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	1、 中法（并购）基金投资情况
	公司下属全资公司BEINGMATE （IRELAND）CO., LIMITED（以下简称爱尔兰贝因美）以自有资金出资1,000万元欧元，认购中法（并购）基金（以下简称基金）A股份额20,000股，预计将占基金募集规模（总基金规模5亿欧元，以最终确认的募集资金为准）的2%，爱尔兰贝因美将以出资额为限，承担有限责任。该基金投资主要以法国及/或中国及小部分以德国和其他欧洲国家为其主营业地或主要活动地的，具备极高的成长潜力、价值创造潜力及国际化发展能力的中型未上市公司的股权。截至2017年12月31日，累...
	2、 会计处理依据
	根据《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》（2017年3月31日修订前）第三十二条(二)规定：在活跃市场中没有报价且其公允价值不能可靠计量的权益工具投资，以及与该权益工具挂钩并须通过交付该权益工具结算的衍生金融资产，应当按照成本计量。中法（并购）基金作为一项股权投资回收金额不固定或不可确定，具有一定的特殊性且不存在活跃市场及报价，因此将该项投资确认为可供出售金融资产并按照成本计量。
	年审会计师意见：
	年审会计师认为中法（并购）基金的相关会计处理符合企业会计准则的相关规定。具体详见年审会计师出具的天健函〔2018〕356号《问询函专项说明》。
	十四、报告期末，公司在建工程“北海6万吨儿童奶技改项目”、“优质奶源保障项目一期”、“优质奶源保障项目二期”及“北海年产3000吨米粉项目”工程进度均为100%，“优质奶源保障项目一期”工程累计投入占预算比例为103.36%。请结合上述工程的具体进度，说明上述在建项目是否达到转入固定资产条件，以及本期未转入固定资产的原因及合理性。请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	年审会计师意见：
	十五、报告期内，商誉减值准备本期增加5,582万元，主要系对收购吉林贝因美乳业有限公司（以下简称“吉林贝因美”）所形成的商誉计提减值所致。吉林贝因美2017年度经审计的扣除非经常性损益后净利润为-993.1,2万元，较业绩承诺数1,800万元相差2,793.12万元，未完成本年业绩承诺。请说明以下问题：
	（一）请结合行业发展状况及主营业务开展情况，说明吉林贝因美未实现业绩承诺的具体原因，以及公司拟采取的改进措施及有效性。
	公司回复：
	公司持续跟踪吉林贝因美经营情况，加强与之业务协同，提升其自身市场开拓能力，同步加强成本管理控制，力争使其营业收入和利润达到预期目标，减少公司对其投资损失。截至目前该改进措施已得到有效执行。
	（二）请结合具体计算过程，详细说明商誉减值准备计提的合理性和充分性。请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	根据公司与吉林贝因美乳业有限公司（原敦化美丽健乳业有限公司，以下简称吉林贝因美）原股东浙江美丽健实业有限公司（以下简称浙江美丽健）、杭州美丽健投资有限公司（以下简称杭州美丽健）于2015年4月16日签订的《股权转让协议》，浙江美丽健、杭州美丽健承诺吉林贝因美2016年、2017 年、2018年扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润分别为1,500万元、1,800万元、2,000万元。吉林贝因美若无法完成业绩承诺，则原股东应在每年审计报告出具后30日内以现金方式向吉林贝因美进行补偿。
	吉林贝因美2016年度经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为-1,417.48万元，较承诺的扣除非经常性损益的税后净利润1500万元差2,917.48万元。吉林贝因美已于2017年3月31日收到浙江美丽健支付的2016年度补偿款34,323,245.08元。
	2017年，吉林贝因美经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为-993.12万元，较承诺的扣除非经常性损益的税后净利润1,800万元差2,793.12万元。截至财务报表批准报出日，未收到该补偿款。
	根据《企业会计准则第8号一资产减值》，资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。
	由于当前市场环境的急剧变化，公司无法对吉林贝因美未来经营情况做出合理预测，因此无法预计未来现金流量的现值，因而考虑估算资产的公允价值减去处置费用后的净额确定可收回金额。如吉林贝因美2018年扣除非经常性损益后净利润未达到2,000万元，则由原股东对吉林贝因美做出补偿，公司对该部分补偿预计未来现金流入为1,300万元，考虑到该因素，吉林贝因美的资产公允价值基本相当于公司的可辨认净资产公允价值加上补偿预计现金流入1,300万元。公司以此为依据，将企业合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值...
	年审会计师意见：
	我们认为公司商誉减值准备计提充分且合理。具体详见年审会计师出具的天健函〔2018〕356号《问询函专项说明》。
	（三）请说明业绩补偿的具体会计处理方法及依据，以及是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	1、业绩补偿的会计处理说明
	（1） 企业会计准则的相关规定
	根据《企业会计准则讲解（2010）》关于或有对价的规定：某些情况下，合并各方可能在合并协议中约定，根据未来一项或多项或有事项的发生，购买方通过发行额外证券、支付额外现金或其他资产等方式追加合并对价，或者要求返还之前经支付的对价。其他情况下（超过购买日后12个月的）发生的或有对价变化或调整，应当区分以下情况进行会计处理：①或有对价为权益性质的，不进行会计处理；②或有对价为资产或负债性质的，按照企业会计准则有关规定处理：如果属于金融工具，应采用公允价值计量，公允价值变化产生的利得和损失应按该准则规定计...
	（2）业绩补偿的会计处理
	吉林贝因美与浙江美丽健签订的业绩补偿条款属于或有对价，且属于金融工具，应按公允价值进行计量且其变动计入当期损益。虽然根据合同条款约定，因2017年度吉林贝因美业绩未实现承诺利润，浙江美丽健需要补偿公司2,793.12万元，但目前浙江美丽健资金困难，公司多次催付后无果，在考虑了信用风险后，公司未确认相应补偿收益。
	年审会计师意见：
	我们认为关于业绩补偿的会计处理符合企业会计准则的相关规定。具体详见年审会计师出具的天健函〔2018〕356号《问询函专项说明》。
	（四）业绩补偿实施的时间安排及进展，以及是否存在影响本次业绩补偿实施的重大障碍。
	公司回复：
	根据公司与吉林贝因美公司原股东浙江美丽健及杭州美丽健签订的《股权转让协议》，吉林贝因美公司原股东浙江美丽健及杭州美丽健承诺吉林贝因美公司2016年、2017 年、2018年扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润分别为1,500.00万元、1,800.00万元、2,000.00万元。吉林贝因美公司若无法完成业绩承诺，则原股东应在每年审计报告出具后30日内以现金方式向吉林贝因美公司进行补偿。
	截至目前该事项正常进展中，不存在影响本次业绩补偿实施的重大障碍。
	十六、报告期末，递延所得税资产余额为1,242.10万元，公司2016、2017连续两个会计年度巨额亏损。请结合你公司对未来期间很可能取得的用来抵扣暂时性差异的应纳税所得额的预计情况与依据，说明上述递延所得税资产的确认是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	年审会计师意见：
	十七、报告期末，其他应付款余额为5.05亿元，其中应付费用款3.07亿元，占比为60.79%，同比增加18.99%；应付Kerry Ingredients (Irl) Ltd.补偿款为2,078.39万元，公司以账面价值同等金额设备抵付补偿款。请说明以下问题：
	（一）其他应付款中应付费用款的具体内容，以及增长的具体原因。
	公司回复：
	报告期末，公司其他应付款余额5.05亿明细组成如下表：
	/
	其中，应付费用款较上年同期增长的主要原因系尚未支付的广告宣传费较上年同期增加所致。应付费用款具体内容及与上年同期对比情况如下表：
	/
	（二）公司与Kerry Ingredients (Irl) Ltd.之间是否存在关联关系、相关抵付补偿款协议的主要内容，包括不限于签订时间、主要条款、违约责任等，以及本年应支付补偿款数额的具体确认依据。
	公司回复：
	公司与Kerry Ingredients (Irl) Ltd.之间不存在关联关系。
	（三）抵债设备的具体情况，包括但不限于账面原值、计提折旧金额、账面价值、预计使用年限、尚可使用年限等。
	公司回复：
	报告期末，抵债设备的具体情况如下表：
	/
	（四）请说明将设备抵债的具体原因、合理性、相关会计处理、是否存在损害上市公司利益的情形，并说明是否履行相应的审议程序及信息披露义务，以及截至目前的进展情况。
	公司回复：
	设备抵债相关会计处理：
	借：固定资产清理
	累计折旧
	贷：固定资产
	同时，冲减报告期末预提应支付的补偿款。
	借：其他应付款—应付补偿款
	贷：固定资产清理
	十八、报告期末，公司持有合营企业DARNUM PARK PTY LTD（以下简称“达润工厂”）51%权益，将其作为长期股权投资，并按权益法核算。公司本年投资收益为-8,282.38万元，主要系对达润工厂投资亏损所致；公司其他流动负债余额中7,903.27万元为应付达润购货补偿款；期末预计负债余额5,003.30万元，系对与达润工厂之间的合同计提合同损失。请说明以下问题：
	（一）公司与达润工厂之间签订合同的主要内容，包括但不限于时间、核心条款、违约责任等，并说明是否履行相应的审议程序及信息披露义务。
	公司回复：
	1、协议基本情况、主要内容
	（1）协议签署背景：
	1）贝因美和恒天然分别在澳大利亚设立两个SPV公司；
	2）贝因美SPV和恒天然SPV分别向恒天然澳大利亚私有有限公司（以下简称“恒天然澳大利亚”）购买达润工厂51%和49%的权益；
	3）贝因美SPV和恒天然SPV签订《合资协议》，组建非公司型合资架构(简称UJV，即Darnum Dairy Products)，专门用于运营达润工厂；
	4）UJV和恒天然澳大利亚签订《管理协议》、《乳固体供应协议》，恒天然澳大利亚以服务供应商身份代为管理达润工厂，以产品供应商身份向UJV供应原奶；
	5）达润工厂为贝因美、恒天然两个系统分别生产基粉；工厂运营费用、产能均按51:49的比例分摊。
	6）贝因美、恒天然（以其它法律主体）分别和UJV签订《产品购买协议》，向UJV采购基粉等产品，双方各自下订单，对贝因美有最低采购量要求。
	（2）《产品购买协议》主要内容
	1）协议双方：供应方为UJV（实际为两个SPV公司）；采购方为贝因美全资子公司广达盛。
	2）交易标的、数量、价格：
	/
	3）支付方式：先交付后开票，采购方于收票后的当月月底前支付。
	4）产品质量要求：符合中国或其他指定国家或地区的规格要求。
	5）违约责任：
	/
	6）协议有效期：协议须经三方的股东会通过，以三者中的最晚日为协议生效日；合资关系终止日终止（即《合资协议》终止日）。
	7）适用法律：澳大利亚维多利亚州法律。
	（二）请结合合同主要条款、日常经营管理等，说明公司对达润工厂投资的会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	（三）根据披露信息，达润工厂实现净利润9,638.21万元，公司长期股权投资权益法下确认的投资损益本期增加4,915.49万元。但投资收益中权益法核算的长期股权投资收益本期发生额为-8,659.39万元，以及公司在年度报告“第四节 经营情况分析与讨论”之“三、非主营业务分析”部分披露投资收益亏损“主要系本期公司对达润工厂投资亏损所致”。请核查前述数据披露是否正确，如是，请解释存在差异的原因；如否，请核查相关数据，并予以更正。
	（四）报告期末，公司对合营企业达润工厂投资形成的长期股权投资未计提减值准备，请根据达润工厂过往经营业绩、未来经营计划及行业发展趋势，结合减值测试的具体数据及过程，分析说明未计提减值准备的合理性，以及是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	（五）说明计提预计负债5,003.30万元的具体计算过程，包括但不限于相关假设、参数选择及预计采购情况等；并请结合公司经营情况及向达润工厂采购状况，说明2016年度未计提预计负债，而本年度计提大额预计负债的原因及合理性。
	请年审会计师对上述（二）至（五）项发表明确意见。
	公司回复：
	十九、报告期内，宜昌贝因美食品科技有限公司收到拆迁补偿款10,031万元，将其中2,909.04万元作为拆迁房屋土地等处置损失净值计入营业外支出，同时按相同金额计入营业外收入；将3,034.40万元作为停产停业损失补偿计入其他收益；将本次搬迁涉的税费1,148.67万元直接抵减补偿款项；剩余2,938.89万元计入资本公积。请说明上述会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定，是否与前期披露信息一致。请年审会计师发表明确意见。
	二十、根据公司披露的《控股股东及其他关联方资金占用情况的专项说明》（以下简称“《关联方资金占用专项说明》”），报告期内，公司预付控股股东控制的宁波妈妈购网络科技有限公司（以下简称“妈妈购”）及杭州比因美特孕婴童用品有限公司（以下简称“比因美特”）款项发生额分别为6,507.31万元、4,045.59万元。公司与大股东控制其他的多家企业发生经营性往来。请说明以下问题：
	（一）请核查年度报告中“与日常经营相关的关联交易”披露是否正确，并计算未获批但实际发生关联交易的金额合计，以及交易的具体内容。并比照日常关联交易预计情况，说明报告期内发生的交易是否存在超出预计情形。如是，请说明是否履行审议程序及信息披露义务，以及是否符合《股票上市规则（2014年修订）》、《中小企业板上市公司规范运作指（2015年修订）》的相关规定。
	公司回复：
	经核实，年度报告中“与日常经营相关的关联交易”披露正确，不存在未获批关联交易的情形。比照日常关联交易预计情况，在董事会对总经理的授权范围内的关联交易明细如下表：
	/
	（二）请核查《关联方资金占用专项说明》中披露的公司与妈妈购及比因美特之间的交易金额跟《关于贝因美婴童食品股份有限公司内部控制审计报告》（天健审〔2018〕4251号）中“六、导致否定意见的事项”之“(三) 向关联方下达采购订单金额超出批准额度，并支付超过批准额度的预付款”是否存在差异，如是，请说明存在差异的原因。请年审会计师发表明确意见。
	（三）请说明公司关于关联交易内部控制的改进措施及执行情况。
	公司回复：
	公司已根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》（下称“《深交所上市规则》”）、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等有关规定，建立了较为完善和有效的内部控制体系，制订了《公司章程》、《防范大股东及关联方占用公司资金制度》和《关联交易内部决策制度》等制度，规范公司及其控股子公司与公司关联人之间的关联交易决策程序，防止关联交易损害公司及中小股东的利益。
	但在实际执行过程中，关联交易管控流程不够细化和集中，信息传导有效性不足，部分岗位关联交易认知度不高，内部控制的有效性须待加强。针对上述问题，公司在董事会和审计委员会的要求和督促下，及时纠正超额预付款问题，并对关联方预付款事项进行了进一步排查，根据自身发展情况以及新法规的颁布、监管部门的要求等，细化了关联交易管控流程，加强了关联交易、合同、资金管理相关制度的宣讲力度，持续对该制度进行修订，逐步完善、健全并落实，从源头上避免类似事件的再发生。
	目前财务管理部已落实专人及时审核并记录每一笔关联交易发生额和实际支付额，定期（按月）统计公司关联交易情况，确保发生总额与支付额均在年度关联交易审批额度内。
	截至目前该改进措施已得到有效执行。
	二十一、截至报告期末，募投项目中“黑龙江贝因美乳业有限公司年产5万吨配方奶粉工程项目”、“北海贝因美营养食品有限公司年产3000吨米粉项目”、“年产6万吨儿童奶生产线技术改造项目”已分别于2013年12月31日、2014年06月30日、2015年04月30日达到预定可使用状态，本报告期实现的效益分别为955.6万元、25.94万元、-752.77，均未达到预计效益。请说明以下问题：
	（一）请结合募投项目的具体情况，详细分析募投项目未能达到预计收益的具体原因，募投项目的可行性是否发生重大变化，相关资产是否存在减值迹象。
	公司回复：
	募投项目未能达到预计收益的具体原因：
	1、黑龙江贝因美乳业有限公司年产5万吨配方奶粉工程项目：受行业变革及市场整体环境影响，公司奶粉销量下降，考虑到资金成本原因，公司按需定产，相应减少产出，故未达到预计效益。
	2、北海贝因美营养食品有限公司年产3,000吨米粉项目：随着消费升级，各类米粉替代产品不断涌现，米粉市场容量增长缓慢，为适应市场变化公司对米粉生产产能进行了调整，虽然实际产量还未达到预期产量，但经济效益相比往期有明显增长。
	3、年产6万吨儿童奶生产线技术改造项目：随着消费升级，儿童奶产品需求缓慢，公司适应市场变化主动对儿童奶生产产能进行调整，以提高企业的市场应变能力。项目完工后，尚未进行大量生产，故未达到预计效益。
	公司募投项目均已完成，募投项目的可行性未发生重大变化。截至目前相关资产不存在减值迹象。
	（二）请对你公司募集资金的管理、募投项目的建设情况及募集资金变更项目情况进行认真自查并说明是否符合《中小企业板上市公司规范运作指引（2015年修订）》的相关规定，以及在募集资金使用过程中你公司董事、监事、高级管理人员是否履行了勤勉尽责义务。
	公司回复：
	公司对募集资金的管理、募投项目的建设情况及募集资金变更项目情况进行了认真自查，相关结果如下：
	1、募集资金自查情况：
	（1）专户存放、专项使用、签订监管协议情况
	公司在2011年4月募集资金到位后1个月内和平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”或“保荐机构”）、4家商业银行中国建设银行股份有限公司杭州高新支行（以下简称“建行”）、中国工商银行股份有限公司杭州西湖支行（以下简称“工行”）、交通银行股份有限公司杭州浣纱支行（以下简称“交通银行”）、杭州银行股份有限公司保俶支行（以下简称“杭州银行”）签订了三方监管协议。
	公司于 2011年 5 月 27 日召开第四届董事会第十五次会议，审议通过了《关于使用部分超募资金归还银行贷款的议案》及《关于使用募集资金永久补充流动资金的议案》，公司从超募资金中使用 368,200,000.00 元人民币偿还银行贷款，使用150,000,000.00 元人民币用于公司补充流动资金。
	公司于 2011 年 11月 8日召开公司第四届董事会第二十四次会议,审议通过了《关于向全资子公司增资的议案》,同意用募集资金向黑龙江贝因美增资 8,000.00 万元。
	2011年12月，公司全资子公司黑龙江贝因美乳业有限公司（以下简称“黑龙江贝因美”）在中国工商银行股份有限公司杭州西湖支行开设了募集资金专户（以下简称“专户”），黑龙江贝因美、工行及平安证券签订了三方监管协议。
	公司于 2012 年 4 月 24 日召开公司第四届董事会第二十八次会议,审议通过了《关于向全资子公司增资的议案》,同意用募集资金向黑龙江贝因美增资 12,308.30 万元。
	2012 年 8 月 9 日，公司第四届董事会第三十次会议通过了《关于使用部分超募资金归还银行贷款的议案》，同意使用超募资金 26,000 万元用于偿还银行贷款。
	2012年9月，浙江贝因美科工贸股份有限公司、交通银行股份有限公司杭州浣纱支行、平安证券、北海贝因美营养食品有限公司四方经协商，签订了《募集资金四方监管协议》。
	2013年7月，因公司经营管理的需要，公司召开第五届董事会第十次会议审议通过了《关于变更部分募集资金专项账户的议案》，决定将存放于中国工商银行股份有限公司杭州西湖支行的募集资金全部更换到中国建设银行股份有限公司杭州高新支行进行专项存储。公司、中国建设银行股份有限公司杭州高新支行、平安证券有限责任公司、黑龙江贝因美乳业有限公司四方经协商，签订了《募集资金四方监管协议》。
	2013 年 9 月 16 日召开的第五届董事会第十二次会议、2013 年 10 月 8日召开的 2013 年第一次临时股东大会分别审议通过《关于使用剩余超募资金永久补充流动资金的议案》，同意将剩余超募资金 22,975.95 万元永久补充流动资金。
	2014 年6月27日，公司召开第五届董事会第二十一次会议审议通过了《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，公司拟将募集资金投资项目“北海贝因美营养食品有限公司年产6000吨米粉项目”变更为“年产3000吨米粉项目”，预计总投资由14,808.3万元变更为7,394.82万元， 公司拟将剩余募集资金7,413.48万元投资于年产6万吨儿童奶生产线技术改造项目，该项目总投资12,000万元除使用剩余募集资金外，其余资金由公司自筹解决。
	2014年9月贝因美婴童食品股份有限公司、交通银行股份有限公司杭州浣纱支行、平安证券有限责任公司、北海贝因美营养食品有限公司就新募投项目，四方经协商签订了《募集资金四方监管协议》。
	2014年10月，公司召开第五届董事会第二十六次会议,审议通过了《关于使用闲置募集资金购买短期理财产品的议案》，同意对最高额度不超过 15,000 万元的闲置募集资金适时进行现金管理，投资安全性高、流动性好、有保本约定的理财产品。保荐机构出具无异议的核查意见。公司严格按照《中小企业板上市公司规范运作指引（2015年修订）》第二节募集资金专户存储的要求对募集资金进行存放和管理。
	2016年6月， 鉴于募集资金投资项目建设已全部完成，公司计划将募集资金专户余额约86,306,733.17 元（包括节余募集资金及其累计利息收入扣除手续费后的净额，具体以转账日金额为准）永久性补充流动资金，用于公司日常生产经营等活动。尚需支付的设备和基建工程项目合同款总计 42,754,092.78 元继续存放于募集资金专用账户以备支付。
	（2）募集资金使用、募集资金项目变更情况：
	2014年，第五届董事会第21次会议审议通过，将北海贝因美年产6000吨米粉项目”变更为“年产3000吨米粉项目”，募集资金使用缩减为金4,894.82万元，本项目剩余募集资金7,413.48万元投入新项目“北海贝因美年产6万吨儿童奶”。
	公司严格按照监管法规的要求对募集资金进行使用，募投项目资金专项使用且履行相应审批程序。对超募资金使用、变更募投项目、节余募集资金的使用也履行了相应的审批程序，详见前述列表。
	（3） 对募集资金的内外部监管
	2011年至2017年间，公司董事会每年均出具年度存放与使用情况的专项报告，年审会计师事务所（天健会计师事务所）出具年度鉴证报告，保荐机构（平安证券）出具年度专项核查意见。会计师事务所出具的是无保留的鉴证意见，保荐机构出具的是公司不存在违规情形的核查意见。 自2013年开始至2017年，董事会每半年对募集资金的存放与使用情况进行核查，并出具半年度专项报告及年报专项报告。
	2、自查结论：
	（1）公司严格按照《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》及《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等有关法律、法规和规范性文件的规定，认真落实《公司募集资金专项存储及使用管理制度》，对募集资金实施专户存储、集中管理。公司财务部对募集资金的使用情况设立台账，详细记录募集资金的支出情况和募集项目的投入情况。公司内审部门每季度对募集资金的存放与使用情况进行检查，并及时向董事会审计委员会报告检查结果。公司对募投项目的建设情况、投入金额、投入后生产经营情况...
	（2）公司董事、监事、高级管理人员在公司募集资金的管理与使用过程中积极履行勤勉尽责义务，公司董事会密切关注募投项目的实施进度、实施条件，与公司管理层充分沟通，综合讨论分析项目后续实施、变更的必要性，并及时审议通过变更募投项目并提交股东大会审议。公司审计委员会定期对募集资金管理与使用进行核查。公司独立董事查阅并听取公司对募集资金管理与使用情况、募投项目的建设、变更情况的汇报。募集资金管理与使用情况均按照相关规定履行了董事会、监事会、股东大会审议程序。在公司定期报告和专项报告编制和审议期间，公司的董事...
	综上，公司认为公司募集资金的管理、募投项目的建设及募集资金项目的变更均符合《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引（2015年修订）》的相关规定。
	在募集资金使用过程中，公司董事、监事、高级管理人员积极履行勤勉尽责义务。
	二十二、根据披露信息，截至2017年3月3日，公司员工持股计划股票出售完毕暨计划终止。请说明报告期内员工持股计划股票出售暨计划终止的具体情况、会计处理方法及相关依据。请年审会计师发表明确意见。
	公司回复：
	二十三、报告期内，公司计提各项资产减值损失5.34亿元，同比增长650.33%，请说明计提资产减值履行的审议程序及信息披露义务，以及是否符合《中小企业板上市公司规范运作指引（2015年修订）》第七章第六节的规定。请律师发表明确意见。
	公司回复：
	2、贝因美已就2017年度计提资产减值事项完成必要的信息披露。本次计提资产减值的信息披露符合《公司法》、《证券法》、《规范运作指引》的规定。
	具体详见上海东方华银律师事务所出具的《关于计提资产减值相关事项的法律意见书》。
	二十四、根据披露信息，公司于2017年7月筹划向控股股东贝因美集团有限公司等关联方出售公司持有的贝因美（安达）奶业有限公司 100%股权，及控股子公司吉林贝因美乳业有限公司通过下属全资子公司敦化市利健生态农牧业有限公司所拥有的牧业相关动产设备，本次交易涉及国有草原流转承包经营权事项已于9月1日获安达市人民政府批准。请说明截至目前该事项的进展情况，以及处置该项资产对你公司经营活动及财务状况的具体影响。



