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	一、本次评估主要参数与荃银高科已披露方案评估参数对比分析
	（一）三次交易评估报告收益法评估结论对比分析
	（二）经营性资产价值（P）主要评估参数对比分析
	（一）产品品质优良
	同路农业主要从事农作物种子研发、生产、加工、推广与销售，属于农业部颁发的具备全国经营资质“育繁推一体化”种子企业，产品以杂交玉米种子为主，同时经营杂交油菜、小麦、花生、杂交水稻等农作物种子产品。同路农业研制的玉米杂交种子产量高、颗粒饱满、水分含量低、发芽率高，种植效果良好。同时，同路农业建立了完善的质量控制体系，有效保障了种子质量。
	（二）发挥科研优势，促进品种研发
	技术研发是种子企业发展的源动力，同路农业自成立以来，大力研究开发优良新品种，强化了品种科研优势。经过多年发展，同路农业吸引、聚集了一批在玉米、油菜等作物育种领域具有行业领先技术、经验丰富的科研人员，形成了稳定的创新型育种团队，开展科研育种研发。同路农业研发工作主要由同路农业研究所负责，研究所内部设绵阳、云南、长治、黎城4个课题组。绵阳课题组研发主要针对大西南区域七省一市适宜种植的品种，云南课题组研发主要针对热带亚热带地区适宜种植的品种，长治课题组研发主要针对东华北区域适宜种植的品种；黎城课题组主要...
	（三）产品销售网络覆盖较广
	2014年至2017年，同路农业不断加强营销网络的建设。目前营销网络基本覆盖西南地区和北方地区。同路农业的种子销售主要由营销中心负责。依据全国主要农作物种植区域划分，按南北市场共设11个营销分中心及分公司，同路农业通过各区域营销分中心建立了全国主要玉米产区的销售网络，减少了流通环节，提高了营销服务质量。按照区域开发、重点市场深化服务、重点开发的经营思路，同路农业又成立了不同的销售团队，分产品线重点深度开发四川 、山西、重庆、陕西、云南、湖南、广西、山东、河南、河北市场。充分发挥各自的地域和网络优势...
	（四）良好的产品品牌

	得益于种子产品的优良品质和市场的精耕细作，同路农业在我国主要玉米种植区域逐步建立了稳定的营销网络和良好的品牌形象，“TLA”、“鼎盛”、“奥利”系列玉米杂交种以其高产、稳产、多抗、适应性广的特点深受广大农户的认可，品牌影响力不断增强，客户美誉度持续提高。
	四、市场发展情况
	根据《2017年度中国种业发展报告》，2016年度全部企业共实现种子销售收入752.07亿元，其中玉米种子市值约为278.50亿元，全国57家种子骨干企业销售收入为192.28亿元；隆平高科、荃银高科、登海种业、敦煌种业、丰乐种业、万向德农等6家国内种子行业的主要上市公司种子类销售收入占市场总收入比例为6.51%。目前我国种子企业总量较大，但行业集中度仍然较低。多数种子企业生产规模较小，研发能力不足。
	同路农业通过多年的经营积累，具有独立的自主研发能力，品种储备丰富，营销网络健全，具备“育繁推一体化”经营能力，2016年度，同路农业被中国种子协会评价为57家中国种业信用骨干企业之一。
	随着种子行业市场化进程的加快，主管部门也在不断鼓励种子企业并购重组，提高市场集中度，我国种业已进入重要的市场整合期，种子行业面临巨大的整合机会，众多规模较小、科研水平落后的企业将逐步退出市场，具备育繁推一体化经营能力的企业将成为市场的主流。
	综上，同路农业具有较强的核心竞争力、产品品质优良，较强的研发优势，品种储备较为丰富，玉米种子经营发展情况良好，行业进入整合期，国家鼓励新品种研发创新；前次重组方案取消后，同路农业适时调整经营战略，避免现有产品的高库存市场风险，继续夯实研发、营销网络建设等工作，实现稳健发展，从而导致历史业绩与已披露的业绩承诺存在一定差异。对比已披露方案的主要评估参数，本次交易方案的评估折现期限基本相同，折现率差异较小，自由现金流量存在一定差异，主要影响因素为营业收入、以及追加资本。综合考虑以上因素，本次评估作价具有...
	五、中介机构核查意见



