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云南城投置业股份有限公司关于上海证券交易所 

对公司承接控股股东债务事项问询函的回复公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

2018年5月23日，云南城投置业股份有限公司（下称“公司”）第八届董事会第二十七次

会议审议通过了《关于公司拟承继公司控股股东债务并进行债务抵销的议案》（临2018-059

号公告）。同日，云南城投置业股份有限公司（下称“公司”）收到上海证券交易所《关于对

云南城投置业股份有限公司承接控股股东债务事项的问询函》（上证公函【2018】0609号）（下

称“《问询函》”）。公司对《问询函》高度重视，积极组织回复材料，现就《问询函》相关

问题回复如下： 

 

一、公司在重组方案披露，且控股股东做出相关承诺后，又对重组方案做出调整的具体

原因，请财务顾问对方案调整的必要性以及是否损害中小股东利益发表意见。 

二、根据协议，控股股东承诺重组标的成都会展的经营收入优先用于偿还银团贷款，且

公司承诺未经银团同意公司不将成都会展的资产及相关收益权进行抵押。请公司说明：1、前

述承诺额外增加公司义务，是否相应调整重组交易对价，如不调整，是否损害上市公司利益；

2、相关额外承诺是否影响重组后重组标的的后续经营和业绩承诺的实现。 

三、公司已于2018年5月16日发出关于审议收购成都环球世纪会展旅游集团有限公司重组

议案的股东大会通知，请公司说明：1、控股股东尚未解除所持重组标的成都环球世纪会展旅

游集团有限公司51%股权的质押的原因；2、上市公司承接控股股东债务，是否损害公司利益。 

四、截至2017年末，公司资产负债率高达88.82%，公司利息费用高达17.59亿元，且流动

负债高达227.52亿元，面临较大的偿还压力。公司将向控股股东的内部借款转换为对银行借

款，形成上市公司对外的强制性还本付息义务，进一步增加公司的偿债压力。请公司补充说

明：1、承接银团贷款后，公司每年的债务偿还安排；2、结合公司流动负债及公司债券到期



 

情况，说明公司是否存在资金风险及债务偿付风险。请财务顾问对公司后续是否存在偿债风

险发表明确意见。 

五、公告显示，公司承接债务后，若不能按合同约定正常偿还借款本金及利息的，省城

投集团将代公司向银团清偿。请补充披露控股股东提供兜底支持的具体安排，包括可以用于

债务偿还的资产及其安全性等。 

统一回复： 

针对上述问题，公司积极协调相关各方逐项落实，由于相关各方就债务承接的利弊存在分

歧意见，一方面，本次债务承接可以使公司获取一笔长期低息借款，有助于缓解短期流动性压

力；另一方面，债务承接将加大公司的强制偿还义务，故相关各方最终未能达成一致意见。 

为了更好地维护公司及股东的利益，公司决定取消该债务承接及抵销事项。该事项取消后，

公司控股股东将与相关方积极协商，拟通过其他解决方案解除成都会展51%股权的质押。 

由于公司已经取消本次债务承接及抵销事项，本次重大资产重组财务顾问招商证券股份

有限公司不再对回复内容发表核查意见。 

 

六、前期，公司披露的《关于提请股东大会对公司向控股股东及其下属公司申请借款额

度进行授权的议案》称，控股股东承诺公司向控股股东的借款成本不超过公司当年实际综合

融资成本率。本次债务安排显示，控股股东提供借款的综合利率为8.75%，明显高于公司平均

融资成本6.77%，请公司和控股股东说明上述行为是否损害上市公司利益。 

回复： 

一直以来，公司和省城投集团严格按照年初股东大会审议通过的公司向控股股东及其下属

公司申请借款额度的授权执行。省城投集团向公司提供股东借款的利率暂按省城投集团对二级

公司统一的利率结算，年末将按照股东大会的年度授权，以不高于公司当年实际综合融资成本

率且不超过10%的借款年利率据实进行调整。 

2015、2016年度，货币政策及资金面相对宽松，公司平均融资成本较低。2017年末公司存

量融资主要为公司在2015、2016年及以前年度通过公司债券、银行间债务融资工具以及银行借

款取得的资金，存量平均融资成本为6.77%。 

2017年度公司综合融资成本6.71%， 公司向省城投集团借款的成本为6.18%（构成明细详

见下表），低于公司2017年度综合融资成本。 



 

构成明细 

 利息承担主体   所属季度  借款（还款）本金 计息开始日 计息结束日 计息天数 利率  利息（元）  

公  司  

 一季度  

350,180,197.00 2016-12-13 2016-12-31 19 

6.18%  1,853,900.74  
-185,900,000.00 2016-12-28 2016-12-31 4 

-100,000,000.00 2016-12-29 2016-12-31 3 

65,604,738.72 2017-1-1 2017-3-20 79 

 二季度  

65,604,738.72 2017-3-21 2017-6-30 102 

6.18%  8,091,588.36  -14,000,000.00 2017-3-24 2017-6-30 99 

1,100,000,000.00 2017-5-24 2017-6-30 38 

 三季度  

51,604,738.72 2017-7-1 2017-9-30 92 

6.18%  59,751,598.60  

800,000,000.00 2017-6-29 2017-9-30 94 

2,200,000,000.00 2017-7-7 2017-9-30 86 

1,100,000,000.00 2017-7-1 2017-7-31 31 

500,000,000.00 2017-8-1 2017-8-16 16 

600,000,000.00 2017-8-1 2017-9-30 61 

 四季度  

51,604,738.72 2017-10-1 2017-12-31 92 

6.18%  59,450,991.96  

800,000,000.00 2017-10-1 2017-12-31 92 

2,200,000,000.00 2017-10-1 2017-12-31 92 

600,000,000.00 2017-10-1 2017-12-31 92 

170,000,000.00 2017-11-13 2017-12-31 49 

330,000,000.00 2017-11-13 2017-12-31 49 

-2,050,000,000.00 2017-12-25 2017-12-31 7 

合  计       129,148,079.66  

注：65,604,738.72元为2016年末未偿还的借款及利息，后续还款1400万元，截至2017年

末余额为51,604,738.72元。 

综上，省城投集团向公司拆出资金的行为未损害公司利益。 

自2017年年末至今，市场资金趋紧，市场融资利率急剧上升，省城投集团及公司融资利率

也随之提高。目前省城投集团向公司提供股东借款的综合利率为8.75%（构成明细详见下表），

该利率略低于省城投集团向下属其他公司提供资金拆借的利率，且是2018年1季度的暂结算利

率。公司2018年1月至5月的综合融资成本为7.69%。 

构成明细 

 利息承担

主体  
借款（还款）本金 计息开始日 计息结束日 

计息 

天数 
利率 年度内利息  年化综合成本 

公  司  

650,000,000.00 2018/2/27 2019/2/26 365 10.00% 65,902,777.78  

 

 

 

521,932,666.41 2018/1/1 2018/11/12 316 10.00% 45,814,089.61 

100,000,000.00 2018/4/28 2019/4/28 366 10.00% 10,166,666.67 

400,000,000.00 2018/4/11 2019/4/11 366 10.00% 40,666,666.67 



 

1,300,000,000.00 2018/1/1 2018/12/24 358 8.50% 109,886,111.11 8.75% 

1,570,000,000.00 2018/1/1 2018/12/24 358 8.50% 132,708,611.11 

250,000,000.00 2018/4/23 2019/4/23 366 6.85% 17,410,416.67 

1,180,000,000.00 2018/1/24 2019/1/23 365 8.00% 95,711,111.11 

合  计 5,971,932,666.41         518,266,450.72 

待2018年末，公司与省城投集团将按照不高于公司当年实际综合融资成本率且不超过10%

的借款年利率据实进行调整。 

因此，公司和省城投集团均认为：省城投集团向公司拆出资金的行为未损害公司及股东利

益。 

 

特此公告。 

 

 

云南城投置业股份有限公司董事会 

2018 年 6 月 5 日 
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