
证券代码：002565                     证券简称：顺灏股份                公告编号：2018-059 

上海顺灏新材料科技股份有限公司 

关于深圳证券交易所2017年年报问询函回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

上海顺灏新材料科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 5 月 30 日收到深圳证券交易所中

小板公司管理部下发的《关于对上海顺灏新材料科技股份有限公司 2017 年年报的问询函》（中小板年报

问询函【2018】第 313 号，以下简称“问询函”）。 

根据问询函的要求，经公司认真仔细核查，并向深圳证券交易所报送了书面回复，现将回复内容公告

如下： 

问题 1、报告期内，你公司实现营业收入 19.49 亿元，同比增长 4.07%；实现归属于上市公司股东的

净利润(以下简称“净利润”)1.03 亿元，同比增长 4.86%；经营活动产生的现金流量净额为 1.91 亿元，

同比增长 205.27%。请结合行业特点、销售模式、收入确认政策和收款政策等说明经营性现金流量净额变

动幅度与营业收入及净利润变动幅度不匹配的原因。 

【回复】：  

2016 年度销售商品、提供劳务收到的现金 19.04 亿，营业收入现金含量（销售商品、提供劳务收到的

现金/营业收入）为 1.017。报告期内，公司为降低经营风险，加强现金流管理，对客户进行分类，加快资

金的回笼，重视各项经营性项目的收支管控。2017 年度销售商品、提供劳务收到的现金 22.62 亿，同比增

加3.58亿，营业收入现金含量（销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入）为1.161，同比上期增长0.144。

2016 年度购买商品、接受劳务支付的现金 13.1 亿，占销售商品、提供劳务收到的现金比为 68.8%，2017

年度购买商品、接受劳务支付的现金 15.51 亿，占销售商品、提供劳务收到的现金比为 68.6%，同期相比

较平稳。 

 

问题 2、报告期内，你公司各个季度的营业收入分别为 3.87 亿元、4.52 亿元、4.82 亿元、6.27 亿元；

净利润分别为 1,946.27 万元、-265.00 万元、2,072.38 万元、6,565.42 万元；经营活动产生的现金流量

净额分别为-4,547.30 万元、-2,345.96 万元、7,190.61 万元、18,875.08 万元。请结合不同业务收入构

成、成本确认、费用发生、销售回款等情况分析 2017 年各季度营业收入、净利润及经营活动产生的现金

流量净额波动的具体原因及合理性。 

【回复】：   

各季度间营业收入、净利润、经营活动产生的现金流量净额波动的主要原因是： 



（1）季节性波动：公司第一季度受春节假期等因素的影响，营业收入相对第二、三季度较少。中高

档卷烟和高档消费品的消费旺季在春节前后，其所需包装材料生产时间主要集中在第四季度，该季度销售

量要高于其他三个季度，行业存在一定的季节性特征。 

（2）产品结构：公司各类产品的毛利率相差较大，主要两大产品镀铝纸及印刷品的毛利率分别为 26.73%

及 34.23%。此外，每个季度各类产品的销售占比并不均衡，根据客户的具体订单安排生产及销售，所以各

季度的毛利率存在差异，其中第一季度印刷品销售收入占比较高，公司整体毛利率也较其他季度高。 

项    目 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入（亿元） 3.87 4.52 4.82 6.27 

毛利率 30.48% 24.14% 27.74% 25.55% 

（3）其他影响净利润的因素：2017 年前三季度由于公众股东诉讼事项，公司分别计提预计负债 799

万元、2310 万元、614 万元，并同时计入营业外支出。2017 年四季度，公司处置持有的创新股份股票产生

投资收益 4862.74 万元。 

（4）2016 年度及 2017 年度各季度间营业收入及经营性现金流量波动如下表所示，营业收入及经营性

现金流都存在一定的行业特性，前三季度相对较稳定且略有增长，第四季度是全年销售旺季同时也是回款

高峰，会出现收入和回款的大幅增长，报告期内，公司为降低经营风险，加强现金流管理，对客户进行分

类，加快资金的回笼，重视各项经营性项目的收支管控，该政策在第四季度体现尤为明显。 

 

                                                                           单位：万元 

年度 项          目 1 季度 2 季度 3 季度 4 季度 全年 

2016 年度 

销售商品、提供劳务收到

的现金 

39,332.56  29,156.40  39,274.52  82,673.15    190,436.62  

营业收入   36,394.09  

   

37,737.89  

   

39,900.15  

   

73,216.48  

  187,248.61  

营业收入现金含量 108.07% 77.26% 98.43% 112.92% 101.70% 

购买商品、接受劳务支付

的现金 

23,567.92  28,901.02  23,372.69  55,176.96    131,018.60  

支付占收入比 59.92% 99.12% 59.51% 66.74% 68.80% 

2017 年度 

销售商品、提供劳务收到

的现金 

 34,992.91  

   

39,540.59  

   

40,387.53  

  

111,268.55  

  226,189.58  

营业收入   38,684.39  

   

45,221.45  

   

48,209.38  

   

62,745.72  

  194,860.95  

营业收入现金含量 90.46% 87.44% 83.78% 177.33% 116.08% 

购买商品、接受劳务支付  25,340.20      24,336.82      155,101.70  



的现金 32,456.59  72,968.09  

支付占收入比 72.42% 82.08% 60.26% 65.58% 68.57% 

 

问题 3、报告期末，你公司可供出售金融资产账面余额为 3.06 亿元，同比增长 42.41%。请说明可供

出售金融资产账面余额增长的原因，以及可供出售金融资产项目下的按公允价值计量的权益工具和按成本

计量的权益工具的明细、形成原因及性质。 

【回复】：  

报告期末，公司可供出售金融资产的具体情况如下： 

单位：元 

被投资单位 期末账面余额 期初账面余额 计量方式 备注 

安溪民生村镇银行股份有限公司 2,000,000.00 2,000,000.00 成本 股权投资 

北京三和系社群主题投资合伙企业 1,000,000.00 1,000,000.00 成本 股权投资 

创新股份（002812.SZ） 303,400,650.00 212,160,000.00 公允价值 股权投资 

合计 306,400,650.00 215,160,000.00 
  

公司持有云南创新新材料股份有限公司(002812.SZ) 限售股 340 万股，2015 年末按投资成本计量，余

额为 2,198.25 万元，该公司于 2016 年 9 月 16 日在深圳证券交易所上市后，可以获取公开市场交易价格，

公司改为公允价值计量，将差额计入其他综合收益。2017 年末，按创新股份 2017 年 12 月 30 日收盘价计

算金额为 30340.07 万元，比年初余额增加 9124.07 万元，增幅为 43%，导致公司可供出售金融资产账面余

额大幅增加。 

 

问题 4、报告期末，你公司以公允价值计量的金融资产余额为 3.19 亿元。请详细说明上述投资的具

体情况，是否属于《中小企业板上市公司规范运作指引（2015 年修订）》第 7.1.1 条规定的风险投资，以

及是否已按照相关规定履行相应的审议程序与信息披露义务。 

【回复】： 

2017 年末，公司以公允价值计量的金融资产余额情况如下： 

单位：元 

项      目 期末数 期初数 

1、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 15,814,506.23 20,343,176.48 

2、可供出售金融资产 303,400,650.00 212,160,000.00 

          金融资产小计 319,215,156.23 232,503,176.48 

1、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 

公司 2016 年 8 月 9 日第三届董事会第十三次会议、2016 年 8 月 26 日 2016 年第二次临时股东大会审

议通过《关于全资子公司使用自有资金进行风险投资的议案》，全资子公司绿新包装资源控股有限公司利



用自有资金进行相关风险投资，包括产业投资；证券投资(包括投资境内外股票、证券投资基金等有价证

券及其衍生品，以及向银行等金融机构购买以股票、利率、汇率及其衍生品种为投资标的的理财产品)；

基金投资（包括并购基金、产业基金、投资基金等）；信托产品投资；其他金融产品投资等，使用自有资

金不超过人民币 4,000 万元。在本额度范围内，用于风险投资的资金可循环使用。投资期限为绿新资源有

效存续期间。 

上述事项属于《中小企业板上市公司规范运作指引（2015 年修订）》第 7.1.1 条规定的风险投资，公

司已按照相关规定履行相应的审议程序与信息披露义务。 

2、可供出售金融资产 

2011 年 9 月 27 日，公司第一届董事会第十五次会议审议通过了《关于公司出让有关股权暨对有关企

业进行增资的议案》，将持有的云南德新纸业有限公司 45%的股权以 2,198.25 万元的价格转让给云南创

新新材料股份有限公司。本次股权转让完成后，公司不再持有云南德新股权。在转让上述股权后，公司用

上述股权转让所得款项，对创新股份进行增资，增资金额为人民币 2,198.25 万元，增资完成后，公司持

有创新股份 340 万股股份，占该公司总股本的比例约为 3.386%。 

2016 年 4 月 23 日，公司披露了参股公司首次公开发行股票通过发审委审核的公告（公告编号：

2016-025），公司持有云南创新新材料股份有限公司 340 万股，占发行前总股本的 3.39%。2016 年 9 月，

创新股份首次公开发行股票并上市后，公司所持股权比例摊薄为 2.54%。 

上述事项不属于《中小企业板上市公司规范运作指引（2015 年修订）》第 7.1.1 条规定的风险投资，

公司已按照相关规定履行相应的审议程序与信息披露义务。 

 

问题 5、报告期末，你公司应收票据期末余额为 4,800.66 万元，同比减少 35.85%；应收账款账面余

额为 65,147.36 万元，同比减少 3.49%；营业收入为 19.49 亿元，同比增长 4.07%。请说明应收票据期末

余额及应收账款账面余额变动幅度与营业收入变动幅度不匹配的原因及合理性。 

【回复】：  

2016 年末，公司应收票据余额为 7,483.3 万元，主要原因为年末收到银行承兑汇票，公司尚未将其背

书转让或贴现。 

 2017 年，公司的收入确认政策不变。年末收到的银行承兑汇票，公司将其背书转让，导致应收票据的

期末余额有较大幅度的减少。公司于 2017 年持续加大应收账款的回收力度，期末应收账款余额略有下降。 

 

问题 6、报告期末，你公司预付款项余额为 1,952.43 万元，同比增长 58.77%。请详细说明预付款项

的性质以及同比增幅较大的原因及合理性。 

【回复】：  



预付款项同比增长主要是黑龙江顺灏生物科技发展有限公司用于材料采购的预付账款增加。公司近

两年开始发展功能生物有机肥、土壤修复治理、现代生态农业等有机农业领域的业务，预付款项增加较多。 

 

问题 7、报告期末，你公司新增长期借款 1.40 亿元。请详细说明上述负债的构成情况及主要债务形

成的原因，以及相关借款资金的用途。 

【回复】：  

为优化公司债务结构，降低流动性风险，公司与上海农商银行签订长期借款合同，借款金额为 1.4

亿元。该笔借款主要用于支付货款，补充日常流动资金。 

 

问题 8、报告期内，你公司对前五名客户合计销售金额为 5.86 亿元，同比减少 22.08%。请说明以下

问题： 

（1）你公司前五大客户是否发生重大变化，如是，请说明发生变化的具体原因及合理性。 

【回复】： 

2016 年度、2017 年度公司前五大销售客户如下： 

单位：元 

2016 年度 2017 年度 

客户名称 营业收入 客户名称 营业收入 

客户 1 216,144,339.30 客户 1 188,946,185.96 

客户 2 204,386,494.17 客户 2 113,955,821.30 

客户 3 186,697,002.23 新进前 5 107,681,232.66 

客户 4 83,625,895.02 新进前 5 90,855,699.80 

客户 5 60,762,353.55 新进前 5 84,252,691.85 

合计 751,616,084.27 合计 585,691,631.57 

公司目前的主要产品为真空镀铝纸及烟标产品等，主要下游客户分别为烟标印刷企业及烟草生产企业，

本报告期，公司加大技术研发，挖掘新客户，保持镀铝纸业务的前提下，继续将产业往下延伸，开拓高毛

利的印刷业务，增加更多的卷烟企业客户。 

 

（2）你公司与前五大客户的合作模式及合作关系的持续性，是否会形成大客户依赖，如是，请说明

拟采取的解决措施并充分提示风险。 

【回复】： 

公司前五大客户中有部分新增客户，但本报告期营业收入仍保持稳定增长，公司不存在大客户依赖的

情形。 

 



（3）请对照《股票上市规则（2014 年修订）》第十章的规定，说明前五名客户是否属于公司的关联

人，其与公司及公司实际控制人在业务合作、债权债务、产权、人员等方面是否存在可能或已经造成上市

公司对其利益倾斜的其他关系。 

【回复】： 

经核查，公司前五名客户不属于公司的关联人，其与公司及公司实际控制人在业务合作、债权债务、

产权、人员等方面不存在可能或已经造成上市公司对其利益倾斜的其他关系。 

 

问题 9、报告期内，你公司前五大供应商采购金额占年度采购总额比例为 19.71%，同比下降 41.44%。

请结合你公司特点及行业情况，说明采购集中度比前年度降低的主要原因，主要供应商是否存在变化，以

及是否对部分供应商存在重大依赖。 

【回复】： 

2017 年度比例计算错误，正确的比例如下： 

单位：元 

序号 2017 年度 2016 年度 

 
供应商名称 本年累计数 比重 供应商名称 本年累计数 比重 

1 供应商 1 205,251,245.51 15.71% 供应商 1 148,023,368.19 12.87% 

2 供应商 2 59,620,786.90 4.56% 新进前 5 68,556,751.31 5.96% 

3 供应商 3 54,537,681.12 4.17% 新进前 5 63,757,567.35 5.54% 

4 供应商 4 53,637,733.73 4.11% 供应商 3 54,067,605.44 4.70% 

5 供应商 5 52,546,654.57 4.02% 供应商 2 52,821,146.21 4.59% 

 

合计 

 

32.57% 合计 

 

33.66% 

公司主要供应商保持基本稳定，未发生重大变化，对供应商不存在重大依赖。 

 

问题 10、报告期内，你公司对合并深圳市金升彩包装材料有限公司形成的商誉计提 1,002.42 万元

减值准备，请详细说明商誉减值测试的具体过程以及商誉减值计提的充分性，并请会计师发表专业意见。 

【回复】： 

根据《企业会计准则第 8 号——资产减值对商誉减值测试》的要求，企业合并所形成的商誉，至少应

当在每年年度终了进行减值测试。由于商誉难以独立产生现金流量，应当结合与其相关的资产组或者资产

组组合进行减值测试。 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2017 年度财务报告进行了审计，在审计过程中已对公司

合并深圳市金升彩包装材料有限公司产生的商誉进行的减值测试进行了复核。 



1、未来现金流折现法测算金升彩股东全部权益价值 

（1）2017 年 12 月 31 日，公司对深圳金升彩股东全部权益价值（资产组价值）未来自由现金流预测计

算如下： 

单位：万元 

项目 
 预测期 

2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022 年度 永续期 

预测净利润 2,731.88 2,841.15 2,841.15 2,950.43 2,950.40 3,059.70 

加：利息支出

*(1- 所 得 税

率) 

- - - -  - 

加：折旧摊销 160.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

减：资本性支

出 
 200.00     

减：营运资金

追加额 
 400.00     

资产组自由现

金流量 
2,891.88 2,421.15 3,021.15 3,130.43 3,130.43 3,239.70 

（2）折现率的计算 

A、自由现金流的折现率采用加权平均资本成本(Weighted Average Cost of Capital 以下简称

“WACC”) 

B、权益资本成本（Ke）的计算 

使用资本资产定价模型（Capital Asset Pricing Model or “CAPM”）来估算权益资本的期望报酬率。 

C、权益系统风险系数（Beta 系数）的计算 

采用可比公司法，选取同行业4家上市公司万顺股份（300057）、顺灏股份（002565）、陕西金叶（000812）、

劲嘉股份（002191）作为可比的样本公司,并通过同花顺系统分别计算对比公司其近 3 年剔除财务杠杆的

Beta 值， 

可比公司 股票代码 近 3 年 Beta 值 

万顺股份 300057 0.8031 

顺灏股份 002565 0.8610 

陕西金叶 000812 0.6364 

劲嘉股份 002191 1.0174 

加权平均数  0.8294 

加载目标公司财务杠杆  0.8977 



选取前述样本公司的加权平均 β 系数并加载金升彩的资本结构计算其加权平均资本成本： 

项目 2017 年 12 月 31 日对金升彩股东全部权益价值测算的参数 

BETA 系数 0.8977 

无风险报酬率 4.1813 

市场风险超额回报率 7.43% 

企业特有风险超额收益率 2.97% 

权益资本成本率 13.82% 

付息债务成本率（注） 4.9% 

加权平均资本成本回报率 12.81% 

注：付息债务成本率按五年以上银行贷款利率计算。 

（3）2017 年 12 月 31 日，对深圳金升彩资产组组合公允价值的计算 

单位：万元 

项目 
 预测期 

2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022 年度 永续期 

资产组自由现

金流量 
2,891.88 2,421.15 3,021.15 3,130.43 3,130.43 3,239.70 

折现率 12.81% 12.81% 12.81% 12.81% 12.81% 12.81% 

折现系数 0.8864 0.7858 0.6966 0.6175 0.5473 4.2728 

折现值 2,563.49 1,902.51 2,104.41 1,932.92 1,713.43 13,842.60 

资产组自由现

金流量现值 
     24,059.35 

加：非经营资

产 
     1,388.22 

减：非经营负

债 
     437.26 

资产组组合公

允价值 
     25,010.31 

2017 年 12 月 31 日，深圳金升彩资产组组合公允价值=∑资产组自由现金流量现值+非经营性资产-非

经营性负债= 25,010.31 万元。 

2、2017 年 12 月 31 日，金升彩可辨认资产账面价值的计算 

单位：万元 

2017 年 12 月 31 日 商誉 可辨认净资产 合计 

账面价值 19,374.89 6,637.83 26,012.72 



未确认归属于少数股东的商

誉价值 
- - - 

调整后账面价值 19,374.89 6,637.83 26,012.72 

3、2017 年 12 月 31 日，对合并深圳金升彩形成的商誉减值测试的结果 

由于截至 2017 年 12 月 31 日，经现金流折现法测算的深圳金升彩资产组组合公允价值小于经调整后

的账面价值 1,002.42 万元，公司对深圳金升彩的商誉计提减值 1,002.42 万元。 

4、会计师的核查意见 

经核查，会计师认为：顺灏股份已按企业会计准则的要求对合并深圳市金升彩包装材料有限公司形成

的商誉做了减值测试，并按减值测试的结果充分地计提了减值准备。 

 

问题 11、报告期末，你公司研发人员数量为 236 人，同比减少 9.58%；研发投入金额为 8,067.38 万

元，同比增长 27.45%。请说明研发投入金额在研发人员减少的情况下，同比增加的原因及合理性。 

【回复】：  

报告期末，公司研发人数减少主要为研发辅助人员减少，公司的核心技术团队及关键技术人员未发生

重大变动，没有对公司核心竞争力产生重大影响。公司在研发辅助人员减少的同时，持续加大研发设备、

材料等方面的投入，公司新增研发项目如转移镭射膜重复使用技术、转移镀铝技术在深沟槽猫眼产品上的

应用技术等，并获得 5项发明专利。 

 

问题 12、你公司利润分配方案为不进行现金分红，不送红股，不进行资本公积转增股本。请结合行

业特性、发展阶段和经营特点等说明确定上述利润分配方案的原因、是否符合《上市公司监管指引第 3 号

——上市公司现金分红》及《公司章程》等规定，以及是否有利于保护中小投资者的合法权益及其理由。 

   【回复】： 

公司 2017 年度经营情况稳定，营业收入及净利润与上年相比均略有增长。为努力实现业务的多元化，

力求公司盈利水平的平稳均衡增长。公司进入功能生物有机肥、土壤修复治理、现代生态农业等有机农业

领域的业务，相关项目尚在运营初期，项目建设及后期经营均需要投入较大资金。基于上述原因，经董事

会审议通过，公司 2017 年度的利润分配方案为不进行现金分红，不送红股，不进行资本公积转增股本。

上述利润分配方案有利于全体股东的长远利益，符合《上市公司监管指引第 3 号——上市公司现金分红》

及《公司章程》的规定。 

特此公告！ 

          上海顺灏新材料科技股份有限公司董事会 

          2018年6月5日 


	【回复】：
	【回复】：
	2016年末，公司应收票据余额为7,483.3万元，主要原因为年末收到银行承兑汇票，公司尚未将其背书转让或贴现。
	2017年，公司的收入确认政策不变。年末收到的银行承兑汇票，公司将其背书转让，导致应收票据的期末余额有较大幅度的减少。公司于2017年持续加大应收账款的回收力度，期末应收账款余额略有下降。



