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重要声明 

本报告依据《公司债券受托管理人执业行为准则》、《华西证券股份有限

公司2016年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书》、《华西

证券股份有限公司2017年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明

书》、《债券受托管理协议》等相关规定、公开信息披露文件、第三方中介机构

出具的专业意见以及华西证券股份有限公司（以下简称“华西证券”或“发行人”）

出具的相关说明文件以及提供的相关资料等，由本次公司债券受托管理人中信证

券股份有限公司（以下简称“中信证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承

诺或声明。 
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一、本次债券的基本情况 

华西证券股份有限公司 2016 年公司债券经中国证券监督管理委员会“证监

许可[2016]43 号”文核准，获准在中国境内向合格投资者公开发行面值总额不超

过 28 亿元的公司债券。2016 年 6 月 1 日至 2016 年 6 月 2 日，公司成功发行人

民币 15 亿元的华西证券股份有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债

券（第一期）；2017 年 4 月 6 日至 2017 年 4 月 7 日，公司成功发行人民币 13

亿元的华西证券股份有限公司 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一

期）。 

1、16 华股 01 基本情况 

华西证券股份有限公司2016年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）

共募集资金人民币 13 亿元，为 5 年期品种，附第 3 年末发行人调整票面利率选

择权和投资者回售选择权，票面利率为 3.43%，起息日为 2016 年 6 月 1 日。 

本期债券于2016年7月22日起在深圳证券交易所交易。本期债券简称为“16

华股 01”，代码为“112402”。 

2、17 华股 01 基本情况 

华西证券股份有限公司2017年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）

共募集资金人民币 15 亿元，为 5 年期品种，附第 3 年末发行人调整票面利率选

择权和投资者回售选择权，票面利率为 4.75%，起息日为 2017 年 4 月 6 日。 

本期债券于 2017 年 6 月 2 日起在深圳证券交易所交易。本期债券简称为“17

华股 01”，代码为“112513”。 

二、本次公司债券的重大事项 

联合信用评级有限公司（以下简称“联合评级”）于2018年5月30日出具了

《华西证券股份有限公司公司债券2018年跟踪评级报告》，上调华西证券主体信

用等级为AAA，评级展望为稳定，上调相关债项信用等级为AAA。 

1、前次评级结论： 

根据联合评级2017年3月23日出具的《华西证券股份有限公司2017年面向合
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格投资者公开发行公司债券（第一期）信用评级报告》，华西证券股份有限公司

2017年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）债项评级为AA+，公司主体

评级为AA+，评级展望为稳定； 

根据联合评级2017年5月24日出具的《华西证券股份有限公司公司债券2017

年跟踪评级报告》，华西证券股份有限公司2016年面向合格投资者公开发行公司

债券（第一期）债项评级为AA+，公司主体评级为AA+，评级展望为稳定。 

2、调整后的具体信用级别： 

根据联合评级2018年5月30日出具的《华西证券股份有限公司公司债券2018

年跟踪评级报告》，华西证券股份有限公司2016年面向合格投资者公开发行公司

债券（第一期）及华西证券股份有限公司2017年面向合格投资者公开发行公司债

券（第一期）债项等级均为AAA，公司主体信用等级为AAA，评级展望为稳定。 

3、跟踪评级报告主要观点： 

华西证券股份有限公司在跟踪期内继续保持在川、渝地区的区域竞争优势，

在其收入构成中，经纪业务（含信用交易业务）仍旧是最主要的收入来源，与此

同时，同期投资银行业务稳步发展，对公司收入的贡献度大幅提升。联合信用评

级有限公司肯定了公司在区域市场地位稳固、整体竞争实力增强、投资银行业务

实现较快发展、公司风险管理及内部控制能力表现良好，2016~2017年证监会分

类评级中均被评为A类。同时，联合评级也关注到，由于公司业务收入中经纪及

财务管理业务占比最大，可能受到宏观经济周期变化、国内证券市场波动以及相

关监管政策变化带来一定的不确定性，公司债务以短期债务为主，需对其集中兑

付情况保持关注。 

综合考虑上述因素，联合评级上调公司的主体长期信用等级为AAA，评级

展望为稳定，同时上调“16华股01”和“17华股01”的债项信用等级为AAA。 

4、评级调整影响： 

此次评级调整不会对公司偿债能力产生影响。此次评级调整不会对债券质

押式回购资格等造成影响，“16华股01”及“17华股01”仍可作为债券质押式回

购交易的质押券。 

此次评级调整前，“16华股01”及“17华股01”债券信用等级为AA+，仅
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限合格投资者中的机构投资者认购及交易，《深圳证券交易所债券市场投资者适

当性管理办法》（深证上[2017]404）实施前按照原规则买入债券的投资者，在

《深圳证券交易所债券市场投资者适当性管理办法》实施后不符合相应的债券投

资者适当性管理规定的，不得再行买入该等债券，但可以选择卖出或者继续持有。

此次评级调整后，“16华股01”及“17华股01”债券信用等级为AAA，合格投

资者可以认购及交易上述公司债券。 

中信证券作为本期债券受托管理人，根据《公司债券受托管理人执业行为

准则》要求出具本受托管理事务临时报告，并就发行人主体及相关债项信用等级

发生变化的事项提醒投资者注意相关风险。 

三、债券受托管理人联系方式 

有关债券受托管理人的具体履职情况，请咨询受托管理人指定联系人。 

联系人：龙凌、叶滨、朱峭峭 

联系电话：010-60837544 

（以下无正文）






