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	问题七、重组报告书披露，标的公司2018年和2019年业绩承诺为33000万元和41000万元，而重组预案披露的2018和2019年的业绩承诺为32500万元和42500万元。请你公司：（1）结合标的公司的经营情况，说明调低2018和2019年业绩承诺的原因，以及相关业绩承诺的可实现性，并充分提示相关风险；（2）请结合标的公司所处行业地位、行业发展趋势、核心竞争力以及对标的公司进行评估的方法、过程、假设和评估参数选取等，说明维持标的公司34亿元整体评估价值的依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查...
	（一）结合标的公司的经营情况，说明调低2018年度和2019年度业绩承诺的原因，以及相关业绩承诺的可实现性
	1、调低2018年度和2019年度业绩承诺的原因
	2、业绩承诺的可实现性

	（二）结合标的公司所处行业地位、行业发展趋势、核心竞争力以及对标的公司进行评估的方法、过程、假设和评估参数选取等，说明维持标的公司34亿元整体评估价值的依据及合理性。
	1、行业发展趋势
	2、行业竞争及经营情况
	3、评估方法、过程、假设和评估参数选取的合理性
	4、交易标的估值合理性及交易定价公允性分析

	（三）中介机构核查意见

	问题八、重组报告书披露，标的公司预测期毛利率在54.28%-55.02%，与报告期毛利率基本一致。请结合标的公司所在行业未来发展及市场竞争情况等，补充披露收益法评估中预测期毛利率水平较为稳定的原因及合理性，以及标的公司保持跨境电商业务毛利率稳定的相关措施及可行性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）预测期毛利率水平较为稳定的原因及合理性
	1、行业未来发展及市场竞争情况
	2、报告期及预测期内有棵树收入及毛利率情况
	3、产品毛利率与同行业公司对比情况
	4、预测期毛利率水平较为稳定的原因及合理性

	（二）标的公司保持跨境电商业务毛利率稳定的相关措施及可行性
	（三）中介机构核查意见




