
深 圳 证 券 交 易 所  

 

关于对天泽信息产业股份有限公司的重组问询函 

 

创业板许可类重组问询函【2018】第 19 号 

 

 

天泽信息产业股份有限公司董事会： 

5 月 25 日，你公司直通披露了《发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》（以下简称“重组报告书”）。

我部对上述披露文件进行了形式审查，请从如下方面予以完善： 

1、重组报告书披露，深圳市有棵树科技股份有限公司（以下简

称“标的公司”）业务受跨境出口零售贸易行业政策风险的影响。请

结合标的公司商品主要进口国近期的贸易政策和关税政策，补充披露

标的公司报告期内是否存在涉及反倾销、反补贴等贸易调查，报告期

内主要产品类别进口关税税率的变化情况，以及前述情况对标的公司

经营活动和盈利能力的影响，并充分提示相关风险。请独立财务顾问

对上述事项进行核查并发表明确意见。 

2、重组报告书披露，标的公司在 2017 年开店数量大幅上升。请

结合新开网店销售产品的种类、销量、平均单价和毛利率等情况，披

露大幅增加开店数量的原因和必要性，大量开店是否符合相关平台的

规定，是否可能被平台强制关店，以及拟采取的应对措施。 

3、重组报告书披露，标的公司 2017 年归属于母公司所有者的净



利润为 16722.84 万元，低于重组预案中预测的 2017 年可实现的净利

润。请结合标的公司所处的市场环境、客户需求、产品结构以及核心

技术等，说明 2017 年未能达到业绩预期的原因。请独立财务顾问核

查并发表明确意见。 

4、重组报告书披露，2018 年 5 月 14 日肖四清向鼎晖举新转让

了其持有的标的公司 693.66 万股，转让价格为 14.70 元/股。请详细

披露肖四清向鼎晖举新转让股权的原因，以及交易双方是否对标的公

司未来人员、经营和业务等存在其他安排。 

5、重组报告书披露，本次发行股份购买资产的发行价格为 21.98

元/股，而重组预案披露的发行价格为 23 元/股。请结合发行价格的确

定依据以及标的公司的评估情况，说明调低发行价格的原因及合理性。

请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

6、请独立财务顾问及律师补充披露对本次交易的交易对方（合

伙企业穿透到最终出资人）与参与本次交易的其他有关主体是否具有

关联关系或一致行动关系、本次交易后是否导致上市公司实际控制人

发生变更等事项进行核查的核查方法、核查过程以及核查结论。 

7、重组报告书披露，标的公司2018年和2019年业绩承诺为33000

万元和 41000 万元，而重组预案披露的 2018 和 2019 年的业绩承诺为

32500 万元和 42500 万元。请你公司：（1）结合标的公司的经营情况，

说明调低 2018 和 2019 年业绩承诺的原因，以及相关业绩承诺的可实

现性，并充分提示相关风险；（2）请结合标的公司所处行业地位、行

业发展趋势、核心竞争力以及对标的公司进行评估的方法、过程、假



设和评估参数选取等，说明维持标的公司 34 亿元整体评估价值的依

据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

8、重组报告书披露，标的公司预测期毛利率在 54.28%-55.02%，

与报告期毛利率基本一致。请结合标的公司所在行业未来发展及市场

竞争情况等，补充披露收益法评估中预测期毛利率水平较为稳定的原

因及合理性，以及标的公司保持跨境电商业务毛利率稳定的相关措施

及可行性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 6 月 5 日前将有关说明

材料报送我部。 

   特此函告。                                                           

 

 

           深圳证券交易所 

                          创业板公司管理部 

                       2018 年 6 月 1 日 

 

 

 

 

 

抄报：中国证监会上市公司监管部 

  

抄送：江苏证监局上市公司监管处 
 




