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M RAEA LA R FTE A A 33,000.00 POLT ¥ 3 S MR, B AR
AW, WOk JEvEE .
BAL BN AR A 30,000.00 | WA IEIAZE DY, FHTvERE.
o [ A {0 < BBy A PR A ) 19,200.00 | Fik Tk El.
T T SR TR R A RN ] 18,891.00 ;i i Nitidy, TiihJoikikal
T2 7 KANERAT PR ) 13,746.60 | 155 N4y, FitJoikiial
TR RN Bk (S ) A PR ) 8,423.40  fiis N2y, FitToiEYs
it 12,922,765.88

2 HAt MLSCGHRET BE )1 B0 AR T

AL NI Mot
BT & 1 4
L 74 i 22 4 A R FE AL T A BR #4550 %, 2007 42w FiiH i a] ar
300,000.00
N BEMER N
e ARSI RE R A TR A 7 IR RERE i
100,000.00 | 345 N1R AT BE43 P .
Fe A BR A ]
it 400,000.00

NEELREH R LIRS 0TI R BB R I R fRE )G, N TR |
Sy HERM SR A R R SIROL . B IME A E TR AL, R (ke ED
AT TBOR, RN, 2R A YO LR A2 5%t 7 i RSO . Hoft
ISCHBEAT B TR B2 IR K 45

(3) 1183 2R i 77 3 1 B Fe A RSOk o At A SRR B B 48 T B R
REXFTEATRBHFAERKKRR. WHERBAE (PSR EHAFME
BIERT) M KX SR 5 R BN B IAEAE, FRBIRA R BATH
R R X F



IR
1. 2017 SRR H A SISO IR IUE S5 73 A DL

Hpr: ARG

S HHA U T AR A
4 S ARAE 4 19,802,519.48
#H%& 1,959,839.41
Hop ek 29,484,994.54
At 51,247,353.43

2 HAt S P AR R AL B AR TERUREE ROKTT 5 A R AR
RIRI R

B ANRMT

LA EoX I AP, KIRR F

TLIRAE TR ORI B 2R o 25,765,389.00 | i* TERERK F
bl TR A PR A R 1,912,706.81 | fRULARATFEK TERTER R

SR T T B B R TR

SRR T T8 TAES /N 690,000.00 KK T LHELRUERKIT TR R
K iy AN

TR I,
HoAth A3k B 1,116,898.73 HIMZ AN KIIEK  TLRBELR
THURE) B o

&1t 29,484,994.54

e 2017 429 H 21 H, HEREE TR 74w sk R IR IR ) AR AT IR
AF GILH A TR I RB X IS B 4201 T L R B, 208 T4 Tk S IR
FiX &2 Ao 5 L RN EE (2014 4E 9 H 4 B, TR R HIGREE )y AL
FATBR AT 5k 5 s 7 B L B0 R A 1T R A P B AR A R, AR S
7 25,765,389.00 7T, SRHBELAIAR 58959.7 ~F-J72K) a1

2014 4£ 9 H 4 Hik xR BB EAR AR ARG, Z itk
T L@ MR BUS M FIBGIE, ORI A N H A AR s B8 7=, 2017 4



ZET [ A U 2 B T e N Al MR

(4) BIRAFEH ST ERERH S EES SRR LB L.

B .

SAB RIS i CRERE 8 Ak G i S it B 75 A F i  4ak DA Be S Jo 2
WS L Z W H AR, o LR F I GBS SRR TR K

1. 7] 2017 SEARMSIKFEL 2016 AR AU MBS K 32 2R i iRl B T
T 2017 SRR —fEH] T &I T RIL R R AR SCA IR A= FrEs T 2L
A R AT 2017 AT BRI NSO FCR BT &% 2 7 ROk 558, (5
BUR,  BATARNZAT 2017 SR MUK 2016 F AR RBUNIEE K2 G E M,

2+ o3 w] 2017 SRR RHOKAR K HAt BGR B TSR R TE 78 70 AT A 5L
PR AFAEEE TG 4%

3 HAb NS A H A AT R B & AL ORI B RARTT 5 A R AT
FERBER R, HAAE (/MR BT AR REIEER 51 FUE RIX SRt

55 BB IS 1 -



HIM 6. MEHIR, RAFMBEREHARKFN 345 1470, BIHIH 2.31 L7uK 49.35%, EBEEHFERIRAT
WHIFRER. EEEREHNERE. SETRSFERARAEFER, WIHKRATNIECERERFCEE KRN 2L
. ERAFFEHESTHIR ERERN S EE S SRR LR,

5
BN /Aﬂ IE]E
1. NSRS R AR B AT B
Bfr: NRMIT
B I ) iH sorraast ezt TG | &
&5 5 L (%) K 7 L (%)

EIGHEARBEMAR 19 KA R RBCERREE T 270,568,927.44 78.52 | 230,752,954.08  100.00 | 39,815,973.36
ik F AR ik AL e IS A BR A F ToARE

T RILH SRR IR A 73,999,453.07 21.48 73,999,453.07
- T 4 2 E R T TR A 7 ToARE

HIE A A

To T B IEAZ G AR B T BR A 7] ToARE
To T FE ST RE VR R R A 7 ToARE
TR B ReIR R A PR A ToARE

N7y 73,999,453.07 21.48 73,999,453.07

it 344,568,380.51 100.00 | 230,752,954.08 | 100.00 | 113,815,426.43

M ERAEH, 2017 SR MW EEE RBILL 2016 FRK KA N 113,815,426.43 6, H A F B RN IER—H] T 4k
E VL EFEE I N 73,999,453.07 JG, 304 113,815,426.43 JGHYT 65.02%



2. B IFVEH RAZ B 2 7] RIS AR A AL B 5 5
2016 4FK . 2017 4 AR A IV H R AL B 1 A F) R CEE AR R AT i N
230,752,954.08 JG. 270,568,927.44 Jt, 2017 4ER#; 2016 “EA 1N 39,815,973.36
TG, AR R RISCE SR Ty AU B BRI A R . RS R B 3 8
M. 1, MERERHES, SRGHEFEB TERES O TRl IEE AR
TEWCIUES > F B B B 5 ) S USRI 2D AR 78 2 H 0B
@, CeRAREMENE, HiEH TR, Bk, AEEEmTHEE,
NAEPEERE G B A0EARHNE R, A USSR G
AU RIS R 7). BRI & K7y, Re TR, Smm by
SRS

AT 2017 4 DL 45 5 07 IR B ke 2016 A Brim, [ REE
AT IZ D [RIBE, 2017 B A B5 9T B4 2016 4RI 2, ARG B T 5%
FEATIE T, —BRSERITE F G — & el micR, itk 2017 403
PSR S . S Ah, A PR 0 S AR 2 R0 T U5 4 i B T HRIRE
Gy PRI P TS RIGER, A o WRRG 25 A LB L. R 2017 4L
B R BRI I RN A R 455 RS HME T RIEN, S5 2017 AR MIL

SEHEIR 2016 ARG N 39,815,973.36 Tt .
gi bRk, Aw) 2017 AR BBCER IR /AN 3.45 1270, BIIEL 2.31
ek 49.35%, FATA AR R AT A A TS RHE (5 PR SYSE
PRI BARAE . TIPS IR S B0 & B SR T4 5, NICEE &R

BRI A E
3. AT MR R B 2 Vv
(D) AR RS AR ARG BT 0

A NRMG
I H AR %0 B (%)
FRAT 7R I 2E 176,046,617.48 51.09

TR AR ba g 2 168,521,763.03 48.91




i H WA R HEE (%)

&1t 344,568,380.51 100.00

M ERAIE ), 2017 FARMAT A IS &5 EE 51.09%, P& 56 SR 48.91%.

(2). MCEHERB 224

O BATASILS: BTG MES. B E, BEARNELEE R & LE
SAGTRORS:,  HAT DA SO BOW AN i, wlee i,

@+ Fl AR ST RIS R Ml AR SIS B A SO S L 1 A
BN R PR

A ARG
SO J A 5, N AR o
HiH WA AR W5 SR St B P S JE AR A R
FRAL £ 5K AL &/
kA& ISR | 168,521,763.00 25.00 | 162,402,763.03 | 7.00 |  6,119,000.00
ait 168,521,763.00 25.00  162,402,763.03 7.00  6,119,000.00

M ERAEH, #2% 201846 H 7 Hik, FIMIHNE 201846 H7HZ
I 80 0 e T S 3 O BB R G, o A S A - M R S B AR AL
94.29%, i A A 5t U I AR R LA I SRS 6,119,000.00 JT, $4) A R 2,
A A RN

gi bRk, HUTARGICEE T ARG B E, BEAREEREHR
% % S AL XU, AT AR S AT B M ThEk, mallk b i 2R 4 2018
6 H 7 Hib, FIH A 2018 4 6 H 7 H A ST R bR 5 I EE S B
B, 30 AR O kAR IR R AR RN, R HBILELE .

T ST E A

SEAG ST 45 B CREBRA S8 A 0K 88 3 St .45 P 35 3 DA B s i
MRS D Z R H T RET, YORTE R KT A A mD S RHE . [F]E PR RS
P AT HAHE . TS SR SR 0 & G TR TS E, MR R
AR K B FE Y HLIR RS R e A1



B 7. MEWR, RAF 1 ELAATATRIATN 6.03 1270, BHIWIARH 5,642.83 FFoliln 968.77%. iB&EEA
FANEFEAR. RIS EE. BB EAUEA 1 4 DA T EGEIE LB BRI IR R R &3 BRAFEF TR
FRETRSEESESMERRLLE N,

5
BN /A\ﬁj IE] /E:
1. FRARIUR AR B SA TS B
Bfr: NRMIT
P . 2017.12.31 2016.12.31 i ot
&5 i k(%) & i k(%)
HIFEEARZZN AT | 19 KA E MBCEE RS 1 119,500,779.13 18.71 68,046,486.37  100.00 | 51,454,292.76
5 K s il RS R IS TR A 7 ToARE
T RILF R B IR A 519,295,967.70 81.29 519,295,967.70
- TG &2 B8R BT R A ToARE
HIE A A
To T ERIEAZ I GAR BT A BR A ToARE
T T ST RE VR AR PR ] 55,000.00 0.01 55,000.00
TR ReIR R A BR A 7 ToARE
NEF 519,350,967.70 81.29 519,350,967.70
it 638,851,746.83 |  100.00 68,046,486.37 | 100.00 | 570,805,260.46

M EFRATEH, 2017 FR TSI AR FLL 2016 4K &% I 570,805,260.46 76, Hrh E 2 R K NAER —4] T ik

A VL FEE I i 519,295,967.70 G, 80 %0 519,350,967.70 JTi) 90.98 %.



2 B I R AR B I 2 ) TR R IR A AL B 1
2016 40K . 2017 4K A I ¥ F R AR 2 1 A ) TRAS A AR A4 iR
68,046,486.37 JG. 119,500,779.13 JT, 2017 FA % 2016 FAHY i 51,454,292.76
TG, FERAT 2017 FEHIGIT AL 2016 EHEZZ, TARAL RIS — B T A
Ll sk, SFHEORARMA KGN, #% 2018 4E 6 H 7 Hik, FATff 3R
TEIB A
v BIFEEZEI AT (FERTEITFHERPHEARATD T3
LolioReseilca
(D I =TT R IUE B -

A ANRMG
IiH 2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31
THAS I 519,295,967.70 | 498,026,929.37  510,045,372.77

(). digaaab i, RIWEFRNA. FEE B 2017 AR
NI A e AR A SR LA e T R AR 1 O -
Az NRMIT

FA g1 ik RIKIK F

TEIMENRBEIHRAF 216,441,990.75 | AR BE N JoRE

A5 e AR AT BR 22 7] 164,763,889.44 GRS BERIRT oKk

T BN TR R A A 52,566,827.01 SRR To Kk
/Nt 433,772,707.20
Mt 519,295,967.70
g EE (%) 83.53

HI o AR R ki L SR SN AL 5 b R i R B SR AN AL R, AR [ SR S
D R NN RER LN 2 O 2 5 ol o P | B 7 NCE e S NG R ESE
KB D BEAR EL A O » [ 50 e kA 3L 6 H 30 HE 12 A 31 HOW At
R 72 06 AR R FH DA UG B R 5 S I T O O 8 R 3 4 T 5 52 X 7 A
WD ABCFERBEAR 2 IS, K, 2 O RIEC IR 1 R iR,



— M STES % 24T EPC &R 5 sk e i e (A 7E IE AT & AT, bR
AR B A — s BB KT, DAGRAIE RE4% I 5%

EIGRA b RS N R, (R REHERRTE IR 2 WIS, 4
IR LB BRRAE O, AR A, A RITEZS LT SR A o] B T 3R 0
At BB 5 St e RGN A RO T B2 5 G B it LA (A e (R D0 4 Tl 3 1 &5
B, AN Bk 1 DU B e A R A R 5 A

A 2018 4E 6 H 7 Hil, W54 346,281,920.00 JC & 433,772,707.20 JLHJ
79.83%.

. itIhEE:

SEAG ST 45 BT CHREIR IS8 Ak 388 3k St (45 P 35 i DA B s
MAREE DB SRR, AN 2017 G52 &) T K R A s hn 2 A 2R

HIN 8. FIREFHIN, RAFERMEKIRECN 2.38 1478, BEERX 3,100
JiTeHK 667.74%.

(D) FHAHBREHRRAFTRENERER, SFEASRFEXREM.
B AHSRE BRI AR AR AERF R RS FFRARAR BT
HERF &5 BHE L5 1EM.

=K
1. 2017 4 12 A 31 HEZGE R R

Hfz: NRMITT
B 2017 Ji X RS ]
ALY S AT N AZ | A AR DL waMg
AR %
TR UEREMID I | 22 38 AR AT 5K 2017.1.18 7 AR . AN
‘ B 500.00 | 5.08% PRAEAT 3K
SR R A FHEAMT -2018.1.15 25.40 Fo gt
TR AR | 28 8 R 4T 5K 2017.3.2 o
i - 400.00 | 5.27% PRUEFESK | 7 i AR AR
WP IR A FIEMAT -2018.3.1 21.08
SR MRS AR | T fE R AT 5K 2017.3.8 7 AR . B
i - 400.00 | 5.27% J A K
WA R 2 FHEAT -2018.1.17 19.82 M &




N 1,300.00 66.30
TRILEERE | THERIT L 2017.1.3
- 5,000.00 | 6.53% PRAFAE R | SRR RE 2 4
HAMRAF g -2018.1.2 | 326.25
TEIIHERR | TEHRIT B 2017.4.6
3,500.00 | 6.96% PRUEAEEK | R PHAE 2 i 2i 1
HAMRAF ATENLH -2018.45 | 243.60
TRILEERF | THERITE 2017.11.24 \ RIGCARIE AL &% J A
1,500.00 | 6.96% FRAIE A R
HAT IR A A 4T -2018.11.24 | 104.40 2R H g
TRILEERE | b B &R 2017.1.22
- 800.00 | 5.87% (RS | SR A% S
HARAF T BAT -2018.1.21 46.96
TRILEERE | B & iE R 2017.11.24
7’ ~ 1,700.00 | 5.87% FRAERE AR | RIEKFHBE 2 & 4
HERAH T AT -2018.11.24 99.79
o ‘ HERITE B )
THEILHERE | - 2017.6.1 o | RVERRSCIR ST
547 8l 10,000.00 | 7.00% PRAUEAE K B
A IR A y -2018.5.31 |  700.00 I R R B A
/N
22,500.00 1,521.00
&t
23,800.00 1,587.30

2. A MK 2017 £ 12 A 31 H&%N 2.38 12t A LK 667.74%, 55

WHE R T E R T AR T BILMERFPHA R AR (LT BRI %
) RIS AR, AN 2.25 1270, 2017 4 12 H A 58 BRISOE T me 5 A%
83.60 M KA, YLRIHE MR 2017 A1 BE = it R NN A | & HFARERIE ], AR
R I A A & IR E .
3. A A AT I E B A B R L
(L. BAFA:

AT 2017 E 2 H 28 HAHENmEFRSHE/NIRESW, 2017 F4 H 7 H
AT 2016 FE AR K2, HUGHEN [ (9T 2017 FFE MRAT iSRS IREPUE
FILERD, 2017 SEFE RATIRAGHE - At 122,000 J5ot. AHRA R NE 5
BT 2017 42 A 24 H, 2017 4 4 A 8 HFB A AR e (s B BRI GEd
RY GEZHRY ZEMIIHM . 2017 5N T SRATHR BT L5515
FH 3 LA ANVE @ ARE N B0 8 RSB E AR EENTE LIRS B



WK A MR TEE, JFRE AR

CONES NIV Sl S R/NCIF

N NIRRT R TaT], BERSAE] (ERE) K (IR MR E A
A PR A FHE BT A7)V E BAE ) LhAe (I3 el 22 T ety A7 R 2 =)0 S HE O 2
INEY BEATILSS IREE . 2017 SFAZIT O F R MRVD PR 55 S 1 i i FE A
Y0 BB A PRAT s F2 T IV R A A L 55 3 R AR AE I 0 T 2 IR A ) R A )
FAGEE A AT 2017 FRE LB m] IR R R A T m AT R P
FFHEAT A5 JE P e 1 AR T

(2) WEBIRATE I RX & FHRAILERFI L LR EK IR H &
A&, W BRI S E MRS RIER R 2.

8] 5 :
1. By 2 Alg ARIb I 2017 SRR FORHY 1,300 1, 5 AR

PG S0, AE K T B P T S A 7 7= i s R SR AR, L RRANAR . AN S
LRSI CE NI EES SN (i o ST W k=R A eV T

2. BT A RHL AR EZENFOR BB H EPC Bk AL, 2017 SEILEA
AIFEEE SO DGR i 25 5 410 JR B, S IRIEH1 26.31 1476, SR ik i e B
SE R, 2017 AR ARH 22,500 75 765 BT @6 R I A RIATR &R
Vs A JE SRR SR 4ok A B 58 IR E R0 EN I

3. DL BB AR T AT SERAE R, ARSI E & RERL TS

S ITRE, R IEEEIEAE A ML R .

HIMO. WEHA, RAFIHERERERES 1,405.44 TiTt. HHKHE (4
W THEND, HIZR CATFRITIESR A TS BIE RN E 15 5—WF
MER—BED) FER, T RHRERENXKERE. S8 REERE
BRIIFINTT L. TBIRA R EH ST LR SIS IR R AR

[B1 % :

ERACICIE=E



1. PRSI AE X A AR

A& I TR S, 2D RS AR RRE AR AR T AT R I e R
256 5 A OS5 AL B B AL A AT IR AE I

o AR R AR AR A0 T B Pl

i e P A B | P A 7 | T RE B
Hikile 1t ARy

A

SRR EIp i

TR B AT
BRIl

2. e v H e Bt = Al

PP A AT DL E (B N R P, H AR B IR R S B A ST
F ARG PRl B B Y R S 003 I IR NAR G R B A

BN GE , B2 DB = 2 7 A 1 IS A 5 ST T H At 5% 77 Bl
TP I SN AR o« BRI, P2 A RE A5 AL 2 AR I S RN SR A E B A
BRI

VI B T AR E — 428§ k-4 IF Raschka Holding AG. 7K 5% i i kg4 0 155 T
BAERA A TEILEEMRPHE AR T 2, XA R AN 2
SN T HoA B e B e A, G R = R A FE N AL

3 AT G THI A 1 2

AME AT BT IR AE I, 6T PR AR I B R A K A, 24 E
S H 4 B B BRI 7 VR 43 B A DG R B 7 2 S DA i A DG I R PR AL, LY
e H P B AR R = A

TENE 25 0 T TR AP AL 20 2 AH DG 1 8 7 2EL Bl 98 7= AL A B I, 7 4 R 5 %
PR B BT A B A SO SR R B e A B B A S A SR E AT
LEBEAT 0 e o A SR AEAE AT SETH 2, I8 & B 7 Bl B8 4204 1 K 1
Y AB A D 98 72 2 B 8 7 2 A VK T R B ) A5 AT 0 i
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Raschka Holding AG. K& B G TARA R AR . T B ILMEMFHE
AIRA RO GE = HHE, R BTl MR & R HA S, R RIR:

Bhr: NRMIT

TAR A SRR
Raschka Holding AG 26,854,437.95
5K AR TR B A B LR A PR A ] 491,041,216.81
T UL A PR A A 914,622,015.10
A 1,432,517,669.86

4. TR B LR K E

BRI QIR b Ok S /NS U Ll xR e A L B Rt RNy
BRI SCER oy B AL RS, AHE 1A BURR RS, i DAAE T S0 0
I, PR D BUB R R, DL RO B0 b 2 =] T B 7 I T
WA AEDS 2w AR T B, I DAL T LA mT A Il < A b e, 3 v
WA E IR &0 T B R

T B B EHR M T fTE
= SHRRAIMMS TR S HEE

E R I R o o o1 L IR i o o (2] == S P e = Bl =R o =y
BRI ERIMEETHE HE=E

T B Bazk O FisfrEi HE YA B
= a3 B 2SR A SR TR
& AT BT SRR ISR FliE -
28] 3 BoBIER = el B — 2 s H
oUW



S

L i L P B AR T SRR I R R

A ANRMG
Raschka Holding = SKZFMEMM GG | T E LR R R
IR S| AG THREARAF HR A i B
51% 100% 83.67%
FAE 2017 4 12 A 31 HIEE %=k
3 34,941,380.87 151,143,845.19 1,005,439,537.44 A
AN E
G E e A A
o e A S E I 32,167,414.65 514,989.95 B
CAIFAF]D WHEHAT . - S—
S e TR RSB 28,039,551.55 C
T I H A o T AR SRR
. N LT PN E AR B P R ST
I B ST 5 R S \ N 6,901,829.32 183,311,259.84  1,005,954,527.39 D=A+B-C
28 S B SR Bt SR 440
S IFEMRIAN S T AR 26,854,437.95 491,041,216.81 914,622,015.10 E
P ) - F=E/¥# i b g =
. e B3 m] BB IR R 25,801,322.74 179,423,457.51
AR AN B AR LA
o ALk SUNTEE=S 52,655,760.69 491,041,216.81 1,094,045,472.61 G=E+F
B=
FARGEEHMKEAN | FAFR R~ HAK N E 59,557,590.01 674,352,476.65 2,100,000,000.00 H=D+G

I}




5. T B AT Rl < A 1 E

AL ARG

AN AT AR [E] 45
Raschka Holding AG 32,000,000.00
K T AR B LA A PR 7] 684,943,441.81
T RIS B R A A 2,348,007,700.00
&t 3,064,951,141.81

(D Bl eest - A & T ml S AR 0 T7i%

T B RS R B A e B - A, AR ARAE B A st A A
B RER A A B 5, BEAEHS N 2l B L B R A B B A R T H A A
K T 145 T i ] < BT AT IR U 3o

GO AT R g A A T, N =R 2 Fe A E 25 AL B B R 1 A S B
TRV AR I B0 P BUE P Z B g, A FER B H e ot~ H AL &
RIFTE AR I e it DA A A Lm0 255 B =41 v m] B 4L 2
EWE LA S NRSL R . FAE S B RO, B TRk —
S TR RSt 0, BCSe s HATIESE R BN E, IR TR Bl &R E I BlE
AT

(2 T G AU el e B 5507 1%

I < B AL : A R WAL 2925 o R B < B 4T 20 A M AN VP R
AR SRAT B R A A i O (8L, A lb B Hh IR e B sl i AR e PR B
MBS I H GBS S R AR EVE B I E M B, X T 228 PR B8 e 1
SE I AL H BT R R, B DRSS TR Il B I & (1%
FE B 7 AR 5 A P IR PR R 28 AL LI P A B I R R I D 19K
K& M ORI I T A

TR (b2 T AEID) RUE 1S AE T2 PR B P A ) TR 4
MR L 5 7. ARTNIYEE Y E 2018 F3) 2022 5. 2 FEA TR
TR T RAEIL VR AR S RN B R, DUESRHE H S TR



BN AR, T FRNE . BB AR R T . ARR LN & A FARE IR
WIBAT, WA T AR B I T AR S E M IE 5 45, R 2018
TER 2022 4, 2022 HFEULJE K S

HT ARG HAERKNEE L, SsiT IR E, AR [l
IBAT, EPATAHERE P I RE o, B Z AL o] B AR R AR R 2,
b, WS as R K SR E

Pl MRAEA 2 THEN REE, T B R AE I B, TR SR
K 30,46 U o SR T T A58 ) )9 B0 7 224 2 e B >4 T T 3 0% 70 o [ R 5% 7
5E PRI 26 o 24T B3 2 AV AE T B B 43 08 B0 7 N P SR I e BEAR I 232 . A
UGB AR E ST IR, 2878 & DI B 7 I i R A K, (R % T 887 (1
FIRTEN T IR, B B AR AT RS THE AR 3 78 4328 1E B
77 T % 75 ity 34 ] 1) B T BT R AR B RD G A DG BR 3R, R Al BT 34 5% 4 AR
(WACC)TEi&E L% f5 e . THEEIN, BI85 % Bk B4 i & R IR E K
i DL K FABAT SQ BRIV B 1T ARG A A% XU 56 o SR FH B8 AS INASL T 357 g A A
(WACC)H#i5E o



(3D SR HARSRIN B3t 5 47 0 792 1) 32 AR 1 S P A [ <5

(D. Raschka Holding AG

Raschka Holding AG =2 WS AR FEMIBERE . TR JR/KAL B S TR
MRS EFN S5, BARREFARERR . TR IR /K AL B O [ SR RR A sl (3 R
A7 SR ARSI IS I 7 VR 0 T R T 3R

K3
Wi H 7K B3
2018 4F 2019 4F 2020 4F 2021 4F 2022 4
KNS
. 66.44%  -17.57% -3.39% 5.00% 5.00% 0.00%
E Ve 18.36% 19.54% 19.67% 19.67% 19.67% 19.67%
Pz 14.34% 14.34% 14.26% 14.26% 14.26% 14.26%

2018 AR IS N MRS DL AF B2 AR AT 58 B A [F) TRTTRE7E 2018 47 S N 1
FZAT I H AE 2018 fESZPUA A, 2019 4EE 2022 EMRIE S BN K 5%
SHEITEBAETEN, ZBRAIGKE R T AR T I L& E 8w . 1T
Ny R« T P [ o (0 2855 T 34 A5 ) 1 sl — MV 28 TSR AR SRR H A s
TRIAUS NG K Z A I AH AT L P 5K G K 2 . T oM 2 o FH R AR 4 0
ERIAE, WmEIARK 5 ERGRE LSRR, % 5 F£2 5 04e0

BAERFAAE

WA _EIRAR O SRR BT S Raschka Holding AG it R KB4
HEIE N 3,200 J3 7T,
@. TEILFEERFHARA A
TR EZNFO GRS EPC M55, TUH 288 - B8 OB AR ra vl
BFAOCEAN, WG T AN, MOCTEANE, PLA A SOGR G5

K HA
iH 7K 41
2018 4F 2019 4F 2020 4F 2021 4F 2022 4
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	苏州海陆重工股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳证券交易所《关于对苏州海陆重工股份有限公司2017年年报的问询函》（中小板年报问询函【2018】第350号），函中就公司2017年年报审查过程中关注的事项要求公司进行回复。根据问询函的要求，公司对相关问题进行了认真地自查与分析，现就问询函所关注的问题回复如下：
	事项1、本报告期末，你公司合并资产负债表中2017年年末未分配利润为8.15亿元、母公司资产负债表中2017年年末未分配利润为7.38亿元，而你公司已连续2年未进行现金分红。
	（1）请结合同行业特征、自身经营模式、多年度财务指标等，说明你公司所处发展阶段、行业特点、资金需求状况等，并说明2017年度未进行现金分红的具体原因及合理性，是否符合你公司章程等规定的利润分配政策。
	回复：
	（一）公司基本面情况
	公司现有主营业务为：工业余热锅炉、大型及特种材质压力容器及核承压设备的制造销售；固废、废水等污染物处理及回收利用的环境综合治理服务；光伏电站运营及EPC业务三轮驱动的业务格局。
	公司近三年财务指标：
	经立信会计师事务所（特殊普通合伙）审计，公司2017年实现归属于母公司净利润97,104,399.33元。其中，母公司实现净利润为112,530,296.13元，母公司2017年度期末可供分配利润为737,731,322.07元。
	（二）公司的利润分配政策及近三年分红情况：
	1、利润分配原则：公司实行持续、稳定的利润分配政策，公司应充分考虑对投资者的回报，同时兼顾公司的长远利益、全体股东的整体利益及公司的可持续发展，并符合法律法规的相关规定。
	2、利润分配形式：公司采用现金、股票或者现金与股票相结合的方式进行利润分配，并优先采用现金分红的利润分配方式。
	3、利润分配的时间间隔：在当年盈利的条件下，公司每年度应分红一次，在有条件的情况下，公司可以进行中期利润分配。
	4、利润分配的条件：
	（1）、公司现金分红的具体条件：
	在满足下列条件时，采取现金方式分配股利，每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的母公司可供分配的利润的10%。
	①公司该年度的可分配利润（即公司弥补亏损、提取公积金后所余的税后利润）为正值，且公司现金流充裕，实施现金分红不会影响公司的持续稳健经营；
	②审计机构对公司的该年度财务报告出具标准无保留意见的审计报告；
	③公司无重大投资计划或重大现金支出等事项发生（募集资金项目除外）。其中，重大投资计划或重大现金支出是指：公司未来十二个月内拟对外投资、收购资产或者购买设备累计支出达到或超过公司最近一期经审计净资产的10%且超过5000万元；
	④当年年末经审计的资产负债率不超过70%，且当年经营活动产生的现金流量净额为正数。
	（2）、公司发放股票股利的具体条件：
	在满足现金分红的条件下，若公司经营情况良好，并且董事会认为公司股票价格与公司股本规模不匹配、发放股票股利有利于公司全体股东整体利益时，可提出股票股利分配预案。公司采用股票股利进行利润分配的，应当充分考虑公司成长性、每股净资产的摊薄等真实合理因素。
	5、现金分红占比规定：
	在符合上述现金分红条件的情况下，公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分情形并按照公司章程规定的程序，提出差异化的现金分红政策：
	（1）公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到80%；
	（2）公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到40%；
	（3）公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到20%；
	公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照前项规定处理。
	公司自上市以来，严格按照证监会关于现金分红的相关规定以及上述《公司章程》利润分配政策回报投资者，公司近三年普通股现金分红情况如下：
	（三）2017年度未进行现金分红的具体原因及合理性
	公司近年来在持续专注发展原有业务的同时，积极在新能源领域开拓，通过合作、并购等多种方式，实现主营业务多元化，以提升营业能力和分散业务风险。
	2017年11月1日，经中国证监会《关于核准苏州海陆重工股份有限公司向吴卫文等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可【2017】2222号），同意公司以发行股份及支付现金的方式购买吴卫文、聚宝行控股集团有限公司持有的宁夏江南集成科技有限公司的83.60%股权，交易价格为175,560.00万元。同意公司以询价方式向不超过10名符合条件的特定对象非公开发行股票募集配套资金不超过75,960.00万元。公司支付标的资产现金对价的资金来源为自筹资金及募集配套资金，其中募集资金净额为人民币744...
	因宁夏江南集成科技有限公司从事光伏电站 EPC业务，属于资金密集型行业。光伏电站 EPC 企业承包了工程项目的设计、采购施工等各项工作，而从设备采购到工程施工等各个环节都需要大量的资金支出，企业需要承担较大的资金垫付压力。
	根据上述现有业务的发展状况和对未来市场的判断，公司目前正处于转型发展的关键时期，为了保证公司生产经营的持续性和现金流的充裕性，减轻公司日常营运资金压力和减少财务费用，提升公司可持续发展及盈利能力以实现公司持续、健康、稳定发展，结合公司自身实际情况，公司决定2017年度不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本，公司于2018年5月4日召开的2017年度股东大会审议通过2017年度利润分配方案。
	（2）请说明对你公司合并利润表中的净利润影响达到或超过10%的控股子公司的现金分红政策、2017年度的盈利情况及现金分红情况，是否存在大额未分配利润留存于子公司的情况，以及你公司拟采取的措施。
	回复：
	2017年度报告中，公司合并利润表中的净利润达到或超过10%的控股子公司为张家港市格锐环境工程有限公司（简称“格锐环境”，持股100%）。
	1、格锐环境现金分红政策
	根据《张家港市格锐环境工程有限公司章程》第七章“第十八条：公司利润分配按照《公司法》及有关法律、法规，国务院财政主管部门的规定执行。”
	2、格锐环境2017年度盈利情况及现金分红情况如下：
	单位：人民币万元
	2017年度现金分红情况：现金分红7,000万元，截至目前已经履行完毕，不存在大额未分配利润留存于子公司的情况。
	格锐环境作为公司全资子公司，今年将继续以其公司章程为基础，积极地根据自身实际情况及公司发展需要进行现金分红。
	事项2、报告期内，你公司锅炉及相关配套产品、压力容器产品的毛利率分别较上年下降10.71%、上升144.78%。请结合经营环境、同行业公司情况、主要合同订单价格、原材料价格等变动情况详细说明锅炉及相关配套产品毛利率下降以及压力容器产品毛利率大幅上升的原因及合理性。
	回复：
	1、公司锅炉及相关配套产品毛利率较上年同期下降10.71%的原因及合理性分析：
	（1）、公司及同行业公司相关财务数据如下：
	①、产品毛利率相关数据：
	单位：人民币万元
	②、产品营业成本构成数据：
	单位：人民币万元
	③同行业上市公司毛利率数据：
	（2）、毛利率变动原因分析：
	公司锅炉产品的业务模式是“以销定产”，从接到订单到开始销货大概有6-10个月左右的周期，2017年执行的订单大多都是2016年签订的订单；公司订单的定价模式一般基于现货原辅材料的价格制定。2017年公司执行生产并形成销售的部分2016年签订的订单受2017年原辅材料大幅上涨以及人工工资上涨的影响，毛利空间受压缩；公司虽然通过加强成本管理、工艺优化、技术创新等手段提高生产效率，降低产品成本，抵消了部分原辅材料以及人力资源成本上涨的影响，但2017年锅炉产品毛利率较2016年仍减少2.39个百分点，同...
	（3）、同行业比较分析：
	与可比上市公司杭锅股份同类产品毛利率比较，公司毛利率一直低于杭锅股份，主要在于公司产品品类（公司锅炉产品分类中包含船用锅炉产品，近年由于船用市场不景气影响该品类产品毛利率较低显著降低了公司锅炉产品分类的综合毛利率）以及主要针对国内市场所致。近两年杭锅股份毛利率有显著的提高，主要得益于杭锅股份产品更新尤其出口产品9H燃气轮机机组配套的高效余热锅炉等的推出，在产品定价及附加值方面大幅提高了杭锅股份的产品盈利能力。2017年开始公司也加大了对新产品新技术新工艺的开发投入，尤其在IGCC/CCPP燃气轮机...
	2、公司压力容器产品毛利率较上年同期上升144.78%的原因及合理性分析：
	（1）、公司及同行业公司相关财务数据如下
	①、产品毛利率相关数据：
	单位：人民币万元
	②、产品营业成本构成数据：
	单位：人民币万元
	事项3、2017年，你公司研发人员数量为187人，比2016年减少16人，同时你公司2017年研发投入金额为7,288.63万元，同比增长44.64%。请说明你公司研发投入金额在研发人员减少的情况下，同比大幅增加的原因及合理性。
	回复：
	（1）、公司研发投入及专利情况：
	（1）请结合上述子公司业务开展情况、业务模式以及历史经营业绩情况，说明报告期内业绩出现亏损的具体原因。
	回复：
	1、子公司张家港格林沙洲锅炉有限公司（以下简称“格林沙洲”）亏损61.95万元原因分析：
	2、子公司张家港海陆聚力重型装备有限公司（以下简称“海陆聚力”）亏损523.27万元原因分析：
	（2）请说明你公司报告期内注销子公司张家港海陆重型装备运输有限公司的原因及合理性；详细说明处置该项资产对你公司报告期内业绩的具体影响数。
	回复：
	张家港海陆重型运输公司（简称“海陆运输”）是公司的控股子公司，公司股权占比为55%。近年来海陆运输业务开展缓慢，营业收入较低，为整合现有资源，精简组织结构，提高管理效率，公司决定注销海陆运输。2017年度海陆运输公司净利润-10.99万元，归属于母公司的净利润为-6.04万元，注销该公司对上市公司的业绩影响较小。
	事项5、报告期内，你公司应收账款期末账面余额为18.11亿元，较期初数8.71亿元增长107.92%，其中单项计提坏账准备的应收账款账面余额为1,292.28万元。你公司其他应收款期末账面余额为5,124.74万元，较期初数2,397.66万元增长113.74%，其中单项计提坏账准备的其他应收款账面余额为40万元。
	（1）请结合本年度你公司资产收购、业务开展、信用政策、回款情况等因素说明你公司应收账款余额大幅增长的原因。
	回复：
	1、应收账款余额变动的总体情况
	公司2017年合并范围与2016年合并范围的变化是非同一控制下企业合并了宁夏江南集成科技有限公司（集团公司，下设五家全资子公司，以下简称“江南集成”）、无锡市金宏宣光伏电力有限公司、无锡市瑞峰亿光伏电力有限公司、无锡市南鼎新能源科技有限公司、无锡美生新能源科技有限公司五家公司，处置减少了张家港海陆重型装备运输有限公司。因合并范围的变化对应收账款余额的变化影响如下表所示：
	从上表可看出，2017年末应收账款余额比2016年末余额增加939,325,187.28元，其中主要系因为本期非同一控制下企业合并江南集成增加966,209,201.75元，其占增加总额939,325,187.28元的102.86%。
	2、江南集成主要从事光伏电站EPC业务，项目类型主要为集中式光伏电站，包括农光互补、渔光互补、林光互补等，以及分布式光伏电站等。
	江南集成与客户签订EPC总包合同中约定工程款的支付，总体分为三个阶段，合同生效后预付（以下简称预付款）；工程完工，电站并网发电支付一定金额（以下简称进度款）；余款一般在初验或终验后一定时间支付（以下简称质保金）。各阶段支付的比例因客户不同而不同，大致为0-10%的预付款，90%-80%的进度款，10%-20%的质保金。
	2015年至2017年江南集成期末应收账款占当期营业收入的比例具体如下：
	单位：人民币万元
	2016年较2015年江南集成应收账款占营业收入的比例增加。2016年，江南集成期末应收账款占当年度营业收入的比例为51.48%，较2015 年增加10.24%，主要原因为：一方面，2016 年江南集成实现的营业收入较2015 年下降31.29%，虽然2016 年末江南集成应收账款较2015 年末有所减少，但是由于营业收入下降幅度较大，导致应收账款占营业收入的比例仍大幅增加；另一方面，江南集成2016 年完成并网发电的光伏电站EPC 项目中，鄱阳县博达电力投资有限公司、平原县锦诚新能源技术有限公司...
	截至2017 年12月31 日止，江南集成的应收账款账面金额为96,620.92万元，金额较大，主要是由于光伏电站投资方为争取2017年相对较高的上网电价补贴，集中于2017 年12 月31 日之前完成项目并网发电，江南集成EPC 项目的完工时点至2017 年12 月31 日的时间间隔较短，而项目业主方支付工程款需要一定的资金周转时间，从而导致江南集成截至2017 年12 月31 日止的应收账款金额较大。
	目前，前期已集中并网的光伏电站EPC 项目的应收账款正陆续收回。 截止2018年6月7日，2017年末的应收账款在期后收款194,003,580.12元，占应收账款期末余额的20.08%。
	（2）请结合本年度应收账款与其他应收款的单项计提事项，说明每笔计提的明细情况以及本期计提的依据、是否符合一致性原则、是否存在跨期情形等。
	回复：
	1、应收账款单项计提的情况及依据：
	2、其他应收款单项计提的情况及依据：
	公司在综合考量上述交易对方的持续经营能力及偿债能力后，为了客观、真实、 准确地反映公司的财务状况、资产价值及经营情况，根据《企业会计准则》和公司会计政策，基于谨慎性原则，公司本次对上述交易对方的应收账款、其他应收款进行单项计提坏账准备。
	（3）请通过列表的方式说明其他应收款中其他往来科目的明细、形成原因、欠款方与公司是否存在关联关系。请自查是否存在《中小企业板上市公司规范运作指引》规定的对外提供财务资助性质款项；如存在，请说明你公司履行的审议程序及披露义务情况。
	回复：
	1、2017年末其他应收款按款项性质分类情况：
	2、其他应收款中其他往来科目的明细、形成原因、欠款方与公司是否存在关联关系
	注：2017年9月21日，海陆重工的子公司张家港海陆聚力重型装备有限公司与江苏省张家港保税区管理委员会签订土地回购协议，约定江苏省张家港保税区管理委员会按原土地出让价格（2014年9月4日，张家港海陆聚力重型装备有限公司与张家港市国土资源局签订国用建设用地使用权出让合同，出让价格为25,765,389.00元，宗地总面积58959.7平方米）回购土地。
	2014年9月4日张家港海陆聚力重型装备有限公司签订合同后，该土地未开工建设也未取得土地使用权证，支付的款项列入“其他非流动资产”，2017年签订回购协议后该笔款项转入“其他应收款”。
	（4）请你公司年审会计师就上述事项的合理性与合规性发表专业意见。
	回复：
	立信会计师事务所（特殊普通合伙）通过实施包括内部控制测试以及实质性测试等必要的审计程序，就上述事项的合理性与合规性发表了专业意见：
	1、公司2017年末应收账款较2016年末余额大幅增长主要系由于海陆重工于2017年非同一控制下企业合并宁夏江南集成科技有限公司所致，而宁夏江南集成科技有限公司2017年末形成的应收账款余额符合该公司的业务模式、信用政策， 我们认为公司2017年末应收账款较2016年末余额大幅增长是合理的。
	2、公司2017年针对应收账款及其他应收款单项计提的依据充分、符合一致性原则、不存在跨期情形等。
	3、其他应收款中其他往来科目中各单位形成原因合理、欠款方与公司不存在关联关系，且不存在《中小企业板上市公司规范运作指引》规定的对外提供财务资助性质款项情形。
	事项6、报告期末，你公司应收票据期末余额为3.45亿元，较期初数2.31亿元增长49.35%，请结合本年度你公司业务开展情况、选择票据结算的原因、结算方资金信用状况等因素，说明你公司应收票据余额大幅增长的原因及其安全性。请你公司年审会计师就上述事项的合理性与合规性发表专业意见。
	回复：
	一、公司回复：
	1、应收票据余额变动的总体情况
	2、合并范围未变动的公司应收票据余额的变动情况

	事项7、报告期末，你公司1年以内预付款项余额为6.03亿元，较期初余额5,642.83万元增加968.77%。请结合公司业务模式、采购结算模式、商业管理详细说明1年以内预付款增幅比例较大的原因及合理性；请你公司年审会计师就上述事项的合理性与合规性发表专业意见。
	回复：
	一、公司回复：
	立信会计师事务所（特殊普通合伙）通过实施包括内部控制测试以及实质性测试等必要的审计程序，认为2017年公司预付账款余额增加是合理的。
	事项8、本报告期内，你公司短期借款期末数为2.38亿元，较去年末3,100万元增长667.74%。
	（1）请详细披露报告期内你公司发生的借款事项，包括但不限于借款金额、期限、相关质押或抵押情况及你公司承担的利息费用等；并说明你公司履行的审议程序及信息披露义务情况。
	回复:
	1、2017年12月31日借款清单如下：
	2、公司短期借款2017年12月31日余额为2.38亿元同比增长667.74%，短期借款余额主要是控股子公司宁夏江南集成科技有限公司（以下简称“江南集成”）的短期借款余额，金额为2.25亿元。2017年12月公司完成收购江南集成83.6%的股权，江南集成2017年的资产负债表纳入公司合并报表范围，短期借款余额也并入公司合并报表中。
	3、公司履行的审议程序及信息披露义务情况：
	（1）、母公司：
	公司于2017年2月23日召开第四届董事会第六次会议，2017年4月7日召开2016年度股东大会，审议通过了《关于2017年度向银行申请综合授信额度的议案》，2017年度向银行授信额度总计不超过122,000万元。相关公告内容分别于2017年2月24日，2017年4月8日披露在公司指定信息披露媒体《证券时报》、《证券日报》及巨潮资讯网。2017年度母公司与银行机构进行的业务均由董事会授权公司法定代表人或法定代表人指定的授权代理人在上述授信额度内代表公司办理相关手续，并签署相关法律文件。
	（2）、子公司及控股子公司：
	公司下属全资及控股子公司，均按照各公司《章程》及《苏州海陆重工股份有限公司控股子公司管理规定》以及《苏州海陆重工股份有限公司对外担保管理办法》进行业务办理。2017年控股子公司格林沙洲借款业务均在上述制度授权范围内执行；控股子公司江南集成借款业务均发生在并购日前按照原公司《章程》授权范围内执行；2017年度以上控股子公司并未发生需上市公司进行审议程序并进行信息披露的借款事项。
	（2）请结合你公司业务开展对资金需求的实际情况及上述借款的详细资金用途，说明上述借款的合理性及后续的还款计划安排。
	事项9、报告期内，你公司共计提商誉减值准备1,405.44万元。请依据《企业会计准则》，并按照《公开发行证券的公司信息披露编报规则第15号——财务报告的一般规定》的要求，补充说明商誉减值测试的过程、参数以及商誉减值损失的确认方法。请你公司年审会计师就上述事项的合规性发表明确意见。
	回复：
	一、公司回复：
	二、会计师回复：
	立信会计师事务所（特殊普通合伙）通过实施包括内部控制测试以及实质性测试等必要的审计程序，认为公司商誉减值测试的过程、参数以及商誉减值损失的确认方法符合《企业会计准则》及《公开发行证券的公司信息披露编报规则第15号——财务报告的一般规定》的要求。
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