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投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          ■路演活动 

□现场参观  

□其他                

参与单位名称及

人员姓名 

张劲骐  华创证券有限责任公司  中小盘研究员  

石  嵘  首善财富控股股份有限公司  高级经理  

江  澈  浙江天堂硅谷资产管理集团有限公司  投资经理  

何婧雯  东方证券研究所  中小盘分析师  

李培梅  上海米牛投资管理有限公司  高级研究员 

郭端宇  祥鸣投资管理（上海）有限公司  股权投资部 

温灵军  上海璞智投资管理有限公司  研究员 

李梦强  东方证券研究所  新材料行业研究员 

王  磊  兴业证券研究所  私募与企业金融部总监 

时间 2018.6.8 15:00-17:00 

地点 上海市浦东新区商城路 618 号良友大厦三层约调研路演厅 

上市公司接待人

员姓名 

1、财务负责人兼董事会秘书   商小路 

2、董事会办公室   吴玮琼 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

主要活动综述： 

一、董事会秘书商小路对公司基本情况、科研能力、产品、产

品应用领域做了详细介绍。 



二、机构提问: 

1、问：公司在新能源领域如何拓展？ 

答：新能源一直是国家发展的方向，光伏补贴取消及金额

折扣处理，短期会影响下游厂商的产能。国家对能源安全性保

护比较敏感，目前政策出台，致使短期内行业压力较大，但光

伏行业慢慢趋于合理，最终达到不用国家补贴也可合理竞争。

长期来看，我们判断新能源市场还是向好，新政出台引发行业

洗牌，使行业趋于合理。国家未来对新能源的发展是支持的，

那么我们可采取相关措施来应对，度过短暂的寒冬。 

2、问：公司在汽车内饰领域的发展空间？ 

答：2016 年环保部公布《乘用车内空气质量评价指南（征

求意见稿）》，该政策目前尚未强制推行，原因在于给各大厂商

做准备，未来还是要推行强制性标准。目前已有厂商跟我公司

在沟通利用我公司产品进行替换。热熔胶相较其他价格微高，

但随着未来国家政策趋严，那么成本考虑将位于政策之后，我

们判断未来一定是向好的，虽然需要一定的过程，但整体市场

未来仍有其发展空间。 

3、问：公司热熔墙布的未来发展?  

答：我公司热熔墙布的特点在于成本低，装修效果好，安

全及环保性特别好。在内墙装饰中可以替代涂料，未来市场发

展空间很大，完美解决了环保性安全性和美观性。未来工作安

排主要在家装领域和工装领域，工装领域主要与房地产开发

商、酒店进行合作。未来公司将继续通过直营和经销的方式将

市场逐步打开。 

4、问：公司如何面对房地产方面价格低，应收账款周期长的

状态？ 

答：我们目前想要通过与有代表性的房地产商合作，从而

打开市场局面，最终赢得品牌效应，进而进行热熔墙布的推广。 

5、问：公司目前有几个事业部，分别是什么? 

答：2017 年公司按照产品特性分成粉粒、膜类、新能源、

外贸以及 PUR 等五个事业部。2017 年收购烟台信友后，我们



也将其视为事业部。 

6、问：如何看待 PUR 市场发展空间？ 

答：PUR 胶黏剂未来发展空间很大。由于热熔胶是可逆的，

有些产品环节要求粘接不可逆，这就是 PUR 胶黏剂的发展方

向，从家装建材到纺织面料再到汽车行业。公司 PUR 事业部虽

然成立时间不长，产品在 2017 年 10 月份开始面向市场，但是

已经捕捉到市场相关需求。 

7、问：公司毛利率 2017 年同比下降，原材料上涨为何不会带

动产品价格上涨？ 

答：16 年下半年到 17 年全年原材料价格一直上涨，最初

我们判断原材料价格上涨属于短期行为，前期应对比较慢。同

时我们担心快速提价客户是否能够接受，进而影响销售。公司

在 2017 年 9 月做了产品调价，2018 年 4 月又做了调价，目前

来看调价后的销售还可以。 

8、问：烟台信友业绩承诺及完成情况？ 

答：烟台信友承诺 2017 年度、2018 年度归属于母公司股

东的净利润分别不低于人民币 700 万元、人民币 840 万元。根

据立信会计师事务所对烟台信友 2017 年度的审计，烟台信友

2017 年度实现归属于母公司所有者的净利润为 7,432,276.60

元，大于《盈利补偿协议》中 2017 年度承诺的 700 万元净利

润的目标，交易对方已完成 2017 年度承诺事项。 

9、问：公司股东目前的减持需求？ 

   答：目前来看还是比较稳定，少量股东做了减持，多数股

东愿意与公司共同成长。减持均为股东的个人需求，目前没有

大规模的减持。 

10、问：公司未来发展有没有侧重点还是同步发展？ 

答：目前工业投放比较集中，目前的投资是在建产能，短

期内工业品解决产能问题。消费品墙布目前是投入比较多的产

品，由于消费品产品需要磨合，提升认可度，目前主要做宣传

推广和销售网络布局，目前投入比较大。结合网点的建设速度、

宣传和渠道，金额投入目前公司可以承担，在预期范围内。 



11、问：原材料涨价是否受石油价格上涨的影响？ 

答：整体上会收到影响，但是个别产品涨幅差异较大。 

附件清单（如有） 无 

日期 2018.6.8 

 


