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关于对正平路桥建设股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金预案

的问询函中有关财务事项的说明 

天健函〔2018〕6-23 号 

 

上海证券交易所： 

由正平路桥建设股份有限公司（以下简称正平股份）转来的《关于对正平路

桥建设股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金预案的问询

函》（上证公函〔2018〕0582 号，以下简称问询函）奉悉。我们已对问询函所提

及的科盛环保科技股份有限公司（以下简称科盛环保或标的公司）财务事项进行

了审慎核查，科盛环保的报告期为 2016 年度、2017 年度及 2018 年 1-3 月，截

至本说明出具日，相关审计工作尚未完成，故所涉财务数据均未经审计，现汇报

如下。 

 

一、预案披露，标的公司主营业务为水处理和环境修复，主要生产模式有 

EPC、BOT 以及水处理药剂生产销售。请公司区分标的公司的不同业务，分别补

充披露：（1）标的公司目前的在手项目、项目进度、收入确认情况、回款进度

等；（2）标的公司报告期内的前五大客户和前五大供应商名称、交易金额、是

否与标的公司存在关联关系或其他应当说明的关系和利益安排；（3）标的公司

报告期末应收账款余额、账龄分布、前五名欠款方名称及金额占比。请财务顾

问和会计师发表意见。(问询函第 3条) 

回复： 

(一) 标的公司目前的在手项目、项目进度、收入确认情况、回款进度等情

况说明 

1. 截至本说明出具日，标的公司在手项目情况如下： 

单位：万元 
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业务类型 
合同金额 

（含税） 

不含税收入

金额 

其中：截至 2017 年

12月31日已确认收

入金额 

其中：预计 2018

年度确认收入金

额 

水处理业务  28,343.18  24,643.69 10,729.63 10,476.94 

环境修复业务  7,385.68  6,637.19 5,113.18 1,510.13 

合  计 35,728.86 31,280.88 15,842.81 11,987.07 

  2. 截至本说明出具日，标的公司主要在手项目、项目进度、收入确认情况、

回款进度等情况如下：  

单位：万元 

序

号 
项目名称 业务类型 

合同金额 

（含税） 

截至 2018

年 3 月 31

日项目进

度（%） 

截至 2018

年 3 月 31

日累计收

入确认金

额 

截至

2018 年 5

月 31 日 

回款金额 

1 
中国联合工程公司脱盐水处

理系统 
水处理业务 5,025.00 98.70 4,310.64 2,729.72 

2 
邢台县宁科污水处理有限公

司污水处理系统 EPC 项目 
水处理业务 4,520.00 96.00 3,751.04 700.00 

3 

江苏常熟发电有限公司

100MW 机组化学补给水扩容

工程 EPC 总承包 

水处理业务 4,288.17 11.33 420.42 428.82 

4 
邢台宁科污水处理一期（中

期）EPC 项目 
水处理业务 3,520.00 - - - 

5 

江苏德龙镍业有限公司二期

反应沉淀池、除盐水 EPC 项

目 

水处理业务 3,464.00 - - - 

6 

太湖流域长荡湖（金坛）生

态清淤一期工程淸淤及土方

工程 

环境修复业务 3,248.36 99.77 2,919.78 1,482.89 

7 
项城市驸马沟重金属污染底

泥处理处置工程 
环境修复业务 1,582.00 99.42 1,416.99 648.40 

8 

大唐南京发电厂全厂水资源

综合利用优化及终端废水震

动膜浓缩减量改造项目 

水处理业务 1,248.17 99.00 1,058.46 200.00 

 小  计 26,895.70   13,877.33 6,189.83 

(二) 标的公司报告期内的前五大客户和前五大供应商名称、交易金额、是

否与标的公司存在关联关系或其他应当说明的关系和利益安排情况说明 

1. 报告期内，标的公司前五大客户及销售额情况如下： 

2018 年 1-3 月 

单位：万元 

客户名称 交易金额 
占营业收入

比例（%） 

是否存在关

联关系 

江苏淮阴水利建设有限公司  700.41   25.46  否 

河北邢台县旭阳经济开发区管理委员会 460.11  16.72  否 

江苏常熟发电有限公司 343.98  12.50  否 
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芜湖城市建设集团有限公司  253.45   9.21  否 

江苏国信靖江发电有限公司 97.48  3.54  否 

小  计 1,855.43  67.44   

2017 年度 

单位：万元 

客户名称 交易金额 
占营业收入

比例（%） 

是否存在关

联关系 

河北邢台县旭阳经济开发区管理委员会 3,290.92 22.01 否 

江苏淮阴水利建设有限公司 2,219.37 14.84 否 

华能灌云热电有限责任公司 1,163.98 7.79 否 

项城市发展投资有限公司 781.24 5.23 否 

中国联合工程有限公司 736.09 4.92 否 

小  计 8,191.60 54.79  

2016 年度 

单位：万元 

客户名称 交易金额 
占营业收入

比例（%） 

是否存在关

联关系 

光大中水利用（南京）有限公司 1,886.82 17.01 否 

南通产业控股集团有限公司 919.28  8.29  否 

大唐南京发电厂 807.25  7.28  否 

华润雪花啤酒有限公司[注] 785.59  7.08  否 

安徽九洲方圆制药有限公司 600.61  5.41  否 

小  计 4,999.55 45.07  

[注]：以上销售收入数据以受同一实际控制人控制合并口径披露。 

报告期内，前五大客户与标的公司无关联关系或其他应当说明的关系和利益

安排。 

2. 报告期内，标的公司前五大供应商及采购额情况如下： 

2018 年 1-3 月 

单位：万元 

供应商名称 交易金额 
占采购总额

比例（%） 

是否存在关

联关系 

石家庄安东机电设备安装工程有限公司 225.53 12.75 否 

江苏永丰建设集团有限公司 174.41 9.86 否 

宜兴市神洲土工材料有限公司 169.40 9.58 否 
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山东电力建设第一工程公司（现用名：中国电

建集团山东电力建设第一工程有限公司） 
143.38 8.11 否 

石家庄申兴机电设备安装工程有限公司 105.28 5.95 否 

  小  计 818.00 46.25  

2017 年度 

单位：万元 

供应商名称 交易金额 
占采购总额

比例（%） 

是否存在关

联关系 

石家庄申兴机电设备安装工程有限公司 482.27 5.53 否 

宜兴市神洲土工材料有限公司 433.88 4.97 否 

邢台市鸿运混凝土有限公司 304.82 3.49 否 

江苏省化肥工业有限公司 275.04 3.15 否 

安阳市慧鑫商贸有限公司 257.87 2.95 否 

  小  计 1,753.88 20.09  

2016 年度 

单位：万元 

供应商名称 交易金额 
占采购总额

比例（%） 

是否存在关

联关系 

威立雅水务工程（北京）有限公司 610.83 9.00 否 

南通市新开市政工程有限公司 519.82 7.66 否 

南京淼清环保有限公司 408.32 6.02 否 

石家庄申兴机电设备安装工程有限公司 390.96 5.76 否 

浙江欧美环境工程有限公司  355.33  5.24 否 

  小  计  2,285.26  33.68  

报告期内，前五大供应商与标的公司无关联关系或其他应当说明的关系和利

益安排。 

(三) 标的公司报告期末应收账款余额、账龄分布、前五名欠款方名称及金

额占比情况 

1. 报告期内，标的公司各期末应收账款余额及账龄情况如下： 

单位：万元 

账  龄 
2018 年 3月 31 日 

账面余额 

2017 年 12 月 31 日 

账面余额 

2016 年 12 月 31 日 

账面余额 

1 年以内 2,806.16  4,214.34   3,707.08  
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1-2 年 2,199.13  1,206.49   1,547.85  

2-3 年 606.13  1,055.57   759.11  

3-4 年 476.85  108.52   80.67  

4-5 年 6.31  20.08   4.03  

5 年以上 20.00   9.54  

小  计 6,114.57  6,605.01   6,108.29  

2. 报告期内，标的公司应收账款余额前 5名情况如下： 

单位：万元 

日 期 客户名称 账面余额 
占应收账款余

额的比例(%) 

2018 年 3月 31 日 

大唐南京发电厂 985.77   16.12  

中国联合工程有限公司 780.83   12.77  

开封中环环保工程有限公司 306.10    5.01  

青海盐湖海纳化工有限公司 298.16    4.88  

盐城南山环保科技有限公司 247.70    4.05  

小  计 2,618.57   42.83  

2017 年 12 月 31 日 

中国联合工程有限公司 1,014.37   15.36  

大唐南京发电厂 985.77   14.92  

开封中环环保工程有限公司 306.10    4.63  

光大中水利用(南京)有限公司 268.87    4.07  

盐城南山环保科技有限公司 247.70    3.75  

小  计 2,822.80   42.74  

2016 年 12 月 31 日 

北京建工环境修复股份有限公

司  
 986.27    16.15  

大唐南京发电厂   765.19    12.53  

盐城南山环保科技有限公司   395.00     6.47  

开封中环环保工程有限公司   376.10     6.16  

安徽九洲方圆制药有限公司   347.50     5.69  

小  计 2,870.06   46.99  

(四) 核查意见 

经核查，我们认为，正平股份已按照相关要求补充披露标的公司目前在手项

目情况、报告期前五大客户和前五大供应商情况及报告期末应收账款前五大客户



第 6 页  共 11 页 

 

情况；标的公司报告期前五大客户、前五大供应商与标的公司无关联关系或其他

应当说明的关系和利益安排。 

 

二、预案披露，标的公司 2016 年度实现营业收入 1.11 亿元，营业利润 

67.11 万元，净利润 160.79 万元；2017 年度实现营业收入 1.50 亿元，营业

利润 2591.21 万元，净利润 2191.48 万元。同时，披露的未来三年业绩承诺

分别为 3000 万元、4000 万元和 5000 万元。请公司补充披露：（1）标的公司 

2016 年度营业利润和净利润金额很小，2017 年度净利润却大幅上升的原因；（2）

标的公司 2017 年度净利率为 14.66%，而 2018 年一季度净利率下降至 3.83%，

上述季节性波动幅度巨大的原因；（3）结合标的公司前期股权转让过程中曾出

现业绩承诺未实现的情况、2018 年一季度实现净利润仅 105.53 万元的情况，

说明本次业绩承诺的合理性及审慎性，是否存在“高承诺”的情况。请财务顾

问和会计师发表意见。(问询函第 5条) 

回复： 

(一) 标的公司 2016 年度营业利润和净利润金额很小，2017 年度净利润却

大幅上升的原因 

2017 年度、2016 年度标的公司利润表主要项目构成及波动情况如下： 

单位：万元 

项  目 2017 年度 2016 年度 变动幅度（%） 

营业收入 14,950.84 11,094.94  34.75  

营业成本 9,777.57 7,520.59  30.01  

毛利 5,173.27 3,574.35  44.73  

销售费用 1,185.72 882.10  34.42  

管理费用 1,624.23 2,376.46  -31.65  

其他收益  469.81  
  

营业利润 2,591.21 67.11  3,761.11  

营业外收入  11.68   285.81   -95.91  

所得税费用  392.73   188.94   107.86  

净利润  2,191.48   160.79   1,262.95  
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标的公司 2017 年度较 2016 年度营业利润、净利润增加，主要是营业收入增

加及毛利率上升导致毛利增加，管理费用减少、扣除股份支付的管理费用率下降，

政府补助的会计政策变更的同时政府补助总额增加，上述事项共同导致了 2017

年度营业利润、净利润较 2016 年度增加。具体原因如下： 

1. 2017 年度较 2016 年度营业收入增加及毛利率上升，毛利增加 

国家支持政策的出台为水处理及环境修复行业创造了良好的发展环境，标的

公司加大了市场拓展力度，客户数量及客户类型逐步增加，2016 年和 2017 年分

别实现营业收入 11,094.94 万元、14,950.84 万元，2017 年营业收入较 2016 年

同比增加 34.75%；同时，标的公司综合毛利率从 2016 年的 32.49%上升到 2017

年的 34.62%，主要系环境修复业务毛利率一般较水处理业务毛利率高，2017 年

度环境修复业务实现收入占营业收入的比例较 2016 年增加，因此 2017 年度综合

毛利率略有上升；综上，2017 年度营业收入的增加及毛利率的上升导致毛利增

加。 

2. 2017 年度较 2016 年度管理费用减少、扣除股份支付的管理费用率下降 

(1) 2017 年度标的公司管理费用较 2016 年度减少 752.23 万元，同比减少

31.65%。主要系 2016 年度确认股份支付费用 756.00 万元。 

2016 年 6 月，科盛环保实际控制人曹惠忠、刘立勇、沈东明、任鹤琴将其

持有的南京宁科创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称宁科创业）部分合伙

企业财产份额转让给科盛环保员工等相关人员，科盛环保对上述股权转让中符合

股份支付定义的部分，按照实际取得科盛环保股权的每注册资本价格与最近一次

（2015 年 9 月）江苏中茂节能环保产业创业投资基金合伙企业（有限合伙）（以

下简称中茂节能）等增资入股的每注册资本价格的差额乘以相应的股权数量，确

认股份支付费用 756.00 万元。 

(2) 2017年标的公司管理费用率较2016年扣除股份支付后同比减少3.75%，

主要系：1) 2017 年标的公司研发费用较 2016 年减少 87.25 万元；2) 2017 年标

的公司咨询服务费较 2016 年减少 35.17 万元；3) 2017 年标的公司管理费用中

的折旧、摊销、办公费用等费用与 2016 年相比变动不大，主要系该类费用受业

务量增减变动的影响较小，导致其占 2017 年度营业收入的比率下降；综上，2017

年度扣除股份支付后的管理费用率下降。 
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3. 2017 年政府补助会计政策变更同时政府补助总额增加 

根据财政部《关于印发修订＜企业会计准则第 16 号—政府补助＞的通知》

（财会〔2017〕15 号）的规定和要求，标的公司将 2017 年度收到的与企业日常

活动相关的政府补助按照经济业务实质，计入其他收益科目。该会计政策变更采

用未来适用法处理，2016 年度的财务报表不进行追溯调整，该政策变更使政府

补助金额计入营业利润，对2017年标的公司营业利润增加有一定影响。同时2017

年度计入当期损益的政府补助金额 469.81 万元，2016 年度计入当期损益的政府

补助金额 277.50 万元，2017 年较 2016 年政府补助增加 192.31 万元。政府补助

金额增加也是 2017 年标的公司营业利润及净利润较 2016 年度增加的原因之一。 

(二) 标的公司 2017 年度净利率为 14.66%，而 2018 年一季度净利率下降

至 3.83%，上述季节波动幅度巨大的原因。 

2017 年度、2017 年一季度、2018 年一季度标的公司利润表主要项目构成情

况如下： 

单位：万元 

项  目 2018 年 1-3 月 2017 年度 2017 年 1-3 月 

营业收入 2,751.37 14,950.84  2,236.02  

营业成本 1,745.15 9,777.57  1,547.49  

销售费用  259.44   1,185.72   251.00  

管理费用  468.81   1,624.23   414.24  

资产减值损失  112.13   156.51   

其他收益  3.68   469.81   

营业外收入       11.68   3.60  

净利润  105.53   2,191.48   9.55  

净利率（%）  3.83   14.66   0.43  

标的公司 2018 年一季度实现营业收入较少，净利润率较低，与 2017 年一季

度情况类似。主要原因系： 

1. 标的公司大部分业务收入为工程项目收入，该类业务收入按照当期投入

的成本确认完工进度，根据预计合同总收入计算确定当期应确认的完工收入。一

般第一季度受春节假期、部分地区工程施工冬歇期等影响，项目实际投入较少，
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完工进度增加缓慢，收入确认较少。 

2. 标的公司销售费用、管理费用中职工薪酬、折旧摊销等固定费用每月按

照实际发生入账，较为均衡，受业务量增减变动的影响较小，导致标的公司 2018

年第一季度销售费用和管理费用占营业收入的比例较 2017 年度相应占比有所增

加。 

(三) 业绩承诺的合理及审慎分析 

1. 标的公司前期曾出现业绩承诺未实现情况的主要原因 

根据安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）上海分所出具的 2013 年度、

2014 年度及 2015 年度《审计报告》（安永华明〔2016〕专字第 61090445_B01 号），

标的公司 2015 年净利润未达到 2015 年 8 月曹惠忠、刘立勇、沈东明、任鹤琴、

宁科创业与中茂节能、江苏新材料产业投资企业（有限合伙）、无锡金茂二号新

兴产业创业投资企业（有限合伙）、西藏金缘投资管理有限公司、宋希超签订的

《关于南京科盛环保科技有限公司增资协议之补充协议》中对标的公司业绩承诺

的要求。根据标的公司出具的说明，主要系标的公司原拟于 2015 年实施的煤化

工水处理项目受煤化工行业下滑影响而未能如期实施，对标的公司 2015 年整体

盈利产生较大影响。2016 年起，标的公司水处理和环境修复业务调整至多个行

业和领域，单个行业的景气程度对标的公司业绩影响程度变小。 

2. 行业格局和趋势 

近年来国家发布了《“十三五”节能环保产业发展规划》《国务院关于实行最

严格水资源管理制度的意见》《“十三五”全国城镇污水处理及再生利用设施建设

规划》《水污染防治行动计划》《“十三五”生态环境保护规划》等政策性文件，

高度重视水环境保护，加强造纸、印染、化工等行业废水和生活污水治理力度，

大力推进清洁生产和发展循环经济。国家支持政策的出台为水处理及环境修复行

业创造了良好的发展环境，标的公司发展潜力较大。 

3. 标的公司具有较强的市场竞争力 

标的公司是一家以水处理、环境修复等环境工程业务为主要业务发展方向的

高新技术企业，资质等级高且较为齐全，具有环境工程（水污染防治工程）设计

专项甲级资质、环保工程专业承包壹级资质，可承接水污染防治环境工程专项设

计业务，承担各类环保工程的施工。此外，标的公司还取得了市政公用工程施工
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总承包叁级资质，并拥有较为先进的管理技术，被评为“南京市认定企业技术中

心”、“江苏省认定企业技术中心”等。 

经过多年发展，标的公司承接并实施了华润雪花啤酒污水处理工程、大唐国

际如皋热电有限公司水处理 EPC 工程、项城市驸马沟重金属污染底泥处理处置

工程和芜湖市镜湖区袁泽桥水系环境综合整治等项目，取得了较好的经营业绩，

并积累了众多优质客户。 

4. 在手项目情况分析 

截至本说明出具日，标的公司在手项目情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 

合同金额 

（含税） 
预计总收入 

其中：截至2017

年12月31日已

确认收入金额 

其中：预计

2018 年度确

认收入金额 

1 中国联合工程公司脱盐水处理系统 5,025.00 4,367.21 4,030.04 337.18 

2 
邢台县宁科污水处理有限公司污水

处理系统 EPC 项目 
4,520.00 3,907.33 3,290.92 616.41 

3 
江苏常熟发电有限公司100MW机组化

学补给水扩容工程 EPC 总承包 
4,288.17 3,711.86 76.44 2,598.30 

4 
邢台宁科污水处理一期（中期）EPC

项目 
3,520.00 3,200.00  800.00 

5 
江苏德龙镍业有限公司二期反应沉

淀池、除盐水 EPC 项目 
3,464.00 2,986.21  2,986.21 

6 
太湖流域长荡湖（金坛）生态清淤一

期工程淸淤及土方工程 
3,248.36 2,926.45 2,219.37 707.08 

7 
项城市驸马沟重金属污染底泥处理

处置工程 
1,582.00 1,425.23 1,353.72 71.50 

8 

大唐南京发电厂全厂水资源综合利

用优化及终端废水震动膜浓缩减量

改造项目 

1,248.17 1,069.17 998.76 70.41 

9 其他 8,833.16  7,687.42  3,873.56  3,799.98  

小  计 35,728.86 31,280.88 15,842.81 11,987.07 

根据标的公司提供的盈利预测表、在手项目和拟签订合同情况，截至本说明

出具日，标的公司在手项目合同金额 35,728.86 万元（含税），截至 2017 年末

已确认的收入为 15,842.81 万元，预计 2018 年度确认收入 11,987.07 万元，此

外，正在洽谈中的项目和药剂销售业务 2018 年度预计确认收入为 12,429.11 万

元，但上述金额存在不确定性，若相关项目能顺利取得或销售，则 2018 年度预

计确认收入总金额为 24,416.18 万元。根据标的公司历史净利率及费用率测算

后，预计 2018 年度净利润 3,058.37 万元。标的公司已确定的在手项目尚不能覆

盖业绩承诺期内的全部预计收入，实现业绩承诺取决于是否能够获得相应的新订

单和后续项目的洽谈情况，存在不确定性。 




