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	按照深圳证券交易所公司部年报问询函[2018]第89号相关要求，公司对此进行了回复并经交易所审核，现将回复内容公告如下：
	回复：
	国内实现了煤电铝一体化的电解铝企业，其主业一般都包括煤电铝。我公司也基本实现了煤电铝一体化，通过对外投资参股煤炭企业取得投资收益，对冲自发电成本，以煤电铝同口径比较，公司2017年主营业务利润为10028.41万元，同比下降21.96%。
	2017年第四季度，由于铝价下降及原材料价格居高不下，电解铝企业大都出现利润下降或亏损情况。根据上市公司年报显示，我公司、中孚实业、中国铝业、神火股份等电解铝上市公司四季度扣非后净利润分别为-9372.89万元、-31690.27万元、-47429万元、-29418万元。
	2018年一季度国内电解铝行业仍然延续了2017年第四季度的市场行情，行业经营仍不乐观。
	2017年第四季度及2018年第一季度主营乏力的主要原因为：
	(一)主要原材料、煤炭价格环比大幅上升，铝产品价格环比下降
	2017年第四季度，公司主要原材料价格环比大幅上升，氧化铝、煤炭、预焙阳极成本价含税价分别为2894.43元/吨、965.77元/吨、4221元/吨，分别环比上升15.76%、8.95%、23.2%，而产品售价环比下降0.63%。
	2018年1季度，公司主要原材料价格环比依然上升，氧化铝、煤炭、预焙阳极价格成本价含税价分别为3038元/吨、980元/吨、4393元/吨，分别环比上升4.98%、1.498%、4.08%，而产品售价环比下降6.29%。
	(二)根据政府采暖季错峰生产环保政策，公司从9月下旬开始逐步限产，导致2017年四季度及2018年产量减少7.7万吨，主要经济技术指标下降，管理费用、财务费用、人工成本、折旧等固定成本分摊上升。
	公司采取的措施：一是通过环保改造降低环保政策对公司的影响。2018年加大环保投入，对电解烟气治理系统进行超低排放改造，改造后，电解烟气污染物排放总量可大幅减少，根据河南省政府绿色调度政策，公司采暖季限产规模可以降至10%以下。二是加强内部管理，降本增效。
	回复：
	2017年公司铝产品销售量为39.54万吨，同比上升3.44万吨（2016年受洪灾影响产量减少），平均含税售价14384元/吨，同比上升2037元/吨，涨幅16.5%。铝产品制造成本为11951.34元/吨（不含税），含税成本同比上升3105元，涨幅28.54%，原材料价格上涨幅度大于铝产品售价上涨幅度1068元/吨，导致2017年公司产品毛利率下降。中孚实业、中国铝业、神火股份电解铝毛利率分别同比下降8.67%、6.11%、3.38%。
	成本结构同比如下：
	回复：
	我公司按照《企业会计准则》的相关规定，对2017年期末存货进行减值测试。
	若存货是生产用的，可变现净值是按照存货的预计售价，减去完工将要发生的成本、销售费用及相关税费后得出；若存货是销售用的，可变现净值为合同价预计销售价减去销售费用及相关税费后得出，无合同价的以预计销售价减去销售费用及相关税费后得出。
	电解铝基价考虑资产负债表日后铝价市场表现，采用2017年12月31日铝锭长江现货价。
	对大宗原材料部分按照铝基价减去将要发生的成本、销售费用及相关税费后得出可变现净值；对产成品部分，采用基价减去预计的销售费用及税费得出其可变现净值；对在产品铝液部分按照产成品铝液测试，电解槽中的电解质需要还原成原材料，按照原材料进行测试。减值准备计提过程严谨、计算准确、充分地反映了我公司2017年末的存货价值。
	在2017年6月30日进行存货减值测试时，发现部分存货成本小于可变现净值，计提产成品及在产品存货跌价准备940,334.47元，在2017年第三季度测试时，考虑到计提跌价的产品已经出售及价格回升，故将2017年6月30日计提的存货跌价准备940,334.47元予以转销及转回（已销售的存货转销273,818.42元，价格回升的存货将跌价准备转回666,516.05元）。
	回复：
	会计师核查意见：焦作万方报告期末存货余额为805,752,471.32元，较2016年增加61.4%，主要原因为公司调整经营策略，减少现货销售和为保障生产安全而进行的提前备货所致。由于电解铝市场整体不乐观，焦作万方对报告期末存货进行减值测试，计提相应存货跌价准备，报告期末存货跌价准备余额46,945,764.44元。
	核查过程：项目组对存货实施了盘点、检查、计价测试、分析性复核等程序。
	核查结论：我们认为焦作万方报告期末存货余额是真实、准确的，存货减值准备的计提是充分、准确、合规的。
	中铝新疆铝电有限公司（以下简称中铝新疆）成立于2011年8月5日，注册资本5000万元，为中国铝业股份有限公司（以下简称中国铝业）的独资公司，经营范围是铝矿产品及其他矿产品、冶炼产品、碳素制品、发电等。
	中铝新疆公司章程规定：公司董事会由5名董事组成，其中本公司推荐两名，并推荐1人担任中铝新疆副总经理。由于公司两名高管担任中铝新疆董事，公司与中铝新疆存在关联关系。
	2013年，由于国家和新疆自治区对电解铝产能实施调控，协议双方从行业政策和宏观经济形势方面考虑，该项目暂缓实施，双方同意延期增资。由于增资协议已签订生效，中国铝业已先期注入5000万元，需我公司按照比例出资2692.3万元，公司按增资协议于2015年、2016年分别注资中铝新疆600万元、1000万元，均全额计提了减值准备。
	2017年，公司对中铝新疆注资1092.31万元，全部出资已达到约定的2692.3万元的出资额，今后不再新增加出资。中铝新疆生产经营处于停止状态，期末净资产1110.19万元，我公司持有其35%股权份额，应享有净资产388.57万元，对已投入的1092.31万元计提减值准备703.74万元，该减值的计提是充分的。
	年审会计师核查意见：
	会计师核查意见：根据焦作万方2012年3月16日董事会通过的《公司与中国铝业共同增资中铝新疆铝电有限公司关联交易议案》，焦作万方与中国铝业签署增资协议共同对中铝新疆增资，增资完成后，焦作万方全部出资额为101430万元，持有中铝新疆股权比例35%；中国铝业全部出资额为188369万元，持有中铝新疆股权比例65%。2013年由于国家和新疆自治区对电解铝产能实施调控，该项目暂缓实施，双方同意延期增资。由于增资协议已签订生效，中国铝业已先期注入5000万元，焦作万方需按照比例出资2692.3万元。201...
	核查过程：项目组取得了与中国铝业签署的共同对中铝新疆铝电增资协议、查阅了2012年董事会和第一次临时股东大会通过的《公司与中国铝业共同增资中铝新疆铝电有限公司关联交易议案》、中铝新疆铝电章程、报告期内中铝新疆铝电报表，重新计算了长期股权投资计提的减值准备。
	核查结论：我们认为焦作万方对上述业务的处理符合企业会计准则的规定，本期计提的减值准备是充分的。
	公司实行大部门管理，在填报2016年年报时，统计人员将营销部32人全部统计为销售人员。2017年，由于统计人员对销售人员定义理解的差异，只将直接从事销售工作的人员统计为销售人员，公司实际销售人员并未发生变化，而2017年度职工薪酬金额仍按原统计口径计算，所以职工薪酬金额未发生明显变化。
	2017年销售费用为11,180,475.93元，同比上升26.45%，主要为铝锭销售量同比增加2.57万吨，外地销量增加，相关运费、装卸费、仓储费增加所致。
	公司2017年递延所得税资产为72,506,700.84元，可抵扣亏损为59,931,198.93元，预计2018年能够产生足够的应纳税所得额用以抵扣亏损，原因如下：
	(1)我公司目前财务状况良好，2017年末资产负债率为36.9%，资产负债较低，处于同行业上市公司前列，我公司具有良好的偿债能力。
	(2)在过去5年时间内，我公司共实现应纳税所得额25332.46万元，具有用以抵扣可抵扣亏损的能力。
	(4)我公司持续完善煤电铝及铝合金一体化产业链，提高综合抗风险能力；通过长单方式采购主要原材料氧化铝，采购价格与铝锭产品的期货价格挂钩，较好地控制了成本；持续优化供电结构，降低用电成本；对电解烟气设施进行全面改造，按照政府相关政策，享受政府绿色调度政策，争取采暖季限产不超10%。
	综合对行业形势判断和公司盈利能力分析，我们认为2018年主营利润能够弥补以前年度未弥补亏损。
	会计师核查意见：
	焦作万方2017年递延所得税资产为72,506,700.84元，可抵扣亏损为59,931,198.93元，根据对焦作万方的偿债能力、盈利能力、持续经营能力的分析，结合整个电解铝行业的相关政策与市场形势的判断，我们认为焦作万方未来能够实现足够的应纳税所得额用于弥补以前年度亏损。
	核查过程：项目组获取并审阅了所得税汇算清缴资料，对确认的递延所得税资产实施了检查、重新计算等程序。
	核查结论：我们认为焦作万方未来能够实现足够的应纳税所得额用于弥补以前年度亏损。
	公司股东和董事会成员变动符合相关法律法规的规定，程序合法。
	(二)对公司治理、规范运作方面的影响
	1.公司股东的变化和董事会成员的调整合法合规，股东合法行权及董事会规范运作是上市公司合规运作的前提。本公司近期发生的股东和董事会成员变动情况，不存在股东滥用职权以及董事会违规运作的情形。公司董事会已于近期召开了会议，会议选举了新任董事长且全票同意。公司法人治理机构健全，运作规范，生产经营稳定，内控能够有效得到贯彻实施。此次股东和董事会成员变动事项未对公司治理和规范运作产生重大不利影响。
	2.本公司根据中证中小投资者服务中心有限责任公司关于章程修改的建议，结合公司实际情况，按照证监会上市公司章程指引等相关要求，公司对章程进行了修改并提交股东大会审议，但未获得大会表决通过。章程修改内容主要涉及股东大会对中小股东单独计票并披露、征集股东投票权、明确现金分红优先等内容。
	本公司在实际操作中除了按照公司章程相关规定外，与上位法规定不符或公司章程没有规定但上位法规定的事项将按照上位法执行，做到合规运作。本公司股东大会所有议案均对中小股东进行单独计票并披露表决情况；征集股票投票权事项本公司尚未涉及；目前公司章程虽未明确现金分红优先的规定，但近几年公司未发生与此规定不符合的情况。本次章程修改议案虽然未获大会表决通过，但该事项不会对公司治理和规范运作产生重大不利影响。
	公司还将持续与股东金投锦众和万方集团沟通，在条件成熟后将该议案重新提交股东大会审议。
	3.关于董事会秘书的聘任
	本公司董事会将于近期聘任董事会秘书，届时将及时进行披露。
	特此公告。



