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国海证券股份有限公司 

关于《河南易成新能源股份有限公司 

关于深圳证券交易所重组问询函的回复》 

之专项核查意见 

 

深圳证券交易所创业板公司管理部： 

河南易成新能源股份有限公司（以下简称“易成新能”、“上市公司”或“公

司”）于 2018 年 6 月 12 日收到贵部下发的《关于对河南易成新能源股份有限公

司的重组问询函》（创业板许可类重组问询函【2018】第 24 号）（以下简称“问

询函”），国海证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）作为本次重大资

产重组的独立财务顾问，就问询函中提及的需独立财务顾问发表意见的相关问题

进行了核查，并发表专项核查意见如下： 

（如无特殊说明，本专项核查意见中简称与《河南易成新能源股份有限公司

重大资产出售暨关联交易报告书（草案）》中的简称具有相同含义）。 
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问题 1：本次交易之前，上市公司将母公司及其全资子公司万盛新持有的晶

硅片切割刃料业务相关资产及部分负债，按基准日 2017 年 12 月 31 日经审计的

账面值划转至易成新能全资子公司易成新材。请补充说明相关资产及负债的划

转依据，是否均与晶硅片切割刃料业务相关。请财务顾问就划转的范围及依据

是否完整、充分发表意见。 

回复： 

本次交易之前，上市公司将母公司及其全资子公司万盛新持有的晶硅片切割

刃料业务相关资产及部分负债，按基准日 2017 年 12 月 31 日经审计的账面值划

转至易成新能全资子公司易成新材。上市公司对母公司及全资子公司万盛新的各

个账务科目按照业务属性进行了系统全面的梳理分类，具体划转资产范围及依据

如下： 

（1）母公司晶硅片切割刃料业务 

单位：万元 

项目 2017 年 12 月 31 日 划转依据 

应收账款 29,339.87 刃料业务经营性往来 

预付款项 0.79 刃料业务经营性往来 

其他应收款 8,120.56 刃料业务经营性往来 

存货 29,421.51 刃料业务相关原材料 

流动资产合计 66,882.73 —— 

固定资产 32,443.73 
刃料业务相关房屋建筑物、机器设备、运输

设备、办公设备 

无形资产 4,731.03 刃料业务相关土地使用权、专利、软件 

长期待摊费用 246.24 刃料业务相关房屋装修费用 

非流动资产合计 37,421.00 —— 

资产总计 104,303.73 —— 

应付账款 25,103.59 刃料业务经营性往来 

预收款项 11.14 刃料业务经营性往来 

应付职工薪酬 45.98 划转资产相关人员职工薪酬 

其他应付款 30,166.23 刃料业务经营性往来 

流动负债合计 55,326.94 —— 

负债总计 55,326.94 —— 
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项目 2017 年 12 月 31 日 划转依据 

净资产 48,976.79 —— 

母公司划转至易成新材的负债中不包含递延收益（政府补助）、应交税费。

此外，对于银行债务及公司已发行的债券等金融债务的转移事项，经与相关金融

机构沟通，暂未能达成一致意见。经与中国平煤神马集团协商确定，为了确保本

次交易的尽快顺利完成，上述金融债务继续保留在上市公司，不纳入划转资产范

围。 

（2）万盛新晶硅片切割刃料业务 

单位：万元 

项目 2017 年 12 月 31 日 划转依据 

应收账款 7,897.52 废砂浆回收利用业务经营性往来 

预付款项 0.63 废砂浆回收利用业务经营性往来 

其他应收款 6.90 废砂浆回收利用业务经营性往来 

存货 8,350.38 废砂浆等原材料 

流动资产合计 16,255.44 —— 

固定资产 2,242.62 
废砂浆回收利用业务相关的机器设备、运输

设备、办公设备 

非流动资产合计 2,242.62 —— 

资产总计 18,498.06 —— 

应付账款 20,630.70 废砂浆回收利用业务经营性往来 

预收款项 27.39 废砂浆回收利用业务经营性往来 

应付职工薪酬 29.22 划转资产相关人员职工薪酬 

其他应付款 5,281.01 废砂浆回收利用业务经营性往来 

流动负债合计 25,968.32 —— 

负债总计 25,968.32 —— 

净资产 -7,470.26 —— 

万盛新划转至易成新材的负债中不包含应交税费。此外，由于万盛新废砂浆

的回收再利用业务已经基本停产，未来不再需要万盛新现有的厂房及办公楼，且

上市公司全资子公司河南易成环保科技有限公司、孙公司河南易成瀚博能源科技

有限公司租赁了万盛新闲置厂房及办公楼开展生产经营活动，因此，为了满足上

市公司未来生产经营活动的需要，并避免产生新的关联交易，本次交易前的资产
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划转将上市公司经营仍需要的土地使用权、房屋建筑物及附属设备、与未划转资

产管理相关的软件继续保留在万盛新，不纳入本次资产划转的范围。 

经核查，独立财务顾问认为：上市公司本次交易前的内部资产划转充分评

估了各项资产和负债的性质、划转可操作性，对关联交易、上市公司未来经营

发展的各种影响，划转资产的范围及依据完整、充分。 

问题 2：根据方案，2017 年标的资产营业收入和净利润分别为 42,743.00 万

元和-96,787.17 万元，比去年同期大幅下滑，发生资产减值损失 71,487.33 万元，

比去年同期增加了 67,667.45 万元。请补充说明： 

（1）2017 年标的资产计提减值准备的具体情况、原因及其合理性，占上市

公司 2017 年计提资产减值损失的比重； 

（2）2017 年标的资产营业收入大幅下滑且业绩巨亏的原因。 

请财务顾问及会计师就公司 2017 年对标的资产计提大额减值是否合规、是

否存在通过大额计提减值调低标的资产估值向控股股东利益输送等情形进行核

查并发表意见。 

回复： 

1、2017 年上市公司计提资产减值损失 7.59 亿元，其中标的资产计提资产减

值损失 7.15 亿元，占上市公司 2017 年计提资产减值损失的比重为 94.14%。主要

是因为金刚线切割工艺对传统砂浆切割工艺的替代具有不可逆性，2017 年底，

上市公司按照《企业会计准则》规定，对晶硅片切割刃料相关资产进行了减值测

试，并确认了充分的减值损失。2017 年标的资产减值损失明细如下： 

单位：元 

项目 2017 年度 

坏账损失 113,845,781.84 

存货跌价损失 456,635,717.37 

固定资产减值损失 144,391,850.47 

合计 714,873,349.68 

标的资产确认资产减值损失的原因如下： 
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（1）坏账损失 

2017 年度标的资产确认坏账损失 1.14 亿元，主要是标的资产中应收账款产

生坏账损失所致。主要原因为标的资产客户江西赛维 LDK 太阳能高科技有限公

司（以下简称：“江西赛维”）及其他部分客户经营困难应收账款无法收回。其中，

2017 年，标的资产中主要债务人江西赛维完成破产重整，对江西赛维应收账款

计提坏账准备导致坏账损失增加 8,660.21 万元。 

（2）存货跌价损失 

2017 年度，标的资产存货跌价损失 4.57 亿元，全部为晶硅片切割刃料相关

存货确认了跌价损失所致。主要原因是：2017 年初以来，随着传统砂浆切割工

艺被金刚线切割工艺快速替代，晶硅片切割刃料市场需求的急剧减少，导致 2017

年标的资产晶硅片切割刃料相关产品销售数量仅 17,593.6 吨，较 2016 年的

73,733.41 吨下降了 76.14%，标的资产大量存货预计难以在未来实现对外销售，

出现了大范围的减值迹象。因此，公司对相关存货进行了减值测试。 

①存货减值测试方法 

在计算标的资产相关存货减值时，对标的资产相关存货跌价测试时将存货分

为两类，一类是有订单且预计未来仍有订单的相关存货，该类存货根据目前的销

售价格和未来的销量测算可回收金额确定跌价金额；另一类是 2017 年下半年开

始几乎没有订单且预计未来不会有订单的相关存货，对该类存货全额计提跌价准

备。 

②各型号产品跌价损失的具体情况。 

标的资产存货主要分为 1200#以下、1200#、1500#、2000#、2000#以上晶硅

片切割刃料主产品以及副产品，其中：仍然有销售的，根据成品率、费用率、税

率和最新销售价格指标计算可回收金额测算减值；已经没有订单且预测不会再有

订单的相关存货全额计提减值。 

2017 年末根据刃料产品型号分类的存货情况如下： 

单位：吨、万元 
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型号 库存数量 库存金额 跌价准备 期末净值 

1200# 17,267.00 17,803.13 14,228.38 3,574.75 

1500#、2000# 51,339.28 45,562.03 5,252.49 40,309.54 

1200#以下和 2000#以上 22,359.02 24,401.35 23,288.26 1,113.09 

副产品 25,877.77 16,340.57 3,005.13 13,335.44 

合计 116,843.07 104,107.08 45,774.26 58,332.82 

标的资产根据相关产品最新的市场情况和对未来的市场的预测，对存货进行

的减值测试，能够真实准确的反映标的资产相关存货的价值，标的资产对存货跌

价损失的确认是合理的。 

（3）固定资产减值损失 

受行业巨变影响，2017 年下半年开始，标的资产陆续停产多条生产线。相

关生产线的设施和设备大多都是专用，且预计未来不会再使用，相关的固定资产

已经闲置，出现了明显的减值迹象，需要对相关的固定资产进行减值测试。由于

无法准确对相关资产的价值进行认定，标的资产聘请了专业的评估机构，对相关

的资产进行了评估。 

评估师采取的评估方法为： 

公允价值减去处置费用后的净额的方法基本公式为： 

评估值＝设备公允价值－处置费用 

根据《企业会计准则第 8 号－资产减值》及《以财务报告为目的的评估指南》

的相关规定，被评估资产组公允价值减去处置费用后的净额确定方法如下： 

①根据公平交易中资产组的销售协议价格减去可直接归属于该资产组处置

费用的金额确定； 

②不存在销售协议但存在资产组活跃市场的，应当按照该资产组的市场价格

减去处置费用后的金额确定，资产组的市场价格通常应当根据资产组的买方出价

确定； 

③在不存在资产销售协议和资产活跃市场的情况下，应当以可获得的最佳信

息为基础，估计资产的公允价值减去处置费用后的净额，该净额可以参考同行业
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类似资产的最近交易价格或者结果进行估计。 

因委估设备所属机械加工行业，相关资产的交易较活跃，价格协议可多渠道

获取，评估基准日与报告出具日期间，有关经济、市场环境等并没有发生重大变

化，因此本次评估项目适宜采用公允价值减去处置费用后净额评估。 

根据《企业会计准则第 8 号－减值测试》第 6 条的规定，处置费用包括与资

产处置有关的法律费用、相关税费、搬运费以及为使资产达到可销售状态所发生

的直接费用等。 

各家标的资产相关设备的评估结果如下： 

         单位：万元 

 

序号 产权持有单位 科目名称 
账面价值 

评估价值 
2017 年末减

值准备金额 原值 净值 

1 易成新能 机器设备 27,330.35 10,074.86 2,353.18 7,918.81 

2 易成新材 机器设备 7,697.41 2,262.88 705.90 1,649.94 

3 万盛新 机器设备 17,658.42 6,304.51 3,205.98 3,135.14 

4 新路标 机器设备 6,900.29 1,139.14 750.15 388.99 

合计 —— 59,586.47 19,781.39 7,015.21 13,092.88 

 注：上表评估价值中包括部分机器设备的评估增值金额。 

 标的资产机器设备 2017 末减值准备金额为 13,092.88 万元，其中 2017 年确

认了 12,343.98 万元资产减值损失。除机器设备外，2017 年标的资产对房屋建筑

物确认了 2,095.21 万元资产减值损失。2017 年度，标的资产房屋建筑物和机器

设备合计确认了 14,439.19 万元资产减值损失。 

 2、2017 年标的资产营业收入大幅下滑且业绩巨亏的原因 

2016 年、2017 年标的资产利润表构成如下： 

单位：万元 

项目 2017 年度 2016 年度 变动 

营业收入 42,743.00 181,846.97 -76.50% 

营业成本 36,793.48 151,071.32 -75.64% 

税金及附加 1,201.97 1,466.28 -18.03% 
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项目 2017 年度 2016 年度 变动 

销售费用 2,255.44 5,602.81 -59.74% 

管理费用 13,834.79 13,982.98 -1.06% 

财务费用 5,530.25 2,659.98 107.91% 

资产减值损失 71,487.33 3,819.88 1771.45% 

投资收益 -2,134.58 24.47 -8821.64% 

资产处置收益 -269.36 -6.72 - 

其他收益 219.66 - - 

营业利润 -90,544.54 3,261.48 -2876.18% 

加：营业外收入 128.65 405.27 -68.26% 

减：营业外支出 208.69 2,176.82 -90.41% 

利润总额 -90,624.58 1,489.94 -6182.43% 

减：所得税费用 6,162.59 -370.32 -1764.13% 

净利润 -96,787.17 1,860.26 -5302.88% 

（1）营业收入大幅下滑的原因 

2016 年、2017 年上市公司晶硅片切割刃料业务营业收入和毛利率情况如下

表： 

单位：万元 

项目 2017 年度 2016 年度 变化 

营业收入 42,743.00 181,846.97 -76.50% 

毛利率 13.92% 16.92% -3.00% 

根据上表数据，随着技术替代的基本完成，2017 年度上市公司晶硅片切割刃

料相关业务营业收入大幅下滑 76.50%，同时毛利率降低了 3 个百分点。 

标的资产营业收入和毛利率下降的主要原因：2017 年以来，因金刚线切割工

艺基本完成对传统砂浆切割工艺的全面替代，使得晶硅片切割刃料的市场需求大

幅下降，相应地，标的资产业务规模急剧下滑，多条生产线相继减产、停产，导

致 2017 年标的资产营业收入和毛利率大幅下降。 

（2）标的资产 2017 年度业绩巨亏的主要原因 

标的资产 2017 年度业绩巨亏主要是营业收入、毛利下滑，同时计提减值损

失所致：①标的资产 2017 年度营业收入较 2016 年度减少了 139,103.97 万元，降
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幅 76.50%；营业成本减少了 114,277.84 万元，降幅 75.64%；毛利由 2016 年的

3.08 亿元减少为 2017 年的 5,949.52 万元，减少了 2.48 亿元；②标的资产 2017

年度对应收款项、存货和固定资产计提了 7.15 亿元减值损失。 

3、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：2017 年度标的资产对相关资产减值损失的确

认合理、充分、合规，不存在通过大额计提减值调低标的资产估值向控股股东利

益输送的情形。 

问题 3：根据方案，本次评估机构只采用了资产基础法评估标的资产。请补

充说明本次评估仅使用一种评估方法是否符合《上市公司重大资产重组管理办

法》第二十条的规定，以及采用资产基础法评估的原因、是否恰当。请财务顾

问、评估机构就此发表意见。 

回复： 

1、本次交易评估采用一种评估方法的原因 

（1）标的资产不具备采用收益法进行评估的条件 

按照《资产评估执业准则—企业价值》的规定，资产评估师应当结合企业的

历史经营情况、未来收益可预测情况、所获取评估资料的充分性，恰当考虑收益

法的适用性。 

收益法使用通常具备的三个条件是：投资者在投资某个企业时所支付的价格

不会超过该企业未来收益的折现值；能够对企业未来收益进行合理预测；能够对

与企业未来收益的风险程度相对应的收益率进行合理估算。 

易成新材和新路标主要经营业务为晶硅片切割刃料相关业务。2017 年以来，

金刚线切割工艺基本完成对传统砂线切割工艺的全面替代，导致晶硅片切割刃料

市场需求急剧下降。受此影响，易成新材和新路标经营亏损严重，新路标和易成

新材无法合理提供未来收益预测，评估机构也不能够对企业未来收益进行合理预

测，不符合收益法适用条件，本次评估不适宜采用收益法。 

（2）标的资产不具备采用市场法进行评估的条件 
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按照《资产评估执业准则—企业价值》的规定，资产评估师应当根据所获取

可比企业经营和财务数据的充分性和可靠性、可收集到的可比企业数量，恰当考

虑市场法的适用性。 

本次交易拟出售资产主要从事晶硅片切割刃料业务。目前在国内公开交易市

场及上市公司中很难找到足够数量的在业务结构、企业规模、市场地位、资产配

置和使用情况、现金流、增长潜力和风险等方面与交易标的相类似的可比企业或

交易案例，不具备使用市场法的条件，本次评估不宜用市场法。 

（3）标的资产具备采用资产基础法进行评估的条件 

资产基础法是以资产负债表为基础，从资产成本的角度出发，以各单项资产

及负债的市场价值（或其他价值类型）替代其历史成本，并在各单项资产评估值

加和的基础上扣减负债评估值，从而得到企业净资产（股东全部权益）的价值。 

由于标的资产有比较完备的财务资料和资产管理资料可以利用，资产的再取

得成本的有关数据和信息来源较广，资产重置成本与资产的现行市价及收益现值

存在着内在联系和替代，因此本次评估适宜采用资产基础法。 

2、标的资产采取的评估方法，符合《上市公司重大资产重组管理办法》第

二十条的规定 

《重组管理办法》第二十条的规定：重大资产重组中相关资产以资产评估结

果作为定价依据的，资产评估机构应当按照资产评估相关准则和规范开展执业活

动，上市公司董事会应当对评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方

法与评估目的的相关性以及评估定价的公允性发表明确意见。评估机构、估值机

构原则上应当采取两种以上的方法进行评估或者估值；上市公司独立董事应当出

席董事会会议，对评估机构或者估值机构的独立性、评估或者估值假设前提的合

理性和交易定价的公允性发表独立意见，并单独予以披露。 

《上市公司重大资产重组管理办法》第二十条对重大资产重组中相关资产以

资产评估结果作为定价依据的情形，要求评估机构“原则上应当采取两种以上的

方法进行评估”。同时，该条规定还要求“资产评估机构应当按照资产评估相关

准则和规范开展执业活动”。 
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《资产评估执业准则——企业价值》第十七条规定，执行企业价值评估业务，

应当根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析收益法、市场

法、成本法（资产基础法）三种基本方法的适用性，选择评估方法；第十八条规

定，对于适合采用不同评估方法进行企业价值评估的，资产评估专业人员应当采

用两种以上评估方法进行评估。结合本次资产评估的评估目的、评估对象、价值

类型、资料收集等情况，评估人员最终选择只采用资产基础法进行评估，符合《资

产评估执业准则——企业价值》的规定。 

公司第四届董事会第十四次会议已审议通过《关于评估机构的独立性、评估

假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估定价的公允性的议

案》，公司董事会认为，本次交易聘请的评估机构具有充分的独立性，评估假设

前提具有合理性，评估方法与评估目具有相关性，资产定价公平、合理。独立董

事发表了独立意见。 

综上，本次交易中评估机构在对标的资产评估时只采用资产基础法进行评估，

符合《重组管理办法》第二十条的规定。 

3、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：资产评估机构原则上应当采取两种以上评估方

法进行评估，但资产评估师对评估方法进行选择时，充分考虑了本次评估的评估

目的、评估对象、价值类型，以及标的资产所处的行业和企业自身经营特点及现

实状况，无法适用收益法、市场法等其他评估方法，本次评估采用资产基础法一

种评估方法对标的资产进行评估，评估方法选择恰当，符合《重组管理办法》第

二十条和相关资产评估准则的规定。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《国海证券股份有限公司关于<河南易成新能源股份有限公司

关于深圳证券交易所重组问询函的回复>之专项核查意见》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

国海证券股份有限公司 

 

2018 年 6 月 15 日 

 

 


	问题1：本次交易之前，上市公司将母公司及其全资子公司万盛新持有的晶硅片切割刃料业务相关资产及部分负债，按基准日2017年12月31日经审计的账面值划转至易成新能全资子公司易成新材。请补充说明相关资产及负债的划转依据，是否均与晶硅片切割刃料业务相关。请财务顾问就划转的范围及依据是否完整、充分发表意见。
	问题2：根据方案，2017年标的资产营业收入和净利润分别为42,743.00万元和-96,787.17万元，比去年同期大幅下滑，发生资产减值损失71,487.33万元，比去年同期增加了67,667.45万元。请补充说明：
	问题3：根据方案，本次评估机构只采用了资产基础法评估标的资产。请补充说明本次评估仅使用一种评估方法是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第二十条的规定，以及采用资产基础法评估的原因、是否恰当。请财务顾问、评估机构就此发表意见。



