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重要声明 

海通证券股份有限公司（以下简称“海通证券”）编制本报告的内容及信息均

来源于北京昆仑万维科技股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“昆仑万

维”）对外公布的《北京昆仑万维科技股份有限公司 2017年年度报告》等相关公

开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为海通证券所作的承诺

或声明。
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第一章 本期债券概况 

一、核准文件和核准规模 

2017年8月11日，经中国证券监督管理委员会证监许可[2017]1499号文核准，

北京昆仑万维科技股份有限公司获准发行不超过人民币5亿元创新创业公司债券。 

二、发行主体名称 

中文名称：北京昆仑万维科技股份有限公司 

英文名称：Beijing Kunlun Tech Co., Ltd. 

三、本期债券的主要条款 

1、债券名称：北京昆仑万维科技股份有限公司 2017年面向合格投资者公开

发行创新创业公司债券（第一期）（简称“本期债券”）。 

2、债券简称及代码：简称为“17万维 S1”，债券代码为“112588”。 

3、发行规模：人民币2.40亿元。 

4、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

5、债券品种的期限及规模：本期债券为5年期固定利率债券，发行规模为2.40

亿元，附第2个和第4个计息年度末发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择

权。 

6、债券利率：本期债券票面利率为7.00%。 

7、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利，每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起

不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。具体本息兑付工作按照主管部门的相

关规定办理。如果投资者行使回售选择权，则回售部分债券的本金将在第2个计

息年度末或第4个计息年度末和利息一起支付。 

8、付息日：2018年至2022年每年的9月22日为上一个计息年度的付息日（如
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遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付

息款项不另计利息）。如投资者在第2个计息年度末行使回售选择权，则其回售

部分债券的付息日为2018年至2019年每年的9月22日（如遇法定及政府指定节假

日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计利息）；

如投资者在第4个计息年度末行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为

2018年至2021年每年的9月22日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延

至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计利息）。 

9、兑付日：本期债券兑付日为2022年9月22日（如遇法定及政府指定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息）。如

投资者在第2个计息年度末行使回售选择权，则其回售部分债券的兑付日为2019

年9月22日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；

顺延期间兑付款项不另计利息）；如投资者在第4个计息年度末行使回售选择权，

则其回售部分债券的兑付日为2021年9月22日（如遇法定及政府指定节假日或休

息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息）。 

10、担保方式：本次发行的公司债券无担保。 

11、发行时信用级别：经联合信用评级有限公司综合评定，发行人的主体信

用等级为AA级，本期债券信用等级为AA级。 

12、最新跟踪信用级别及评级机构：联合评级于2018年6月15日对本期债券

出具了《北京昆仑万维科技股份有限公司公司债券2018年跟踪评级报告》（联合

[2018]941号），发行人主体长期信用等级为AA，本期债券信用等级为AA。 

13、债券受托管理人：海通证券股份有限公司。 

14、登记机构：中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司。 
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第二章 发行人2017年度经营和财务状况 

 

一、发行人基本情况 

法定名称： 北京昆仑万维科技股份有限公司 

英文名称： Beijing Kunlun Tech Co., Ltd. 

住所： 北京市海淀区知春路 118 号 B 座 605E 

境内股票上市地： 深圳证券交易所 

境内股票简称（代码）： 昆仑万维（300418.SZ） 

法定代表人： 周亚辉 

成立时间： 2008 年 3 月 27 日 

统一社会信用代码： 91110000673814068U 

注册资本（实缴资本）： 11.51 亿元人民币 

信息披露事务负责人： 金天（董事会秘书） 

电话： （010）65210366 

传真： （010）65210399 

公司网址： www.kunlun.com 

电子信箱： ir@kunlun-inc.com 

经营范围： 

互联网信息服务业务（除新闻、教育、医疗保健、药

品、医疗器械以外的内容）；利用互联网经营游戏产

品(含网络游戏虚拟货币发行）；互联网游戏出版；技

术开发、技术转让；设计、制作、代理、发布广告；

货物进出口、技术进出口、代理进出口。（领取本执

照后，应到区县商务委备案。依法须经批准的项目，

经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动。） 

自本期债券发行公告至本报告期末，发行人未发生改制、重大增减资、合并、

分立、破产重整及更名等变动。 

因股权激励计划对象，发行人在 2017 年发行公告后，发生了如下增减资事

项： 

1、2017 年 6 月，回购注销部分限制性股票，总股本减少至 1,151,897,160

股 
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鉴于公司 2015 年业绩影响所导致的第一个解锁期未达到解锁条件的限制性

股票已无法按《股权激励计划实施考核管理办法》的规定进行递延解锁，公司于

2017年 6月 22日召开第二届董事会第六十次会议和第二届监事会第二十七次会

议分别审议通过了《关于回购注销未达到第一期解锁条件的限制性股票的议案》，

同意对第一个解锁期未达到解锁条件的 6,928,662 股限制性股票进行回购注销，

回购价格为 9.14元/股，约占注销前总股本比例为 0.598%。本次回购注销完成后，

公司的总股本由 1,158,825,822股调整为 1,151,897,160股。 

2、2017 年 11 月，回购注销部分限制性股票，总股本减少至 1,151,749,992

股 

发行人于 2017年 11月 2日召开第三届董事会第十一次会议，审议通过了《关

于回购注销部分限制性股票的议案》，根据《上市公司股权激励管理办法》、《创

业板信息披露业务备忘录第 9 号-股权激励（限制性股票）实施、授予与调整》

及《公司股票期权与限制性股票激励计划》和《公司股权激励计划实施考核办法》

等相关规定，决定对离职的激励对象持有的限制性股票 147,168股进行回购注销。

《关于回购注销部分限制性股票的公告》详见同日公司在中国证监会指定创业板

信息披露网站巨潮资讯网上的公告（公告编号：2017-153）。实施回购注销上述

限制性股票 147,168 股后，发行人注册资本将随之发生变动，总股本由

1,151,897,160股调整为 1,151,749,992股。 

3、2018 年 1 月 17 日，公司股权激励对象进行股票期权行权，行权数量为

49,056股，本次行权后，公司总股本将变更为 1,151,799,048股。 

4、2018 年 2 月，回购注销部分限制性股票，总股本减少至 1,151,410,525

股 

2018 年 2 月 6 日，公司召开第三届董事会第十八次会议和第三届监事会第

六次会议分别审议通过了《关于回购注销部分限制性股票的议案》。回购注销的

限制性股票数量为 388,523 股，回购价格为 9.14 元/股，占回购前总股本比例为

0.034%。此次回购注销共涉及激励对象 5人。回购注销完成后，公司的总股本由

1,151,799,048股调整为 1,151,410,525股。 

5、2018年 5月，回购注销部分限制性股票，总股本减少至 1,151,116,189股 

2018 年 5 月 1 日，公司召开第三届董事会第二十四次会议和第三届监事会
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第十次会议分别审议通过了《关于回购注销部分限制性股票的议案》。回购注销

的限制性股票数量为 294,336 股（其中因第二个解锁期对应的 2016 年度个人绩

效未达标不能解锁进行回购注销的限制性股票 98,112 股，因离职进行回购注销

的限制性股票196,224股），回购价格为 9.14元/股，占回购前总股本比例为 0.026%。

此次回购注销共涉及激励对象 1 人。本次回购注销完成后，公司的总股本由

1,151,410,525股变更为 1,151,116,189股。 

二、发行人 2017 年度经营情况 

发行人是一家全球领先、业内前沿的综合性互联网集团。自2008年成立以来，

聚焦“打造海外领先的社交媒体和内容平台”的发展战略，围绕研发及运营的核

心优势，逐渐在全球范围内形成了由移动游戏平台（昆仑游戏）、休闲娱乐社交

平台（闲徕互娱）、社交平台(Grindr)等三大业务板块组成的社交媒体和内容平

台，并通过构建集团大数据系统驱动各板块产生协同效应。 

2017年，发行人实现营业收入34.36亿元，净利润14.19亿元。 

1、移动游戏平台业务 

公司游戏产品实行研运一体的经营模式，成立初期主要业务集中于网页游戏

的研发、运营和全球发行，利用在网页游戏领域积累的研发和运营经验，逐步将

业务拓展到移动网络游戏和客户端游戏领域。为了进一步丰富产品线，迅速打开

海外市场，2010年开始，公司开始代理其他厂商研发的优质游戏。2011年，公司

顺应市场发展需求，开始进入移动网络游戏领域和客户端游戏领域。近年来随着

手机游戏的快速发展，公司不再进行网页游戏以及客户端游戏的开发，专注于手

机游戏的发展，网页游戏以及客户端游戏的收入和利润来源于存量游戏的运营。

2017年，公司移动网络游戏的收入为15.65亿元，毛利率61.50%，较2016年度同

比增长25.62%。公司自研游戏《神魔圣域》和《希望：新世界》在2017年取得了

较好成绩，且与公司原来的自研手机游戏流水相比有较大水平的提升。另外，公

司2017年并购了闲徕互娱，增厚了公司的盈利能力，且较大幅度地提升了公司的

整体毛利率水平。 

公司自主研发的游戏产品涵盖了战争策略类、角色扮演类、休闲竞技类等多

个题材，主要产品包括：大型网页游戏《三国风云1、2》、《千军破1、2》、《武
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侠风云》、《绝代双骄》等；社交网页游戏《猛将无双》等；移动网络游戏《希

望：新世界》《艾尔战记》、《神魔圣域》、《风云三国1、2》、《无双剑姬》、

《师父有妖气》等。2016年7月，原创西方奇幻题材的自研代表作《神魔圣域》

简体中文版率先上线，并基于全球同版发行的方式，不断拓展语言版本至繁体中

文、韩文、欧美各语言、东南亚各语言版本。特别是在新兴市场表现优秀，如在

印尼、俄罗斯、波兰、阿根廷、巴西等多个新兴市场中长期保持游戏畅销榜前十

的位置。《神魔圣域》全球同版的成功，为公司印证了基于优质研发生产线实现

更高效的研运一体的架构优势。 

2017年7月，昆仑游戏全新自研游戏《希望：新世界》陆续登陆繁体市场，9

月登陆韩国和东南亚市场，10月登陆拉美市场，取得了台湾市场免费榜第一、畅

销榜第三，泰国市场免费榜第一的好成绩。此外，由昆仑游戏与日本知名游戏厂

商KLab株式会社联合开发的《BLEACH 境·界》正版授权首款日漫3DMMO手

游《BLEACH 境·界-魂之觉醒》已于9月正式开启首测，并预计于年内在大陆

地区双平台全面上线运营。由大宇授权的3DMMO《轩辕剑之汉之云》，将于年

内正式推出商业化版本。 

2018年2月，由昆仑游戏和盛大游戏合作发行的端游IP改编、精品动作手游

《龙之谷M》在繁体区域上线，首月即进入当地市场苹果及谷歌畅销榜前三和免

费榜第一，成为2018年一季度繁体地区表现最好的头部新产品，进一步巩固了公

司在当地市场的市场占有率。东南亚地区版本也已经于2018年4月上线，一经上

线就取得了泰国、马来西亚、印度尼西亚、新加坡、菲律宾等多个国家的App Stor

下载榜第一名的好成绩。后续公司还将和盛大游戏共同推动《龙之谷M》在欧美

等其他区域的发行。 

代理游戏方面，公司不断扩大和深化与全球一流游戏厂商的合作伙伴关系。

面对国内市场，公司成功引进了移动网络游戏《愤怒的小鸟2》、《海岛奇兵》、

《部落冲突》、《部落冲突：皇室战争》、《啪啪三国》、《英雄战魂》、《忘

仙》、《时空猎人》、《君王2》、《武侠Q传》、《极品飞车：最高通缉2015》、

《糖糖大世界》、《英雄联盟之魄罗快跑》等，大型网页游戏《傲视天地》、《傲

剑》等，客户端网络游戏《仙境传说》等精品游戏。 

发行人不仅在国内移动网络游戏市场和网页游戏市场取得了良好的经营业
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绩，还较早地意识到海外网络游戏市场的巨大潜力。发行人在海外市场不仅运营

已有游戏产品，还会根据海外市场实际情况对游戏进行深度本地化技术处理，使

之在玩法、背景、内容等方面符合当地玩家喜好，已将数十款优质移动网络游戏

和网页游戏等产品推向港澳台地区、日韩、东南亚、欧美等多个海外市场，取得

了良好的市场表现，建立了全球化的网络游戏发行及运营网络，境外发行产品包

括《雷霆战机》（日本地区）、《梦三国》（港澳台）、《全民奇迹》（东南亚

地区）、《六龙争霸3D》越南版、《太极熊猫2》（东南亚地区）等。 

目前，网络游戏行业发展已趋于成熟，内容价值凸显，渠道价值下滑。面对

如此市场情况，公司亦有充分准备，采用影游联动策略，将重磅IP同时引入游戏

和电影当中，使游戏内容更具吸引力，同时也使收入更加多元化。目前，公司积

极储备IP，拓展研发生产线，于2016年先后获得《轩辕剑之汉之云》、《终结者：

审判日》、《偷星九月天》等知名项目的手游改编权，并已进行了多轮公司内外

测试，为后续产品线储备做好充分的准备。 

2、休闲娱乐社交平台业务 

2017年1月，公司收购北京闲徕互娱网络科技有限公司，于2017年2月纳入合

并报表范围。闲徕互娱是国内领先的地方特色休闲竞技游戏研发商和发行商，通

过收购闲徕互娱，公司迅速切入休闲游戏细分领域，与昆仑游戏的中重度游戏产

品形成互补，优化了公司原有的游戏产品结构，丰富了游戏产品线，且与公司储

备的丰富网络游戏发行资源形成明显的协同效应，进一步扩大了公司的市场规模

和用户规模，加强了公司持续盈利的能力。 

闲徕互娱专注于“地方特色休闲竞技”产品细分市场的开拓，公司已推出上

线28款并准备再上线10余款极具地方特色的在线棋牌休闲产品，获得了良好的市

场反馈和用户口碑，迅速占领了包括湖南、四川等大省在内的20个省份、3个直

辖市和5个自治区的细分领域市场，日活跃用户达380万，平台累计注册用户量达

4,000万人次。在可统计的规范经营的休闲棋牌类平台中的市场占有率达到35%

以上。 

闲徕互娱的主要游戏模式为玩家消耗房卡创建房间，邀请好友参与，并于每

局游戏结束后消耗房卡。所以更高的玩家数量和局数，成为闲徕互娱最主要的业

绩驱动因素。 
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在激烈的市场竞争环境下，公司聚焦传统优势市场，逐渐向城市、县级、乡

镇、农村层层渗透，使得优势市场得到进一步巩固。同时不断调整和优化运营思

路，开发更加迎合用户口味的娱乐模式，增加用户在线时长和使用粘性，充分发

挥其休闲娱乐平台的商业价值，增厚了公司在社交网络业务板块的业绩。 

3、社交平台业务 

Kunlun Group Limited（昆仑集团）于2016年1月8日，以9300万美金的价格

购买Grindr 61.53%的股份，并于2016年4月纳入合并报表范围。2018年第一季度，

公司完成了Grindr剩余38.47%股权的收购，实现了对Grindr 100%的控股。收购

Grindr是公司在社交平台领域布局至关重要的一步，流量变现的商业模式使公司

具备了互联网平台属性。 

Grindr是全球最大的同性恋社交网络，在196个国家拥有超过4000万的注册

用户，平均每日用户时长超过Facebook，达到50分钟以上，活跃用户主要分布在

欧美等发达国家和地区。从2009年成立起，公司在无外来资金注入及市场开销的

情况下每年持续增长。Grindr已成为同性恋社群必备的社交软件，并成为一种文

化现象被广泛传播。目前Grindr占美国同类型市场份额第一，其主要收入来自于

会员费和广告。付费会员可以获得更多增值服务，如匹配更多社交对象、一次传

输多张图片、过滤广告等等。广告模式则包括网页条幅广告、奖励视频广告等。 

2017年，Grindr增加至7种语言版本，引导用户完善健康状况资料的填写，

推出了广受用户喜爱的Gaymoji表情包，并上线了全新的内容网站 INTO

（https://intomore.com），该网站一经推出即成为排名前列的LGBTQ网站，全球

月访问用户数超过三百万。在以上产品本地化和新功能的推动下，Grindr的日活

和月活跃用户均有所提升。 

三、发行人 2017 年度财务状况 

截至 2017 年 12 月 31 日，发行人总资产为 120.61 亿元，比上年同期增长

91.27%；股东权益合计为 88.62亿元，比上年同期增长 178.60%；归属于母公司

股东净资产 87.10亿元，比上年同期增长 176.32%。2017年度，发行人实现营业

收入 34.36亿元，比上年同期增长 41.73%；实现归属于母公司股东的净利润 9.99

亿元，比上年同期增长 87.90%。 
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立信会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2017 年财务状况出具了标准

无保留意见的《审计报告》（信会师报字[2018]第 ZB10842号）。以下所引用的财

务数据，非经特别说明，数据引自信会师报字[2018]第 ZB10842号的《审计报告》。 

单位：亿元 

主要会计数据 本报告期末 较上年末增减 变动 30%以上原因说明 

资产总计 120.61 +91.27% 

公司持股的 qudian上市，改

为按照公允价值核算导致

可供出售金融资产增加，公

司债发行导致货币资金增

加，闲俫互娱纳入合并范围

导致商誉增加。 

负债合计 31.99 +2.37%  

归属于母公司股东权益合计 87.10 +176.32% 
主要系非公开发行股票所

致。 

股东权益合计 88.62 +178.60% 
主要系非公开发行股票所

致。 

主要会计数据 本报告期 较上年同期增减 变动 30%以上原因说明 

营业收入 34.36 +41.73% 
主要系社交网络收入大幅

提升所致。 

利润总额 14.65 +157.28% 

主要系营业收入增加的同

时，营业总成本没有大幅波

动所致。 

净利润 14.19 +160.19% 主要系利润总额增加所致。 

归属于母公司所有者的净利润 9.99 +87.90% 主要系净利润增加所致。 

经营活动产生的现金流量净额 10.46 +192.84% 

经营活动现金流入小计较

上年同期增加 38.14%，主

要是由于闲徕纳入合并报

表范围所致。 

投资活动产生的现金流量净额 0.65 +103.32% 

投资活动现金流出小计较

上年同期减少 59.89%，主

要是由于公司对外投资减

少所致。 

筹资活动产生的现金流量净额 -1.12 -106.80% 

筹资活动现金流出较上年

同期增加 93.22%，主要是

由于偿还借款及闲徕纳入

合并报表范围所致。 
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第三章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证监会“证监许可[2017]1499号文”批准，于2017年9月22日完成

公开发行人民币2.40亿元的第一期公司债券。本期债券募集资金总额扣除承销费

用后的募集资金净额已按约定汇入发行人指定的银行账户。 

2017年9月17日公告的《北京昆仑万维科技股份有限公司2017年面向合格投

资者公开发行创新创业公司债券（第一期）募集说明书》相关内容的约定，本期

债券募集资金拟用于偿还公司债务、补充营运资金，保证经营活动的顺利进行。 

二、本期债券募集资金实际使用情况及专项账户运作情况 

本期债券募集资金已全部用于偿还公司债务、补充营运资金，并通过募集资

金专项账户运作。截至2018年3月底，“17万维S1”募集资金净额已全部使用完

毕，合计使用2.39亿元，其中用于偿还银行贷款3,739.43万元，用于补充运营资

金20,160.57万元。剩余8.33万元为利息收入，目前仍存储于募集资金专户。 
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第四章 发行人偿债保障措施的执行情况 

 

一、增信机制 

本期债券为无担保债券。 

二、偿债计划 

截至 2017年 12月 31日，本期债券偿债计划未发生变更。2017年，本期债

券不涉及兑付事项。 

三、其他偿债保障措施 

截至2017年12月31日，本期债券其他偿债保障措施未发生变更。 
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第五章 本期债券本息偿付情况 

 

本期债券付息日为2018年至2022年每年的9月22日，前述日期如遇法定节假

日或休息日，则兑付顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息。 

截至报告期末，本期债券尚不涉及利息的偿付事宜。 

截至本报告出具之日，本期债券未出现延迟兑付利息或本金的情况。 
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第六章 债券持有人会议召开情况 

 

本报告期内，发行人因股权激励对象离职，触发召开持有人会议的条件。具

体情况如下： 

2017年11月30日，由海通证券召集“17万维S1”持有人，以非现场形式召开

了“17万维S1”2017年第一次债券持有人会议，审议《关于北京昆仑万维科技股份

有限公司回购注销部分限制性股票减资相关事项的议案》，本次会议未形成有效

决议。 
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

 

“17万维S1”的信用评级机构为联合信用评级有限公司（以下简称“联合评

级”）。联合评级于发行前完成了对本期债券的初次评级。根据《北京昆仑万维

科技股份有限公司2017年面向合格投资者公开发行创新创业公司债券（第一期）

信用评级报告》，经联合评级综合评定，发行人的主体信用等级为AA，本期债

券的信用等级为AA。 

联合评级于2018年6月15日对本期债券出具了《北京昆仑万维科技股份有限

公司公司债券2018年跟踪评级报告》（联合[2018]941号），确定发行人主体长期

信用等级为AA，评级展望稳定，公司债券信用等级为AA，与前次评级相比评级

结果没有变化。 
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第八章 负责处理与本期债券相关事务专人的变动情况 

 

报告期内，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第九章 受托管理人职责履行情况 

 

报告期内，海通证券根据《公司债券受托管理人执业行为准则》等有关规定

和本期债券《受托管理协议》等约定，通过舆情监测、业务提示及现场回访等方

式对企业有关情况进行了跟进和督导，履行了受托管理工作职责。 
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第十章 其他情况 

 

发行人减资事项 

2017年 11月 2日召开第三届董事会第十一次会议和第三届监事会第五次会

议分别审议通过了《关于回购注销部分限制性股票的议案》。根据《股票期权与

限制性股票激励计划》的规定，因激励对象冯威离职，已不再符合激励条件，发

行人对其获授予但尚未解锁的限制性股票进行回购注销，数量为 147,168股，约

占注销前总股本比例为 0.013%。 

因发行人实施 2016年年度权益分派，以公司总股本 1,159,124,083股为基数，

向全体股东每 10股派发 1.05元。根据发行人激励计划的规定，回购限制性股票

的价格调整为 9.14 元/股。本次回购资金总额为 1,345,115.52 元。本次回购注销

完成后，发行人的总股本将由 1,151,897,160股调整为 1,151,749,992股。 

本次减资事宜提交 2017年第九次临时股东大会审议，2017年第九次临时股

东大会于 2017 年 11 月 20 日以现场投票和网络投票相结合的方式召开并通过决

议。 

有关本次回购注销部分限制性股票的具体事宜，发行人已于 2017年 11月 2

日在巨潮资讯网公告，详情请参见《北京昆仑万维科技股份有限公司关于回购注

销部分限制性股票的公告》（公告编号：2017-153）。 

海通证券已就上述事项于 2017年 11月 3日出具临时受托报告，并在深圳交

易所网站及时披露。 
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（本页无正文，为《北京昆仑万维科技股份有限公司2017年面向合格投资者公开

发行创新创业公司债券（第一期）受托管理事务报告（2017年度）》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：海通证券股份有限公司 

 

2018年 6 月  日 


