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重要声明 

瑞信方正证券有限责任公司（以下简称“瑞信方正”）编制本报告的内容及信

息均来源于重庆宗申动力机械股份有限公司对外公布的《重庆宗申动力机械股份

有限公司 2017 年年度报告》等相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具

的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为瑞信方正所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经瑞信方正证券书面许可，本报告不得用作其他任何

用途；投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，瑞信方正不承担任何责任。
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第一章 本期债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：重庆宗申动力机械股份有限公司 

英文名称：CHONGQING ZONGSHEN POWER MACHINERY CO.,LTD  

 

二、核准情况及核准规模 

本次发行经重庆宗申动力机械股份有限公司(以下简称“宗申动力”、“公司”、

“发行人”)董事会于 2011 年 5 月 24 日召开的第八届董事会第三次会议审议通

过，并经 2011 年 6 月 9 日召开的 2011 年第二次临时股东大会表决通过。 

董事会决议公告和股东大会决议公告分别刊登在 2011 年 5 月 25 日、2011

年 6 月 10 日的《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》和巨

潮资讯网站（www.cninfo.com.cn）。 

经中国证监会“证监许可[2011] 1681 号”文核准，发行人获准于境内公开

发行不超过 7.5 亿元的公司债券。宗申动力将根据债券市场等情况确定本期债券

的发行时间、发行规模及其他具体发行条款。 

 

三、本期债券的主要条款 

1、债券名称：重庆宗申动力机械股份有限公司 2011 年公司债券。债券代码

为“112045”，简称为“11 宗申债”。 

2、发行规模：本期发行的公司债券面值总额不超过人民币 7.5 亿元。 

3、票面金额及发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

4、债券品种和期限：本期债券为 6 年期固定利率品种。 

5、债券利率：本期债券票面利率为 7.45%。 

6、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券认购人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 
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7、还本付息的期限和方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年

付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于每

年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至利息登记日收市时所持有的

本期债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金

额为投资者截至兑付登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及所持有的

债券票面总额的本金。 

8、起息日：2011 年 11 月 14 日。 

9、付息日：本期债券的付息日期为 2012 年至 2017 年每年的 11 月 14 日。

如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；每次付息款项不另计

利息。 

10、兑付日：本期债券的兑付日期为 2017 年 11 月 14 日。如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

11、担保人及担保方式：宗申产业集团为本期债券提供了全额无条件不可撤

销的连带责任保证担保。 

12、信用级别及资信评级机构：经联合评级综合评定（联合[2011] 021 号），

发行人的主体信用等级为 AA，本期债券信用等级为 AA。 

13、保荐人、主承销商、债券受托管理人：瑞信方正证券有限责任公司。 
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第二章 发行人 2017 年度经营状况和财务状况 

一、发行人基本信息 

发行人名称：重庆宗申动力机械股份有限公司 

英文名称：CHONGQING ZONGSHEN POWER MACHINERY CO.,LTD.  

注册资本：1,145,026,920 元 

成立时间：1989 年 3 月 

法定代表人：左宗申 

董事会秘书：李建平 

注册地址：重庆市巴南区炒油场（重庆市巴南区渝南大道 126 号） 

办公地点：重庆市巴南区宗申工业园 

邮政编码：400054  

公司网址：www.zsengine.com  

股票简称：宗申动力 

股票代码：001696  

经营范围：研发、销售、制造各类发动机及其零配件、摩托车零部件、通用

机械零部件、汽车零部件、大型农机零部件、机械产品、高科技产品；热动力机

械项目的投资、经营管理及相关高新技术产业开发；实业投资；货物及技术进出

口。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

 

二、经营成果分析 

2017 年，全球经济缓慢复苏，国内经济运行平稳，供给侧结构性改革持续

深化，我国经济已由高速增长阶段转向高质量发展阶段。但随着欧美发达国家货

币政策调整，国内金融、环保、运输等产业政策的陆续出台，对人民币汇率、国

内资金利率、原材料价格、运输成本等带来较大影响，从而对公司传统制造业务

的盈利能力形成了一定冲击。2017 年，公司管理层在董事会的领导下，继续推

进产业结构升级，巩固“摩托车发动机和通用动力”两大传统业务的经营规模和

行业地位，基本形成在“新能源和航空动力”两大新兴产业的战略布局，为公司



7 

稳定健康发展奠定了坚实基础。 

 

1、主要产品经营情况 

2017 年，公司所处行业仍为机械制造行业，主要开发、销售各类发动机及

其零配件。占公司营业收入或营业利润 10%以上的行业、产品或地区情况如下： 

项目 
营业收入 
（元） 

营业成本 
（元） 

毛利率

（%） 

营业收

入比上

年同期

增减

（%） 

营业成

本比上

年同期

增减

（%） 

毛利率

比上年

同期增

减（%） 

分行业 

机械制造业 4,629,336,992.30 3,828,089,912.97 17.31 11.08 14.10 -2.19 

分产品 

发动机产品 3,034,773,532.92 2,569,379,999.27 15.34 10.47 13.94 -2.57 

通机产品 1,171,924,827.95 970,500,312.40 17.19 10.94 14.40 -2.51 

产品零部件 422,638,631.43 288,209,601.30 31.81 16.05 14.53 0.91 

分地区 

内销 3,403,201,890.25 2,863,397,546.05 15.86 12.05 16.93 -3.51 

外销 1,619,626,322.52 1,328,353,123.80 17.98 6.32 6.35 -0.02 

2、发行人 2017 年度财务状况 

根据发行人 2017 年年度报告，其主要财务数据如下： 

（1）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 期末余额 期初余额 

资产总计 6,930,701,393.54 6,301,364,547.62 

负债总计 2,746,568,567.11 2,268,597,889.61 

股东权益合计 4,184,132,826.43 4,032,766,658.01 

归属于母公司所有者权益合计 3,763,373,074.06 3,526,024,462.89 

（2）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 本期金额 上期金额 

营业总收入 5,197,269,012.37 4,690,183,104.36 

营业总成本 4,906,219,418.18 4,369,185,320.92 
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项目 本期金额 上期金额 

营业利润 379,348,607.71 384,406,965.90 

利润总额 384,951,574.69 430,380,481.61 

净利润 336,668,011.29 355,895,867.03 

归属于母公司所

有者的净利润 
272,408,148.59 291,117,615.35 

（3）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 本期金额 上期金额 

经营活动产生的现金流量净额 
   -234,960,471.7

8 
 76,639,148.90 

投资活动产生的现金流量净额   334,070,207.13  458,744,558.17 

筹资活动产生的现金流量净额  562,957,481.51  -750,719,497.45 

现金及现金等价物净增加额  661,340,347.84  -203,310,216.63 

期末现金及现金等价物余额  1,469,364,753.18  808,024,405.34 

3、公司主要偿债能力财务指标 

 
指标 2016 年度 2015 年度 

流动比率 1.87 1.73 

速动比率 1.68 1.56 

资产负债率 39.63% 36.00% 

流动比率 ＝ 流动资产 / 流动负债 

速动比率 ＝（流动资产－存货）/ 流动负债 

资产负债率 ＝ 负债合计 / 资产合计 
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第三章 本期债券募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会“证监许可[2011] 1681号”核准，已于2011

年11月14日在境内公开发行了7.5亿元人民币公司债券。根据本期债券募集说明

书的相关内容，本期债券募集资金款项在扣除必要的发行费用后，剩余部分将用

于满足公司中长期融资需要、完善公司的债务结构及补充公司的流动资金。补充

的流动资金将用于投资流动性较强的资产，如存货等。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

截至2011年12月31日，根据本期债券募集说明书所述用途，募集资金已经使

用完毕。2017年内无募集资金使用。 
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第四章 专项偿债账户的管理情况 

本期债券未设置专项偿债账户。 
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第五章 本期债券担保人情况 

经宗申产业集团股东会批准，本期债券由宗申产业集团提供全额无条件不可

撤销的连带责任保证担保，担保范围包括本期债券本金及其利息、违约金、损害

赔偿金和实现债权的费用。经营范围为：制造：摩托车和发动机（按行政许可核

定期限从事经营）；设计、开发、制造、批发兼零售摩托车零配件、汽车零部件、

农耕机械、机械模具、电瓶。摩托车修理。批发兼零售五金、交电、建筑材料(不

含危险化学品）、化工产品（不含危险化学品）、摩托车润滑剂。本企业生产的

机电产品的出口。进口本企业生产、科研所需的原辅材料、机械设备、仪器仪表

及零配件。技术咨询及技术服务；润滑油调配、分装（不含危禁品）。（依法须

经批准的项目、经相关部门批准后方可开展经营活动） 

根据宗申产业集团经审计的财务报告，截至2017年底，宗申产业集团资产总

额185.93亿元，负债合计122.21亿元，所有者权益（含少数股东权益）63.72亿元；

2017 年宗申产业集团实现营业总收入105.46亿元，净利润4.68亿元；经营活动产

生的现金流量净额3.31亿元，现金及现金等价物净增加额13.16亿元。 
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第六章 债券持有人会议召开的情况 

2017 年，未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人会议。 
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第七章 本期债券本息偿付情况 

根据 2017 年 11 月 8 日公告的《重庆宗申动力机械股份有限公司“11 宗申

债”兑付、付息及摘牌公告》，发行人已于 2017 年 11 月 14 日支付 2016 年 11 月

14 日至 2017 年 11 月 13 日期间的利息 74.50 元(含税)/手（每手面值 1,000 元）

及本期债券本金。 

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券未出现延迟支付到期利息的情 

况。 
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第八章 本期债券跟踪评级情况 

2011 年度内，联合信用评级有限公司完成了对本次债券的初次评级，并出

具了《重庆宗申动力机械股份有限公司 2011 年公司债券信用评级分析报告》（联

合[2011] 021 号），并将自 2012 年度起对本次债券进行跟踪评级。 

2017 年 6 月，联合信用评级有限公司发布了《重庆宗申动力机械股份有限

公司公司债券 2017 年跟踪评级报告》（联合[2017]547 号），联合评级跟踪对宗申

动力评级结果为：“重庆宗申动力机械股份有限公司主体长期信用等级为 AA，

评级展望为‘稳定’。重庆宗申动力机械股份有限公司发行的“11 宗申债”公司

债券信用等级为 AA。” 
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第九章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2017 年，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第十章 其他重要事项 

2017 年，公司不存在正在进行的或未决的，会对公司的财务状况和运营业

绩产生重大不利影响的任何诉讼、仲裁或行政程序。 
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