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	1、请结合行业情况、收入构成、产品毛利、购销政策等因素说明营业收入与净利润、经营活动产生的现金流量净额变动方向不一致的原因。
	回复：
	如上表所示：
	A、随着卡特彼勒等高端客户实现批量化供货，中重型柴油机气门销售比重明显增加，柴油机气门平均毛利率同比增加3.5个百分点，增幅为20.97%。柴油机气门销售占比同比增加10.95%；
	B、由于人工费用、原材料价格不断上升，进一步压缩了汽油机气门的毛利空间，汽油机气门平均毛利同比减少5.02个百分点，基本处于盈亏平衡状态。汽油机气门销售占比同比减少1.32%；
	C、在出口维修订单供不应求的情况下，公司对相关客户及订单进行了优化，维修订单毛利水平基本稳定，毛利率同比增加0.67个百分点。维修气门销售占比同比减少9.63%；
	在上述因素的综合影响下，公司2017年毛利率较2016年下降0.63个百分点，降幅为2.47%。报告期内，主营业务实现毛利总额8,499.83万元，同比增加1,161.79万元，增幅为15.83%，略低于销售收入增幅。
	（4）公司2017年三项期间费用合计7,739.07万元，同比增加1,330.1万元，增幅为20.75%，略高于销售收入增长幅度。
	A、公司报告期销售费用2,404.06万元，同比增加459.54万元，增幅为23.63%，略高于销售收入增长幅度，具体原因如下：
	①由于订单增多，员工招收不足，公司产品在2017年处于供不应求的状态。为保证按时交付，公司大量采取了空运方式，从而导致运费同比增加254.80万元，增幅达51.63%。
	②由于销售规模增长，导致薪酬、提成增加77.17万元，增幅为14.60%；各项市场维护费用（含差旅、业务接待及其他费用）119.3万元，增幅为30.46%。
	B、公司报告期内管理费用4,285.64万元，同比增加290.01万元，增幅为7.26%。主要原因是公司在行业形势好转的情况下，普遍提升了员工的薪酬待遇，当期管理费用内列支的人员薪酬为943.11万元，同比增加303.63万元，增幅为47.48%。
	（5） 资产减值损失变动情况如下：
	由于公司2017年营业总收入较2016年增长了18.68%，2017年末应收账款余额增加，计提坏账准备随之增多，公司2017年共计提资产减值损失411.04万元，同比增加94.94万元，增幅为30.03%。
	（6）非经常性损益情况如下：
	单位：元
	如上表所示，2017年的非经常性收益主要包括收到政府补贴916万元；2016年的非经常收益中除了收到的政府补贴520.52万元外，还包含了供应商减免以前年度债务358.18万元及前期坏账准备冲回270.75万元。在上述项目的影响下，2017年当期非经常性损益净额为852.43万元，同比减少318.99万元，减幅为27.23%。
	（7）经营活动产生的现金流量情况如下表：
	单位：元
	如上表所示：
	公司2017年销售商品、提供劳务收到的现金较2016年增加了1,636.52万元，但是收到的税费返还及收到其他与经营活动有关的现金分别减少了541.04万元、1,976.60万元，导致经营活动现金流入较2016年减少了881.12万元；而经营活动现金流出较2016年增加了2,742.30万元，导致2017年经营活动产生的现金流量净额较2016年减少了3,623.42万元。
	A、公司2017年收到的税收返还为467.41万元，全部为收到的当年度出口退税；2016年收到的税收返还为1,008.45万元，包括了2015年度跨期出口退税357万元，2016年度出口退税390万元，企业所得税退库261万元。
	B、公司2016年收到的其他与经营活动有关的现金内包括了供应商前期债务减免358.18万元以及公司九位一致行动人及财务总监补偿给公司的1,482.16万元。
	C、公司2017年购买商品、接受劳务支付的现金为11,846.37万元，同比增加2,277.38万元，增幅为23.8%，略高于同期销售收入增幅。主要原因是公司主营业务持续增长，为满足供货需求，降低停产待料风险，公司增加了原材料备库。
	D、公司2017年支付给职工以及为职工支付的现金为8,159.15万元，同比增加786.18万元，增幅为10.66%，主要原因是公司在2017年普遍提高了员工的薪酬待遇。
	除上述因素以外，其他现金流项目的变动属于正常波动。
	综上所述，由于上述因素的综合影响，造成公司在2017年营业收入与净利润、经营活动产生的现金流量净额变动方向出现不一致的情况。
	2、你公司连续两年扣非净利润处于微利状态，请结合行业发展、经营策略、产品核心竞争力等因素对你公司主营业务的可持续经营能力进行分析，并说明拟采取的改善业绩方案。
	回复：
	（1）公司所处行业为汽车行业，根据中国汽车工业协会数据显示，2016年、2017年，我国汽车产销量均处在持续增长状态，2016年汽车产销分别完成2,811.9万辆和2,802.8万辆，比上年同期分别增长14.5%和13.7%；乘用车产销分别完成2,442.1辆和2,437.7万辆，比上年同期分别增长15.5%和14.9%；商用车产销分别完成369.8万辆和365.1万辆，同比分别增长了8.0%和5.8%，增幅进一步提高。2017年共产销2,901.54万辆和2,887.89万辆汽车，同比增长3.1...
	展望未来，国内汽车市场仍然有不少有利因素，将促使行业继续保持稳定发展，主要包括：根据中国汽车工业协会预测，2018年中国汽车销量为2,987万辆，同比增长3%，汽车行业将继续维持稳定发展；随着我国“一带一路”建设的深入实施，基础设施建设增多，对商用车、重型工程机械的需求量增大，将促进柴油机气门产品市场的发展；国际汽车发动机厂继续向全球采购，合资品牌汽车发动机厂继续加大国产化，日系车企也开始向国内汽车零部件供应商抛出了橄榄枝；国六标准的推行及潍柴、卡特彼勒等重大顾客提出的和核心供应商构建战略联盟及向...
	（2）公司产品具有较强的市场竞争力，已获得了卡特彼勒、康明斯、大柴、锡柴、潍柴、朝柴、长安福特马自达、东安三菱、海马、奇瑞、比亚迪等国内外著名主机厂的认证，并与这些优质客户建立了长期的战略配套合作关系。此外，公司出口产品覆盖了欧、美、日车系大部分机型，远销美国、意大利、英国、日本、巴西、阿根廷、墨西哥等国家和地区。
	（3）近年来，公司的盈利水平有所下降，主要原因有以下几点：
	A、公司在2015年10月份被中国证券监督管理委员会立案调查，在调查未有最终结果前，各大主机配套客户始终存在顾虑，导致公司近年开发的新客户和新产品形成批量供货的进度受阻。公司目前的销售结构中，有相当部分产品的供货时间已超过10年，经过连续多年的降价影响，同一型号产品的利润空间呈下降趋势。
	B、根据公司十三五发展规划目标及市场需求，完成公司第一阶段的技改计划，进一步提高公司设备的智能化、自动化、信息化水平，继续扩大高效大功率系列柴油机气门生产能力。
	C、继续推进CPS精益生产，推行拉式管理，提高产能，缩短生产周期；继续优化生产工艺流程，减少加工工序，提升生产效率，降低生产成本。
	D、进一步加强公司产品质量的管控，优化生产工艺，提高产品的成品率。
	E、完成新表面处理车间的建设，减少运输成本和运输时间；继续开展新旧厂区产能优化整合工作，进一步提高生产能力。
	公司希望通过上述举措，在2018年进一步提升公司的经营业绩。但是，公司面临的员工招收不足、原材料价格趋升等不利因素在短期内难以消除，扭转公司近年来微利的局面存在较大的困难。
	3、报告期内，你公司第一至第四季度营业收入保持平稳，请说明第二季度净利润和经营活动产生的现金流量净额为负数的原因及合理性。
	③政府补助中扬帆计划（地方引进人才计划）专项资金300万元，第一季度在收到时全额确认为当期营业外收入。由于2017年5月1日新的政府补助准则的执行，编制2017年中报时，将营业外收入—政府补助调减，其中上半年已发生的支出50.79万元予以冲减营业成本和管理费用，另外未使用的249.21万元冲回调整到递延收益在第二、三、四季度根据项目的实际支出冲减成本费用，上述调整造成第二季度利润相应减少。
	回复：
	由于从2017年11月30日起公司采购业务转移到子公司怀集登月气门有限公司（以下简称“登月气门”），为方便管理，按业务类型将供应商重新分类。“应付账款”科目用于核算原材料采购，“预付账款”科目用于核算设备购置及工程款，将原放在这两个科目的与原材料采购、购置设备及工程无关的其他供应商分类到“其他应收款-供应商往来”科目,其中：①从“预付账款-预付材料”款转入22.37万元；②从“应付账款-应付材料”款转入8.11万元；③其中供应商黄耀辉是属于工厂零星修缮工程，重分类时入“其他应收款的其他单位往来”。...
	具体见下表：
	单位：元

	三、报告期末，你公司原材料账面余额为3,615.44万元，较上年同期增加21.62%；发出商品账面余额为3,136.57万元，占存货比重为19.41%。
	（1）请你公司说明原材料不计提存货跌价准备的原因及合理性。
	回复：
	（2） 请你公司结合业务模式、销售政策，说明发出商品占存货比重较大的原因，并说明如何对发出商品实施有效管理，是否充分考虑跌价风险，是否对发出商品提前确认收入。
	回复：
	公司存货结构如下表：
	如上表所示：
	五、报告期内，你公司发生销售费用2,404.06万元，其中其他项发生额为338.87万元，较上年同期增加173.03%。请说明销售费用其他项的明细，并与上年同期进行对比，解释变动原因。
	回复：

	如上表所示：
	本期销售费用其他项发生额为338.87万元，较上年同期124.11万元，增加金额214.76万元，增长率173.03%，主要系本期为开拓新客户、维护老客户发生的业务费196.85万元（占其他项增加总额的91.66%）。该项支出2016年列支在差旅费，2017年公司为加强管理，统一由公司专项列支。
	六、报告期内，你公司关键管理人员薪酬为304.04万元，较上年同期增加37.36%；管理费用、销售费用中的人员薪酬也较上年同期分别增加47.48%、14.61%。请你公司说明在业绩并无明显改善的情况下，高管及员工薪酬大幅增加的原因及合理性。
	回复：
	报告期内，公司高管及员工薪酬大幅增加的主要原因如下：
	1、由于在2013年-2015年期间公司业绩逐年下滑，为控制成本，一直未对员工薪酬进行调整，并停止计发绩效薪酬。由于薪酬待遇偏低，导致员工队伍出现了不稳定因素。2017年行业形势好转，公司业务量增加，为稳定员工队伍，公司一方面重新计发绩效薪酬（约占薪酬总额的20%-30%），另一方面将五天工作制调整为六天工作制（约增加薪酬总额20%）。
	2、公司在2017年为提高内控管理水平和规范化运作水平，引进了部分高素质专业人才，担任独立董事、董事会秘书、财务总监等职务，从而导致整体薪酬支出有所增加。
	3、报告期内，销售费用中的人员薪酬较上年同期增加了14.61%，该部分薪酬主要是公司销售一线业务人员的薪酬（管理人员的薪酬体现在管理费用），该部分薪酬的提升与公司销售规模的增长是匹配的。



