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2018 £ 3 A - - - - - .
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B[R] Mzt (o) mE#® o
2016 4 1-3 H - 1,466,428.40
2016 4 4-6 H
2016 £ 7-9 H

2016 4F 10-12 A

2017 % 1-3 H 375,133.31

2017 £ 4-6 H 1,847,578.34

2017 4 7-9 H 866,800.88

2017 4 10-12 H 12,577,798.40 3,373,091.26

2018 £ 1-3 H 11,637,311.17 741,575.14
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2017 4 1-3 A 375,133.31 48,988.00 7.66
2017 4 4-6 A 1,847,578.34 241,207.00 7.66
2017 79 H 866,800.88 128,221.00 6.76
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2017 4£ 10-12 [ | 770,721.00 | 4, 576, 812. 00 5.94] 1,856, 229.00| 8,000, 986. 40 4.31|12,577, 798. 40
2018 4 1-3 H 738,063. 00| 4, 399, 068. 91 5.96| 1,474, 015. 33| 7,238, 242. 26 4.91|11, 637, 311. 17
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	一、关于标的公司业务
	问题1、预案显示，标的公司分别与湖州市德清县和湖州市长兴县签订了废弃矿坑回填及综合开发合作合同（以下简称合同），在约定的期限内达到矿坑回填和复耕复垦的目标。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）标的公司目前运营的作为消纳场所的矿坑数量及各个矿坑的剩余可消纳容量；报告期内各个矿坑每月处理的渣土、泥浆数量，是否与营业收入匹配；结合矿坑剩余可消纳容量、平均每月的处置量及处置价格，说明标的公司矿坑的剩余运营时间与可确认的收入总额；
	（2）合同的具体内容，包括但不限于合同的签署方、矿坑的原始权益人、使用期限及价格等核心条款；标的公司拥有的矿坑消纳容量占杭州市整体矿坑可消纳容量的比例；若矿坑的使用期限届满或将其填埋完毕，标的公司拟采取的应对措施，相关情形是否对持续经营或盈利能力产生影响。
	请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	问题2、预案显示，标的公司在杭州拱墅区谢村码头拥有整个杭州市最大的渣土中转平台的经营权。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）标的公司目前所运营的中转码头的处置容量；报告期内中转码头每月装载的渣土、泥浆数量，中转码头每月接收的车次、装车重量，是否与标的公司营业收入以及矿坑的每月消纳量匹配；
	（2）码头租赁协议的具体内容，包括但不限于协议的签署方、码头的原始权益人、使用期限及价格等核心条款；若中转码头的租赁期限届满，标的公司拟采取的应对措施，相关情形是否对持续经营或盈利能力产生影响。
	请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	问题3、预案显示，标的公司将谢村码头中转点的渣土运输作业分包给船运公司，由船运公司运输至谢村作业点指定的消纳场地。从德清县或长兴县的码头到矿坑填满实施地点的土石方运输和倾倒则是由当地村镇的工程队承包。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）报告期内标的公司在各季度支付给船运公司的费用以及村镇工程队的工程款，量化分析各季度相关支出是否与营业收入、码头中转量、矿坑消纳量匹配；
	（2）标的公司与船运公司及村镇工程队的合作是否稳定，如否，请说明标的公司如何保障运输及后端工程服务的质量及连续性；
	（3）标的公司在后端矿坑填满、土石方运输和倾倒环节是否建立了完善的监督和内部控制制度；报告期内标的公司聘请第三方检测机构对回填土壤做定期检测的频次、覆盖的矿坑面积，相关检测结果是否足以说明矿坑回填作业合规；标的公司在经营过程中是否存在违反行业监管法规的情形。
	请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	问题4、预案显示，标的公司正在对建筑废弃物的分类处理、资源化利用和末端处置技术进行研究。请你公司结合从事该方面研究的技术顾问的履历及从业时间，说明标的公司在资源化利用业务方面的优势、相关研究工作的进展。
	问题5、请补充披露上市公司通过产业基金入股标的公司后，对标的公司生产经营的影响或贡献；标的公司的业务经营，尤其是矿坑及码头使用权的获取，是否高度依赖于交易对手方杨国严、杨策，标的公司的股权转让对未来业务经营稳定性和持续性的影响。
	问题6、结合标的公司业务模式及同行业公司情况，补充说明标的公司的核心竞争优势，以及本次交易作价的合理性。
	二、关于标的公司财务情况
	问题1、预案显示，标的公司在德清县与长兴县有多个矿坑的使用空间，不仅可以为建筑垃圾的消纳提供场所，还可以完成当地复耕复垦的回填工程，获取政府补贴。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）标的公司近年来获取的政府补贴金额，若暂未获取，请说明预计可获取的政府补贴金额以及测算依据；
	（2）标的公司目前已完成的复耕复垦工作是否符合政策要求。
	请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	问题2、预案显示，标的公司报告期主要营业收入来源于谢村码头的中转服务和矿坑消纳服务。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）报告期内标的公司各项服务的收入、毛利率、净利率、各项服务的前五大客户名称及对应的销售金额、应收账款、前五大供应商名称及对应的采购金额、应付账款，是否存在关联交易行为；标的公司毛利率及净利率与同行业公司比较是否存在明显差异，若存在，请说明原因及合理性；
	（2）标的公司各项服务确认收入的时点，报告期内是否存在提前、延后确认收入或收入跨期的情形，各项服务所确认的收入与成本、费用是否匹配；
	（3）标的公司是否存在较多的现金收付情况，如存在，请说明现金收付占整体销售额、采购额的比例，你公司对涉及现金收付交易的真实性、完整性采取的核查措施；
	（4）标的公司对渣土泥浆的收集是否有稳定来源或市场渠道，如否，请说明如何维持营收的增长；请披露近两年及一期规模以上客户（按年处置吨数为口径）的销售收入占总收入的比重；标的公司与主要客户是否签署了长期合作合同（如每年最低处置量），若有，请披露合同主要内容。
	请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	问题3、预案显示，标的公司2016年、2017年及2018年第一季度分别实现营业收入4,426.54万元、9,541.77万元、4,832.93万元；实现净利润1,493.41、1,628.86万元、810.04万元；实现经营活动产生的现金流量净额1,294.32万元、3,022.89万元、270.94万元；实现毛利率分别为52.01%、40.27%、36.48%；实现净利率分别为33.74%、17.07%、16.76%。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）结合标的公司2016年及2017年的矿坑消纳量、单位消纳价格、码头中转量、单位中转价格的变化，说明2017年标的公司收入大幅增长的原因，是否具备可持续性；
	（2）报告期内标的公司毛利率及净利率持续下滑的原因，是否存在继续下滑的可能性；标的公司经营活动现金流与营业收入及净利润是否匹配，2018年第一季度经营活动现金流净额占营业收入比例大幅下滑的原因；
	（3）标的公司毛利率、净利率是否与同行业公司存在明显差异，如是，请结合标的公司竞争优势、业务构成等因素说明原因及合理性；报告期内标的公司不同业务的成本结构，说明是否存在通过第三方转移成本的情形。
	请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	问题4、请财务顾问、会计师就标的公司业务经营及财务业绩的真实性、现金交易的内部控制及财务核算合规性等进行核查，并补充披露核查具体过程、方法、覆盖范围、核查结论等。
	三、关于标的公司历史沿革
	问题1、结合业绩情况、发展阶段等因素说明标的公司历次股权转让及增资作价与本次交易产生差异的原因及合理性；标的公司历次股权转让过程中是否存在股份代持行为，请独立财务顾问、评估师、律师核查并发表意见。
	问题2、预案显示，2018年5月兴源聚金与龙蠡日盛签订《股权转让协议》，兴源聚金拟将其持有的标的公司38.47%的股权转让给龙蠡日盛，对应的标的公司估值为10.45亿元，而本次交易标的公司100%股权初步作价为12亿元。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）股权转让事项的进展，尚需履行的程序，如未能转让成功，是否影响本次重组的实施；
	（2）兴源聚金在停牌期间转让股权的原因及背景；请说明龙蠡日盛合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体的关联关系，最终出资人的资金来源，龙蠡日盛合伙人层面是否有锁定期安排；龙蠡日盛入股标的公司价格与本次交易作价产生差异的原因，是否存在短期套利的情形。
	请独立财务顾问、律师核查并发表意见。
	问题3、预案显示，兴源聚金有限合伙企业持有标的公司55%的股权，你公司作为兴源聚金原始出资人，在兴源聚金中持有的份额从83.19%下降至1.875%。而本次交易你公司又以作价12亿元收购标的公司。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）你公司在兴源聚金中持有的份额持续下降的原因及必要性，是否存在间接转让标的公司股权的行为；对比你公司转让兴源聚金份额的作价与本次交易作价的差异，说明你公司以12亿元作价收购标的公司的原因，是否存在低卖高卖，是否损害上市公司利益；
	（2）本次交易完成后，你公司是否确认投资收益，如是，请说明确认投资收益的金额及相应的会计处理。请独立财务顾问、会计师、评估师核查并发表意见。
	四、关于标的公司评估
	问题1、预案显示，本次交易预估值10.51亿元，预估作价12亿元，交易对手方承诺三年累计实现扣非后归母净利润不低于36,500万元。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）请说明本次评估的测算过程，选取的参数是否合理；评估期间标的公司的收入结构、渣土泥浆的单位消纳价格、码头中转价格、各项业务的毛利率、净利率等财务指标是否与历史年度存在明显差异，如存在，请说明原因及合理性；标的公司的生产经营及评估结果是否高度依赖于谢村码头的经营权，如是，请进行重大风险提示；最终预估作价高于预估值的原因及合理性；
	（2）请披露2018年、2019年及2020年每年预计可实现的净利润，说明承诺业绩较历史业绩大幅增长的原因；结合现有矿坑的剩余可消纳容量、中转码头每月接收的车次、渣土泥浆装车重量、单位消纳及中转价格、在手订单等因素量化分析评估期间营业收入及净利润的可实现性。
	请独立财务顾问、评估师、会计师核查并发表意见。
	五、其他
	问题1、预案显示，标的公司实际控制人杨国严、杨策曾分别担任西南市政工程有限公司的总经理、副总经理。西南市政工程有限公司已于2017年4月注销。请你公司说明西南市政工程的主要经营范围，是否与标的公司经营范围有重合，如是，请说明双方在历史上是否存在业务往来，是否发生共用人员或互为承担经营成本、费用的情形，标的公司的生产经营是否与西南市政保持独立。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	问题2、请你公司完善并补充披露盈利预测补偿协议的内容，明确在业绩未达标情形下的股份回购时间安排，说明本次盈利预测补偿协议是否满足证监会有关业绩补偿的规定；本次交易业绩补偿义务人为杨国严、杨策，请结合杨国严、杨策通过本次交易获得的股份数量、标的公司业绩完成率等因素量化分析是否可能存在补偿不足的风险，如存在，请说明你公司拟采取的应对措施。请独立财务顾问、律师核查并发表意见。
	1、本次盈利预测补偿协议符合证监会有关业绩补偿的规定；
	2、如标的公司实际完成的业绩与承诺业绩差异较大，则可能产生补偿不足的风险，就此，上市公司通过与交易对方就交易完成后补偿义务人及标的公司管理层的人员安排作出了相关约定，并在本次交易完成后加强对标的公司的管理以增强上市公司与标的公司之间的协同效应，从而降低可能存在补偿不足的风险。问题3、请你公司以平实的语言描述标的公司渣土泥浆消纳业务的竞争优势与技术水平；请披露标的公司人员数量、职能，账面固定资产的原值、类型、获得时间，有关人员及固定资产现状能否满足标的公司未来生产经营的需要。请独立财务顾问核查并发表意见。



