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江西正邦科技股份有限公司 

关于对深圳证券交易所问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

2018 年 7 月 9 日，江西正邦科技股份有限公司（“公司”）收到深圳证券交

易所《关于对江西正邦科技股份有限公司的问询函》（中小板问询函【2018】第

545 号），对公司 2018 年 7 月 4 日披露的《关于 2018 年半年度业绩预告修正的

公告》提出了问询。公司董事会高度重视并认真核查，现就问询函相关事项回复

公告如下： 

问题一、请结合历年生猪市场销售价格，详细说明你公司于 4 月 18 日就半

年报业绩进行预计时，对生猪市场销售价格的预计情况、预计价格反弹的具体

依据，以及预计情况与实际情况存在差异的原因。 

公司根据历年的猪价走势，预计 2018 年第二季度生猪销售均价能够到达

6.10 元/斤左右，但实际猪价第二季度持续低迷，第二季度猪价均价约为 5.30 元/

斤，较预计猪价低了约 0.8 元/斤，对公司业绩预告的影响约 2.5 亿元左右。 

公司预计第二季度猪价能够达到 6.10 元/斤，主要是基于以下判断： 

1、2018 年第一季度生猪出栏均价约为 6.50 元/斤，考虑到 3 月份猪价有所

下降，因此公司谨慎预计第二季度均价约为 6.10 元/斤左右。 

2、受到供给波动的影响，猪价一般存在价格周期，根据历年猪价的走势，

猪价 5.00 元/斤是猪价的底价，猪价到 5.00 元/斤左右会触底快速反弹，但今年猪

价下跌至 5 元/斤附近后，一直在底部震荡，6 月才开始回涨到 5.7 元/斤，导致第

二季度猪价均价仅为 5.3 元/斤。一直到 7 月初，价格才开始快速上涨，本轮价格

反弹比预期推迟了二个月。 



近五年月均猪价走势情况如下： 

单位：元/斤 

 

3、2018 年国家进一步加大了环保的要求力度，一些环保不达标的中小猪场

被关闭，由于国内猪场的养殖规模以中小猪场为主，因此判断随着环保要求的日

益严格，部分中小猪场将会关闭，从而导致生猪供给下降，猪价上涨，但实际第

二季度生猪上市量较去年同期增加了 15%左右。 

由于国内的生猪养殖户主要还是以小规模的养殖户为主，该部分养殖户在猪

价发生波动时会快速退出或进入养殖行业，这加大了猪价的波动，也增加了准确

预测猪价的难度，公司在 4 月 18 号进行盈利预测时已经综合了历史的猪价变动

的经验并参考了市场上对猪价的判断，但实际第二季度的猪价超出了市场的判断

和预期，从而导致公司的盈利预测出现了一定的偏差。 

 

问题二、请说明你公司饲料板块调整市场营销策略的具体情况，以及导致

盈利水平低于先前预期的具体原因。 

由于市场竞争加剧，公司在第二季度加大了以新增客户为核心的营销政策推

广力度，主要表现为：1、策划组织了“营销百日会战”活动，主要是内部销售

团队之间增加比拼力度，对竞争排名靠前的团队加重了新增销量的奖励力度，形

成你追我赶的工作氛围；2、加大“投资人才”的引进和激励力度，主要是从外

部引进销售团队约 1,000 余人，对团队新增销量给予奖励；3、对老客户增加了
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近五年月均猪价走势分析图 
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技术服务力度，新增了技术服务人员；4、加大了对新客户前三个月的返利力度； 

上述营销策略的调整短期内增加了公司的销售费用，降低了公司饲料的毛利，

导致公司饲料板块盈利未达预期。上述市场营销策略的调整对公司盈利预告的影

响约 4,000 万元。 

 

问题三、请说明你公司在预计 2018 年半年度业绩大幅下滑的情况下公司持

续盈利能力是否存在不确定性，以及公司拟采取的改善措施。 

尽管公司预计 2018 年半年度业绩大幅下滑，但公司的持续盈利能力不存在

不确定性。主要原因如下： 

1、养猪行业是一个周期性行业，在猪周期内猪价的上下波动是正常，2018

年上半年处在猪价波动的波谷，因此公司业绩有所下滑，随着猪价的回升，公司

盈利将会得到改善。 

2、猪价在猪周期内尽管存在波动，但在猪周期内的平均猪价高于公司的养

殖成本，长远看，公司养殖盈利是可期的。根据万得资讯统计的数据，2008 年

至今全国肥猪销售价格统计情况如下： 

单位：元/斤 

 

数据来源：wind 

由上图所知，自 2008 年至今，全国肥猪销售价格平均价格为 7.3 元/斤，高
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于公司的养殖成本，尽管短期内生猪养殖存在亏损，但长期来看生猪养殖盈利是

稳定的，公司的持续盈利能力不存在不确定性。 

针对猪价波动对公司业绩产生的影响，公司已构建了从“饲料→兽药→种猪

繁育→商品猪养殖”的一体化农牧产业链，公司以产业链上下游丰富的产品体系

整体参与我国农牧行业的市场竞争，能有效平滑单一业务（即单一饲料、单一生

猪养殖业务）价格周期性波动对企业盈利水平的影响，提高公司抵抗行业风险的

能力。 

此外，公司将采用多种方式降低公司的养殖成本： 

（1）进一步提高管理能力，通过规模化养殖和科学统筹管理降低养殖成本，

实行批次生产，严格控制成本定额，狠抓生产指标，降低生猪养殖成本； 

（2）引进纯种核心种猪，自己培育种猪，有效提高种猪产仔率； 

（3）对生猪养殖用药进行统一采购，有效降低生猪死亡率； 

（4）在规模化肥猪养殖场附近，适度配套饲料生产基地，饲料实现自我供

给，降低养殖成本。 

 

特此公告 

                                   

                                 江西正邦科技股份有限公司 

                                    董事会 

                                 二〇一八年七月十四日 
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