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一 重要提示 

1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读半年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 本半年度报告未经审计。 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

公司 2018 年上半年母公司实现净利润为人民币 173,830,544.01 元，按照《公司法》及《公司

章程》的有关规定，按母公司实现净利润 173,830,544.01 元的 10%提取法定盈余公积金

17,383,054.40 元。截至 2018 年 6 月 30 日母公司累计可供股东分配的利润为 771,018,148.77 元。

现公司拟以截至 2018 年 6 月 30 日的总股本 40,100 万股为基数，每 10 股派发现金股利 10 元（含

税），共计派发现金股利人民币 401,000,000.00 元，剩余未分配利润人民币 370,018,148.77 元转入

以后年度分配。本次不进行资本公积转增股本和送红股。 

二 公司基本情况 

2.1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 地素时尚 603587 无 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 江瀛 张黎俐 

电话 021-31085111 021-31085111 

办公地址 
上海市普陀区丹巴路28弄1-2号

旭辉世纪广场8号楼 

上海市普陀区丹巴路28弄1-2

号旭辉世纪广场8号楼 

电子信箱 info@dazzle-fashion.com info@dazzle-fashion.com 



2.2 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
本报告期末 上年度末 

本报告期末比上年度末

增减(%) 

总资产 3,659,606,148.92 1,759,560,737.43 107.98 

归属于上市公司股东的净资产 3,249,114,191.74 1,331,543,630.01 144.01 

 本报告期 

（1-6月） 
上年同期 

本报告期比上年同期增

减(%) 

经营活动产生的现金流量净额 181,815,555.96 202,347,325.45 -10.15 

营业收入 970,838,305.99 892,208,968.55 8.81 

归属于上市公司股东的净利润 335,564,021.84 272,656,201.48 23.07 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
242,919,197.51 238,779,444.59 1.73 

加权平均净资产收益率（%） 22.38 27.56 减少5.18个百分点 

基本每股收益（元／股） 0.99 0.80 23.75 

稀释每股收益（元／股） 0.99 0.80 23.75 

 

2.3 前十名股东持股情况表 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 57,818 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） /  

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 

持股

比例

(%) 

持股 

数量 

持有有限售条

件的股份数量 

质押或冻结的

股份数量 

马瑞敏 境内自然人 53.86 215,984,971 215,984,971 无   

马艺芯 境内自然人 9.98 40,013,580 40,013,580 无   

上海云锋股权投资中

心（有限合伙） 
境内非国有法人 8.48 34,000,000 34,000,000 无 

  

马丽敏 境内自然人 6.78 27,200,000 27,200,000 无   

上海亿马投资管理合

伙企业（有限合伙） 
境内非国有法人 4.51 18,090,288 18,090,288 无 

  

马姝敏 境内自然人 1.17 4,711,161 4,711,161 无   

王成俊 境内自然人 0.05 187,347   未知   

汤文跃 境内自然人 0.04 142,308   未知   

张珩 境内自然人 0.03 121,000   未知   

梁子 境内自然人 0.03 112,084   未知   

上述股东关联关系或一致行动的说明 上述股东中，马瑞敏和马艺芯为母女关系；马瑞

敏和马丽敏、马姝敏为姐妹关系。马姝敏和上海亿马

的执行事务合伙人江瀛为夫妻关系。除此之外，本公

司未知上述股东之间是否存在关联关系，也未知其是

否属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量的

说明 
无 



 

2.4 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东情况表 

□适用  √不适用  

 

2.5 控股股东或实际控制人变更情况 

□适用  √不适用  

 

2.6 未到期及逾期未兑付公司债情况 

□适用  √不适用  

 

三 经营情况讨论与分析 

3.1 经营情况的讨论与分析 

上半年，我国经济运行延续了稳中向好的发展态势，居民收入与经济同步增长，消费结构加

快升级，我国消费品市场规模进一步扩大。根据国家统计局公布的数据，2018 年 1-6 月我国社会

消费品零售总额约 18 万亿元，增长 9.4%，整体上增长较快。 

报告期内，公司实现营业收入 97,083.83 万元，较上年同期增加 8.81%；归属于上市公司股东

的净利润 33,556.40 万元，较上年同期增加 23.07%。公司上半年利润增加的主要原因是市场渠道

稳健增长，2018 年上半年公司整体零售终端数量较上年同期净增加 67 家；电商渠道在 2018 年上

半年增速较快，较上年同期营业收入增加约 82%；另外原先计提的坏账准备的冲回也增加了本报

告期的利润。 

 

公司主要品牌收入、成本和毛利分析 

（单位：万元） 

品牌 
主营业务收入 主营业务成本 毛利率 

金额 同比 金额 同比 当期 上年同期 

DAZZLE  56,263.22  9.30%   13,646.21  11.29% 75.75% 76.18% 

DIAMOND 

DAZZLE 
  8,194.53  13.75%    1,657.21  32.73% 79.78% 82.67% 

d’zzit  31,400.99  5.86%    8,229.27  8.69% 73.79% 74.48% 

RAZZLE     860.19         112.00    86.98%   

 

公司主要品牌 2018 年上半年收入较上年同期均呈现稳步增长的态势，RAZZLE 品牌为公司

于 2017 年下半年推出的男装品牌。公司 2018 年主要品牌毛利率较上年同期略有下降主要是参加

了部分商场的折扣活动所致。 



 

按模式收入、成本和毛利分析（单位：万元） 

品牌 
主营业务收入 主营业务成本 毛利率 

金额 同比 金额 同比 当期 上年同期 

直营  44,446.44  2.60%    9,132.19  3.86% 79.45% 79.70% 

经销  40,860.24  3.91%   12,019.71  10.31% 70.58% 72.29% 

电商  11,564.55  82.08%    2,531.04  66.32% 78.11% 76.04% 

合计  96,871.23  9.58%   23,682.94  13.48% 75.55% 76.17% 

 

公司 2018 年上半年直营和经销模式收入较上年同期稳步增长，毛利率略有下降。直营毛利率

下降是由于参加部分商场折扣活动所致；经销毛利率下降是由于给予了部分经销商折扣上的优惠；

上半年公司加大了对于电商的投入，收入增幅较大，毛利率上升是由于新品销售占比增加所致。 

 

公司在报告期内主要着力于以下几个方面的工作： 

1、完善营销网络体系 

公司进一步完善营销网络体系，改善客户体验，提升公司对重点城市渠道优质店铺的控制能

力，增强公司营销网点覆盖的广度和深度，进一步提升品牌形象和影响力。2018 年初正式上线全

渠道项目，线上线下打通，实现库存共享，加快了库存的周转。对于电商渠道也加大了投入，投

入更多的新品在网上销售，公司的微商城也已正式上线。截至 2018 年 6 月 30 日，公司共拥有 1,056

个零售网点。 

 

2、加大品牌推广力度 

公司通过时尚刊物、户外媒体和网络媒体等各种渠道加大品牌推广的力度，包括与明星、意

见领袖进行深度的合作，在电影院线投放广告，举办各种线上线下推广活动等等，传播品牌文化，

提升品牌影响力。公司于 2018 年 5 月末举办了一场别出心裁的 d’zzit 2018 秋冬时装发布会，获得

了业内一致的好评。 

 

3、信息化改造升级 

为了更好对业务进行高效的管理，公司围绕 SAP 解决方案，对公司业务各个环节进行改善和

优化，特别在供应链管理和营销端进行信息系统的改造，使公司能够准确及时的获取各业务部门、

各业务环节的信息，进行科学有效的管理决策，包括仓库 WMS 库位管理系统、全渠道销售系统

等等。 



 

4、物流基地建设 

随着公司规模的逐步扩大，目前租赁的物流仓库受到诸方面的影响，已经渐渐不能满足公司

业务增长的需要，所以公司于 2017 年底开始正式在江苏昆山开工建设崭新的物流基地，引进先进

的软硬件设施，满足未来 5-10 年公司物流仓储的需要。预计物流基地 2019 年上半年投入使用。 

 

5、设计研发的投入 

公司不断推进设计研发团队的建设，加强产品的开发力度，确保产品能够符合时尚潮流，并

且能够体现公司的品牌精神及文化内涵，2017 年底公司男装品牌 RAZZLE 正式上市，研发的投

入也相应增加。 

 

6、人才的培养和发展 

高素质的经营人才、管理人才和技术人才是实现公司战略发展目标的基础。公司通过建立多渠

道的人才引进机制、完善员工的自我提升机制、高效的员工晋升发展机制和培训体系，进一步完

善公司的人力资源制度体系，满足公司跨越式发展对人力资源的需求。 

 

3.2 与上一会计期间相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况、原因及其影响 

□适用  √不适用  

 

3.3 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况、更正金额、原因及其影响。 

□适用  √不适用  

 

        


