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一、本次募集资金使用计划 

美尚生态景观股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）本次发行不

超过 12,000 万股（含 12,000 万股）境内上市人民币普通股（A 股），募集资金总

额（含发行费用）不超过 155,000.00 万元，扣除发行费用后的募集资金净额拟投

入以下项目： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 投资总额 

募集资金 

金额 

1 陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区 PPP 项目  83,848.42 45,000.00 

2 泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设 EPC 项目 124,400.00 80,000.00 

3 罗江县 2017 年城乡设施提升改善工程项目 42,944.90 25,000.00 

4 园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目 5,320.00 5,000.00 

合计 256,513.32 155,000.00 

注：投资总额为不含建设期利息的投资金额。 

在本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自

有资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。若本次募集资金净额少于上述

项目拟投入募集资金总额，公司将根据实际募集资金数额，按照项目的轻重缓急

等情况，调整并最终决定募集资金投入的优先顺序及各项目的具体投资额，募集

资金不足部分由公司以自有资金解决。 

在上述募集资金投资项目范围内，公司董事会可根据项目的实际需求，按照

相关法规规定的程序对上述项目的募集资金投入金额进行适当调整。 

二、本次募集资金投资项目的背景 

（一）国家及地方政策大力支持，生态景观建设持续升温 

人类对环境问题的日益重视是生态景观建设行业持续发展的保证，国家大力

推进生态文明建设，为生态景观建设行业的发展提供了重要政策支持。党的十八

大将生态文明建设纳入“五位一体”中国特色社会主义总体布局，要求“把生态

文明建设放在突出地位，融入经济建设、政治建设、文化建设、社会建设各方面

和全过程”，在“四位一体”的基础上，增添了生态文明建设。2015 年 9 月中共

中央国务院印发《生态文明体制改革总体方案》，要求各地区、各部门结合实际



认真贯彻执行。2016 年 3 月“十三五规划纲要”发布，首次将“生态环境建设”

写入其中，纲要提出，以提高环境质量为核心，以解决生态环境领域突出问题为

重点，加大生态环境保护力度，提高资源利用效率，为人民提供更多优质生态产

品，协同推进人民富裕、国家富强、中国美丽。十九大工作报告中，明确指出了

加快生态文明体制改革，建设美丽中国，其中的主要措施包括了实施重要生态系

统保护和修复重大工程，优化生态安全屏障体系，构建生态廊道和生物多样性保

护网络，提升生态系统质量和稳定性。 

同时为配合国家层面的战略规划，地方层面也陆续出台了相关配套政策。以

本次募投项目之一泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设项目的实施地四川

省及泸州市为例，其陆续颁布了《中共四川省委关于推进绿色发展建设美丽四川

的决定》、《中共泸州市委关于贯彻<中共四川省委关于推进绿色发展建设美丽四

川的决定>的实施意见》、《关于印发泸州市健全生态保护补偿机制实施方案的通

知》等文件及政策，结合当地的地方生态环境特点及生态治理难点，落地中央的

战略目标。在整体大环境下，生态景观建设将持续升温，行业内企业将会在更大

的生态环境建设平台上发挥积极作用。 

公司致力于发展生态景观建设业务，相关业务经验丰富、专业技术水平领先。

国家出台的一系列政策力推生态环境治理，将带动公司业务不断发展。 

（二）多层次的业务模式需要生态景观建设行业企业具有较强的资金实力 

公司业务已涵盖了 PPP、EPC 等多种工程建设模式的生态景观建设项目，同

时建设内容也日益广泛，包括湿地生态修复与保护、城市湿地公园、面源污染生

态拦截与治理、河道综合治理、矿山修复、边坡治理、土壤修复、道路绿化、广

场景观、地产景观等。各类业务模式均需要生态景观建设企业在项目招标、合同

签署履约、工程设备租赁、工程施工、原材料采购、后期养护等多个环节和阶段

中垫付大量资金，这对生态景观建设企业营运资金的要求较大。此外，在 PPP

业务模式中，社会资本方需要完成项目的融资，对项目公司前期资本性投入较大。 

随着生态景观建设行业的发展，市场竞争日趋激烈。行业内企业的竞争已不

仅仅集中在技术、经验、管理、价格水平等方面，对资产规模、资金实力、融资

能力等提出了更高要求。生态景观建设企业若资金实力薄弱，营运资金不充裕，



既可能影响其在建项目的实施进程，也可能因资金不足而无法承接更多业务，影

响企业的进一步发展。生态景观建设行业的资金密集型特征明显，对公司资金实

力要求较高。 

（三）PPP 项目市场规模可观，发展 PPP 业务可有效实现社会效益和企业

效益的双赢 

PPP 模式是为公共产品提供投融资的一种新型模式，其本质是政府与社会资

本合作，为提供公共产品或服务而建立起全过程的合作关系。PPP 模式以利益共

享和风险分担为特征，通过引入市场竞争和激励约束机制，实现双方优势资源互

补，提升公共产品或服务的质量和供给效率。 

2014 年以来，国家大力推广 PPP 模式，国务院有关部委、各级地方政府对

PPP 工作高度重视。据财政部发布 PPP 综合信息平台项目库统计，截止 2018 年

3 月末，项目库（储备+管理）总数 1.31 万个，总投资 17.6 万亿元。其中，管理

库 PPP 项目类型以市政工程（38%）、交通运输（29%）、城镇综合开发（12%）、

生态建设和环境保护（7%）为主，上述板块的 PPP 项目市场规模未来增长可观。 

长期来看 PPP 模式将是生态景观建设业务的主要模式之一，在发展阶段上

从事生态景观建设的上市公司未来将进入黄金发展时期。公司将大力发展 PPP

业务，打造出符合地区发展需求的高品质标杆项目，树立公司 PPP 项目的品牌

效应，从而最大程度实现社会效益和企业效益的双赢。 

三、本次募集资金投资项目的可行性及必要性分析 

（一）可行性分析 

1、国家政策对生态环境建设的大力支持 

近年来，国家对环境保护的日渐重视，接连出台了各项政策，催生了生态景

观建设行业巨大的市场空间，伴随着 PPP 模式的愈加成熟，未来几年行业将迎

来发展的黄金期。 

党的十八大以来，政府高度重视生态文明建设，出台了“土十条”、“水十条”

等一系列政策力推环境治理，助力生态保护与环境治理投资加速增长。党的十九

大报告中进一步指出，加快生态文明体制改革，建设美丽中国，并从推进绿色发



展、解决环境突出问题、加大生态系统保护力度、改革监测机制等 4 个方面推进

“美丽中国”的建设。 

近年来，政府不断加大对环境保护的投资力度，根据国家统计局及环保部统

计，我国“十二五”期间环保投资计划 3.4 万亿，实际投资 5 万亿，超出 47%；

“十三五”期间计划环保总投资 10 万亿，政府在环境保护及生态景观建设行业

的投资将持续增加。 

2、公司具有丰富的项目经验及先进的技术优势 

公司致力于发展生态修复与重构业务，相关业务经验丰富、专业技术水平领

先。我国不同地区之间地貌、气候、土壤、植物生长习性等方面差异大，对施工

经验和施工能力要求较高。公司具有丰富的项目经验，业务覆盖了江苏省、安徽

省、贵州省、湖南省、云南省、四川省、山东省、河南省等全国多个省市。公司

在已经落地 PPP 项目的基础上不断总结，已经形成了可研规划、投资融资、设

计施工、运管服务为一体的综合业务模式。 

公司采用 360 度精细化管理，不断优化相关管理制度，使制度的制定更有针

对性和时效性。公司对工程项目实施网络化管理，使工程实施各阶段程序化、标

准化；公司通过 360 度互联网+的精细化管理，提升了工程实施的效率效益，保

证了工程质量，塑造“美尚生态”品牌工程项目。 

公司专业技术水平处于领先地位。公司在各类项目实施过程中，通过不断研

发和技术升级，加强产品差异化、创新施工工艺与技术，巩固并提升公司在行业

中的技术竞争优势。 

公司所积累的丰富的项目经验及先进的技术优势为公司开展各类工程项目

奠定了坚实的基础。 

3、国家政策对 PPP 模式的深度推广 

自 2014 年以来，政府从立法层面一直在积极地推进 PPP 模式，并在实践中

逐步调整和规范 PPP 项目的实施细节。为了增强地方政府信用问题，2016 年 9

月 26 日，财政部印发《政府和社会资本合作项目财政管理暂行办法》，其主要内

容是地方政府将 PPP 支出纳入预算管理，以保障 PPP 项目合同中的地方政府履

约能力。此外，相关部门先后出台了《财政部关于印发政府和社会资本合作模式



操作指南（试行）的通知》（2014 年 11 月）、《政府和社会资本合作（PPP）咨询

机构库管理暂行办法》（2017 年 3 月）、《基础设施和公共服务领域政府和社会资

本合作条例（征求意见稿）》（2017 年 7 月）等一系列文件，为社会资本参与基

础设施项目建设提供了强有力的法律保障。 

随着 PPP 项目配套政策、制度及法规逐步完善，“PPP+生态文明建设”正在

崛起，公司在基于 PPP 模式的环境保护及生态景观建设项目上将迎来巨大的发

展契机。 

（二）必要性分析 

1、有助于公司抓住行业发展的机遇，提升公司行业地位 

党的十八大提出了建设“美丽中国”的目标，将生态文明建设提高到国家战

略层面；明确提出建设生态文明是关系人民福祉、关乎民族未来的长远大计。党

的十九大报告中，亦明确指出了加快生态文明体制改革，建设美丽中国。为配合

国家战略，中共中央办公厅、国务院办公厅、国家环境保护部、发展改革委、水

利部等部门及地方政府都陆续颁布了诸多与生态环境保护相关的文件。中央及地

方政府的政策支持为生态景观建设行业带来了良好的发展机遇。同时，PPP 模式

作为公共产品提供投融资的一种新型模式，在国家政策的鼓励下，已经成为政府

项目建设的主流合作模式，必将深刻影响生态景观建设行业的发展格局。 

本次非公开发行，有助于公司抓住行业发展的机遇，在坚持生态景观建设主

业的同时，深化公司的业务模式，提升公司行业地位。 

2、有助于公司优化资产负债结构，增强公司资本实力 

本次募集资金到位后，有助于公司优化资产负债结构，降低财务风险，提高

公司抵御风险的能力。生态景观建设行业为资金密集型行业，企业对于营运资金

的需求较高，尤其是公司目前已签署多个包括 PPP 项目在内的大型项目，公司

业务的开展及承接需要较强的资金实力支撑。通过非公开发行融资，可以促进公

司构建多层次的融资结构，并增强公司资本实力。 



3、有助于提升公司大型综合性项目的建设及运营能力，增强公司未来盈

利能力 

本次募集资金项目包含了 PPP、EPC 等大型综合性项目，具体实施内容不仅

包括了公司现有的生态景观建设的主要业务内容，还涵盖了草原产业园区、城市

生态旅游公园项目等的建设和运营。公司通过本次募投项目的实施可以提升大型

综合性项目的建设运营能力，打造全国范围内更加丰富的标杆项目，为公司进一

步拓展大型综合性项目树立品牌，增强公司未来盈利能力。 

四、本次募集资金投资项目的概况 

（一）陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区 PPP 项目 

1、项目基本情况 

本项目名称为陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区 PPP 项目，项目位于内蒙古

自治区呼伦贝尔市陈巴尔虎旗。本项目由陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区的建设

与陈巴尔虎旗城市品牌营销和园区运营两部分组成。其中，美尚生态负责陈巴尔

虎旗中国草原产业集聚区的建设，北方中郡投资（北京）有限公司（以下简称“中

郡投资”）负责陈巴尔虎旗城市品牌营销和园区运营。 

陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区占地面积约 2,987 亩，主要建设内容包括主

体工程、配套工程和草博园种植及景观绿化工程等。其中，主体工程包括主体馆

（草博馆）、草原非物质文化遗产传承基地、草原植物与种子研究设施及其他地

上建筑与地下工程，配套工程包括道路、照明工程、管网工程、景观小品工程及

附属工程，草博园种植及景观绿化工程主要包括多种类型的草原植物种质资源圃

及植物展示区与四季常绿草原广场。 

本项目总投资额约为 83,848.42 万元（不含建设期利息），其中项目建设投资

73,348.42 万元，城市品牌营销投资 10,500.00 万元。公司将使用本次募集资金

45,000.00 万元用于该项目的建设，不足部分由公司自筹解决。 

2、项目的背景 

陈巴尔虎旗地处呼伦贝尔大草原腹地，有“天下第一草原”的美誉。近年来，

陈巴尔虎旗依托其草原地理优质及丰富的旅游资源，经济得到快速发展，人民生



活水平不断提高。同时，陈巴尔虎旗经济的发展也给当地草原资源与野生植物资

源带来一定影响。 

因此，陈巴尔虎旗政府决定实施草原产业集聚区 PPP 项目，通过自身的资

源禀赋推进当地经济产业的转型和升级，推动草牧业产业和草原旅游特色产业发

展，带动畜牧业转型升级，助推县域经济进一步和谐发展，改善当地生态环境。

草原产业集聚区 PPP 项目能够有效整合资源，以草原生态修复为基础，构建集

“草原种质资源开发、生态修复及牧草种植、现代草牧场建设运营、绿色养殖加

工及新能源应用”为一体的草原产业集群。 

3、项目投资估算 

本项目总投资额约为 83,848.42 万元（不含建设期利息）。投资概算情况如下： 

单位：万元 

工程或费用名称 投资金额 

工程费用  64,789.28  

工程建设其他费用  3,813.00  

预备费  4,746.14  

品牌营销费 10,500.00 

合计 83,848.42  

4、项目效益情况 

对于美尚生态，本项目的收入构成主要包括公司对 PPP 项目的工程收入、

公司借款的利息收入以及项目公司利润分配的收益。 

对于 PPP 项目公司，本项目的收入构成主要包括政府支付的可用性服务费

利息部分收入、运营维护服务费收入。 

从合并层面来看，本项目收入主要包括 PPP 项目的工程施工收入、可用性

服务费利息部分收入及运营维护服务费收入。 

本项目建设期为 2 年，运营期分为两个部分，其中项目主体工程、配套工程、

草博园种植及景观绿化、草原产业信息及大数据平台运营期限 15 年，城市品牌

营销部分运营期限 19 年（从建设期第 2 年开始）。根据可行性研究测算该项目税

前内部收益率不低于 8%，具有较好的经济效益。 

5、审批及环评情况 



陈巴尔虎旗发展和改革局已出具陈发改字[2017]39 号批复同意。陈巴尔虎旗

环保局已出具陈环审报表[2016]017 号批复同意。 

6、合作模式 

本项目将采用 PPP 模式，社会资本方与政府出资方代表陈巴尔虎旗国有资

产投资经营（集团）有限责任公司（以下简称“陈旗国投公司”）共同出资成立

项目公司，由项目公司具体负责 PPP 项目的建设及运营维护等工作。其中，项

目公司注册资本为 5,000.00 万元，由陈旗国投公司出资 1,500.00 万元，社会资本

方出资 3,500.00 万元。 

本项目的社会资本方为呼伦贝尔市䘵盛投资管理合伙企业（有限合伙）（以

下简称“禄盛投资”）与中郡投资组成的联合体，其中禄盛投资承担项目中设计、

建设、融资等事项并负责项目公司的经营管理，禄盛投资系美尚生态持有 100%

份额的合伙企业。 

中郡投资为项目公司提供城市品牌营销以及 PPP 项目的运营服务。中郡投

资具有在内蒙古区域 PPP 项目的丰富运营经验及品牌营销能力。本次公司与中

郡投资组成联合体参与陈旗 PPP 项目，有利于本项目城市品牌营销以及 PPP 项

目的运营服务开展，有效推进陈旗 PPP 项目的实施，有助于保障上市公司利益。

中郡投资与公司及公司实际控制人不存在关联关系。 

7、募集资金实施方式 

美尚生态将通过资本金及借款方式将募集资金投入到 PPP 项目公司，由 PPP

项目公司支付建安工程费、工程建设其它费用等支出。 

（二）泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设 EPC 项目 

1、项目基本情况 

本项目名称泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设 EPC 项目，项目位于

四川省泸州市，项目性质为 EPC 总承包模式，美尚生态依据城市整体规划、分

区规划，结合项目实施主体提出的拟建项目功能需求进行勘察设计和建设。项目

规划总用地面积为 1,593 亩，其中道路用地面积 269 亩，公园用地面积 1,324 亩。

项目拟建设内容包括各类主题园区、相关娱乐设施、游客中心等管理服务设施、

配套经营性服务设施等。泸州市将通过实施本项目将学士山打造成为集文化、休



闲、娱乐、体验于一体的城市综合公园。泸州市城市建设投资集团有限公司为本

项目的发包人，美尚生态为本项目的承包人即投资建设方，进行项目设计和施工

一体化建设。 

本项目总投资额约为 124,400.00 万元（不含建设期利息），公司将使用本次

募集资金 80,000.00 万元用于该项目的建设，不足部分由公司自筹解决。 

2、项目的背景 

泸州市处于川、滇、黔、渝毗邻地域结合部，凭借其中心的地理位置，为成

渝经济区向南部欠发达地区辐射扩散的前沿阵地，拥有相对较大的经济腹地空

间，并为相邻几个经济圈物资、信息、人员、资金等各类要素中转集散的枢纽。

泸州市“两江新城”位于长江、沱江两江沿岸，主要以浅丘为主，有丘陵、湿地

等多种地貌类型，江岸群山连绵，具有得天独厚的山水资源，是建设“山水城市”

的最佳首选地。 

泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设 EPC 项目符合加快启动两江新城

的建设、构建西部经济核心增长极的需要，是两江新城建设中不可或缺的一部分。

项目的建设将有力推动支撑产业发展和城市建设，优化城镇用地结构布局，改善

学士山片区的居住环境，增加文化娱乐基础设施供给。本项目的建设对落实沱江

新城规划，推动片区土地的开发利用具有十分重要的意义。 

3、项目投资估算 

本项目总投资额约为 124,400.00 万元（不含建设期利息）。投资概算情况如

下： 

单位：万元 

工程或费用名称 投资金额 

工程费用 113,000.00 

工程建设其他费 2,400.00 

预备费 9,000.00 

合计 124,400.00 

4、项目效益情况 

对于美尚生态，本项目的收入构成主要包括公司对 EPC 项目的工程收入、

公司借款的利息收入以及项目公司利润分配的收益。 



对于 EPC 项目公司，本项目的收入构成主要包括政府支付的可行性缺口补

助费用利息部分收入、运营收入。 

从合并层面来看，本项目收入主要包括 EPC 项目的工程施工收入、可行性

缺口补助费用利息部分收入及运营收入。 

本项目建设期为 3 年，运营维护期为 7 年，根据可行性研究测算，该项目税

前内部收益率不低于 10%，具有较好的经济效益。 

5、审批及环评情况 

泸州市发展和改革委员会已出具泸市发改行审[2016]104 号批复同意。泸州

市环境保护局已出具泸市环建函[2017]79 号批复同意。 

6、合作模式 

本项目将采用 EPC 模式，美尚生态依据城市整体规划、分区规划，结合项

目实施主体泸州市城市建设投资集团有限公司（以下简称“泸州城投公司”）提

出的拟建项目功能需求进行勘察设计和建设。同时，公司与泸州城投公司指派的

出资代表泸州两江新城建设投资有限公司（以下简称“两江新城公司”）共同出

资成立项目公司，由项目公司具体负责 EPC 项目的投资、勘察设计、建设、运

营、维护、移交。项目公司注册资本为 10,000.00 万元，其中由两江新城公司出

资 1,000.00 万元，美尚生态出资 9,000.00 万元。 

7、募集资金实施方式 

美尚生态将通过资本金及借款方式将募集资金投入到项目公司，由项目公司

支付工程费用、工程建设其它费用等支出。 

（三）罗江县 2017 年城乡设施提升改善工程项目 

1、项目基本情况 

本项目名称罗江县 2017 年城乡设施提升改善工程项目，项目位于四川省德

阳市罗江县，项目性质为 EPC 总承包模式，美尚生态依据城市整体规划、分区

规划，结合项目实施主体提出的拟建项目功能需求进行勘察设计和建设。项目建

设内容包括：罗江县城镇提档升级工程、旅游基础设施建设、罗桂路景观美化工

程、罗江县城市光亮工程等。四川通融统筹城乡建设投资有限公司为本项目的发



包人，美尚生态为本项目的承包人即投资建设方，进行项目设计和施工一体化建

设。 

本项目总投资额约为 42,944.90 万元（不含建设期利息），公司将使用本次募

集资金 25,000.00 万元用于该项目的建设，不足部分由公司自筹解决。 

2、项目的背景 

突出全域绿色发展，建设“美丽之城”是罗江县政府的主要任务之一。当前，

罗江县正在加强生态养护，加快实施大气、水、土壤污染防治行动计划，实施大

规模绿化罗江行动，实现“生态秀美”。同时，县政府正在大力推进国家级生态

镇村建设，深化城乡环境综合治理，推动生态文明在发展中保护，在保护中发展，

让罗江的天更蓝、地更绿、水更清、城乡更加美丽，实现“人居和美”。本项目

是罗江县政府塑造城市品牌，建设“美丽之城”的重要举措。 

3、项目投资估算 

本项目总投资额约为 42,944.90 万元（不含建设期利息）。投资概算情况如下： 

单位：万元 

工程或费用名称 投资金额 

建安工程费 41,930.00 

工程设计费 1,014.90 

合计 42,944.90 

4、项目效益情况 

本项目的收入构成主要为工程施工收入。 

本项目建设期为 2 年，回款期为 8 年，根据可行性研究测算，该项目税前内

部收益率不低于 10%，具有较好的经济效益。 

5、审批及环评情况 

本项目已在罗江县发展和改革局完成备案，罗江区环境保护局已出具罗环函

[2018]7 号评价意见。 

6、募集资金实施方式 

本项目由美尚生态直接作为承包人即投资建设方，进行项目设计和施工一体

化建设，募集资金主要由美尚生态用于支出项目建设的各项成本费用。 



（四）园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目 

1、项目基本情况 

本项目名称为园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目，公司拟购置 4

套园林绿色废弃物生态循环利用设备，根据项目需要放置于公司的工程施工现场

或苗木基地进行配套加工有机覆盖物，实现园林绿色废弃资源移动式处理。园林

绿色废弃物经处理后变为有机覆盖物，可普遍应用于公司各类工程项目的实施，

铺设于园艺植物或树木周围土壤表面，达到保护土壤以及装饰美观等作用。在项

目后期养护过程中，通过对园林修剪的树枝等绿色废弃物的循环利用，可以进一

步降低养护成本，提高项目运营收益。 

本项目总投资额约为 5,320.00 万元，公司将使用本次募集资金 5,000.00 万元

用于该项目的建设，不足部分由公司自筹解决。 

2、项目的背景 

近年来，随着城市生态建设的快速发展，园林绿色废弃物成为继城市生活垃

圾之后的另一重要固体废弃物，绿化植物废弃物资源化利用已成为大势所趋。

2007 年国家建设部发布《关于建设节约型城市园林绿化的意见》，专门提出“鼓

励通过堆肥、发展生物质燃料、有机营养基质和深加工等方式处理修剪的树枝，

减少占用垃圾填埋库容，实现循环利用”的园林废弃物处理方针。绿化植物废弃

物资源化利用在上海、深圳、北京等国内主要城市也已初具规模，为了提高绿化

植物废弃物处置技术水平，这些城市还分别出台了绿化植物废弃物处置的地方标

准。国家标准《绿化植物废弃物处置和应用技术规程》也于 2015 年 7 月 3 日正

式颁布实施。 

通过园林绿色废弃物加工而成的有机覆盖物，铺设于园艺植物或树木周围土

壤表面，能够起保持土壤水分、吸附扬尘、调节土壤温度、增加土壤肥力、抑制

杂草、促进植栽生长、减少土壤侵蚀和紧实度以及装饰美观等作用。近年来，有

机覆盖物作为一种新型的城市绿化地表覆盖材料引入国内，被誉为“最环保、最

经济”的地表覆盖材料，有“城市吸尘器”之称。 

近年来，公司工程业务中的有机覆盖物使用量的越来越大，对有机覆盖物的

需求增长较快。实施本项目，可实现公司自主生产有机覆盖物，满足公司各类项



目对有机覆盖物不断增长的需求；同时，公司承接的大型综合性项目涉及运营环

节，项目周期较长，公司可以利用项目所产生的园林绿色废弃物作为生产原料，

有助于公司进一步降低项目运营养护成本。 

3、项目投资估算 

本项目总投资额约为 5,320.00 万元，全部用于购置园林绿色废弃物生态循环

利用设备。 

4、项目效益情况及固定资产折旧对经营业绩的影响 

本项目不直接产生收益。项目通过购置园林绿色废弃物生态循环利用设备，

根据项目需要放置于公司的工程施工场地或苗木基地，利用园林绿色废弃物加工

有机覆盖物，用于公司项目的实施及运营养护，提升项目整体运营效率。按照机

器设备 10 年的折旧年限和 10%的残值率测算，本项目将为公司每年增加固定资

产折旧 478.80 万元。 

5、募集资金实施方式 

本项目由美尚生态作为实施主体，募集资金主要由美尚生态用于购置园林绿

色废弃物生态循环利用设备。 

五、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目围绕公司主营业务展开，符合国家相关的产业政策以

及公司整体战略发展方向。本次募集资金将有助于公司抓住行业发展的机遇，提

高公司生态环境建设市场占有率，帮助公司实现产业深度整合，推动公司进入新

的发展阶段。 

（一）本次发行对公司财务状况的影响 

本公司的总资产与净资产规模将相应增加，资产负债率和财务风险将进一步

降低，资本结构将得到优化，整体财务状况将得到增强。同时，随着本次募投项

目的实施，公司的收入将稳步增长。本次募投项目的实施可以提升大型综合性项

目的建设运营能力，打造全国范围内更加丰富的标杆项目，为公司进一步拓展大

型综合性项目树立品牌，增强公司未来盈利能力。 



六、结论 

综上所述，公司本次非公开发行股票的募集资金投向符合国家产业政策以及

公司的战略发展规划，投资项目具有良好的效益。本次募集资金投资项目是可行

的、必要的。通过本次募投项目的实施，将进一步扩大公司业务规模，增强公司

竞争力，有利于公司可持续发展，符合全体股东的利益。 

（以下无正文） 



（本页无正文，为《美尚生态景观股份有限公司 2018 年创业板非公开发行

股票募集资金项目可行性分析报告（二次修订稿）》之盖章页） 
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