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证券代码：603856        证券简称：东宏股份       公告编号：2018-027 

山东东宏管业股份有限公司 

关于变更募集资金投资项目的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 拟变更实施地点及调减使用募集资金金额的募集资金投资项目：年产 3.6 万吨聚

乙烯（PE）管材、管件技术开发项目。 

 拟终止的募集资金投资项目：年产 2.5 万吨钢丝网增强聚乙烯复合管材、管件扩

建项目。 

 新增项目：年产 6000 吨双轴取向聚氯乙烯（PVC-O）管材项目、年产 8万吨新型

防腐钢管项目、偿还银行贷款和永久补充流动资金。 

 变更募集资金投向的金额合计：225,833,273.31 元，占公司募集资金净额的

46.11%。 

山东东宏管业股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 7 月 23 日召开的第二

届董事会第十二次会议审议通过了《关于变更募集资金投资项目的议案》。为提高公司

首次公开发行股票募集资金的使用效率，提升募集资金投资回报，充分发挥募集资金对

公司业务发展带来的积极作用，根据《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金

管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所股票上市规则（2018 年修订）》、《上海

证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》等相关规定，公司拟变更公司

首次公开发行股票募集资金投资项目。具体内容如下： 

一、变更募集资金投资项目的概述 

（一）首次公开发行股票募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2017]1825 号文核准，山东东宏管业股份有限

公司首次公开发行人民币普通股（A 股）4,933 万股，发行价 10.89 元/股，募集资金总
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额为 53,720.37 万元，扣除各项发行费用后，净募集资金及可抵扣增值税进项税额共计

48,980.07 万元。瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对公司本次公开发行新股的资金到

位情况进行了审验，并于 2017 年 11 月 1 日出具了瑞华验字（2017）第 37020003 号《验

资报告》验证确认。上述募集资金到账后，已存放于募集资金专户。公司首次公开发行

股票的募投项目规划情况如下: 

单位：元 

项目序

号 
项目名称 

拟使用募集资金金

额 

实施主体 

1 
年产 3.6 万吨聚乙烯（PE）

管材、管件技术开发项目 204,020,700.00 公司 

2 

年产 2.5 万吨钢丝网增强聚

乙烯复合管材、管件扩建项

目 
185,780,000.00 公司 

3 补充流动资金 100,000,000.00 公司 

 合计 489,800,700.00 -- 

（二）拟变更的原募集资金投资项目概述 

单位：元 

项目名称 
实施

主体 

原计划募集

资金投入金

额 

占总筹资额

的比例 

募集资金已投

入金额 
变更方式 

年产 3.6 万吨聚乙

烯（PE）管材、管

件技术开发项目 

公司 
204,020,70

0.00 
41.65% 

58,828,992.2

2 

拟变更实施地

点及调减使用

募集资金金额 

年产 2.5 万吨钢丝

网增强聚乙烯复合

管材、管件扩建项

目 

公司 
185,780,00

0.00 
37.93% 

   

17,960,662.4

7 

拟终止 
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1、募集资金前期置换情况 

第二届董事会第八次会议审议通过了《关于使用募集资金置换预先投入募集资金投资

项目的自筹资金的议案》，同意公司使用募集资金置换预先投入募投项目的自筹资金

33,668,061.22 元。其中，年产 3.6 万吨聚乙烯（PE）管材、管件技术开发项目置换的募

集资金为 29,904,591.22 元；年产 2.5 万吨钢丝网增强聚乙烯复合管材、管件扩建项目

置换的募集资金为 3,763,470.00 元。 

2、使用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 

第二届董事会第八次会议审议通过了《关于使用闲置募集资金暂时补充流动资金的议

案》，同意公司使用总额不超过人民币 20,000 万元的闲置募集资金暂时补充其流动资

金, 本次补充流动资金的募集资金自经公司董事会审议批准之日起使用期限不超过 12 

个月，即从 2017 年 11 月 24 日起到 2018 年 11 月 23 日止。 

（三）募集资金投资项目变更的情况 

1、拟终止的募集资金投资项目：年产 2.5 万吨钢丝网增强聚乙烯复合管材、管件扩

建项目 

2、拟变更实施地点和调减使用募集资金金额的募集资金投资项目：年产 3.6 万吨聚

乙烯（PE）管材、管件技术开发项目。 

（1）该募投项目的实施地点拟变更为公司崇文大道 6 号厂区以南新增土地，面积约

为 100 亩，截至目前，该土地正在办理相关批复手续。 

（2）调整后的后续投入拟使用募集资金金额为 73,870,000 元。 

3、拟新增的募集资金投资项目如下： 

单位：元 

项目名称 实施主体及地点 
募集资金拟投

入的金额 

年产 6000 吨双轴取向聚氯乙烯

（PVC-O）管材项目 

公司在山东省曲阜市杏

坛路东宏产业园内实施 
39,400,000.00 
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年产 8万吨新型防腐钢管项目 
公司在山东省曲阜市杏

坛路东宏产业园内实施 
77,300,000.00 

偿还银行贷款和永久补充流动资金 公司 
109,133,273.3

1 

合计 ---- 225,833,273.31 

变更后的募集资金投资项目并不构成关联交易。 

二、变更募集资金投资项目的具体原因 

由于管道市场发展趋势和行业格局变化，公司上市进程时间跨度较长，作为募集资金

投资项目之立项较早，于 2015 年 5 月 28 日董事会审批通过，故两个项目可行性已发生

了变化，经实证研究，拟终止年产 2.5 万吨钢丝网增强聚乙烯复合管材、管件扩建项目；

拟变更年产 3.6 万吨聚乙烯（PE）管材、管件技术开发项目实施地点及调减该项目使用

募集资金金额；拟新增年产 6000 吨双轴取向聚氯乙烯（PVC-O）管材项目、年产 8万吨

新型防腐钢管项目、偿还银行贷款和永久补充流动资金。 

（一）原募投项目计划和实际投资情况 

截至 2018 年 7 月 20 日，拟变更项目原计划投资和实际投资情况如下： 

单位：元 

项

目 

序

号 

拟调

整情

况 

项目名

称 

募集资

金计划

投入金

额 

募集资金已投

入金额 

已列支 

未支出 

尚未使用募集

资金金额 

调整后的

后续投入

拟使用募

集资金金

额 

1 

拟变

更实

施地

点和

调减

使用

募集

资金

金额 

年产

3.6 万

吨聚乙

烯（PE）

管材、

管件技

术开发

项目 

204,020

,700.00 

58,828,992.2

2 

7,905,772

.00 

145,191,707.7

8 

73,870,00

0.00 
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2 
拟终

止 

年产

2.5 万

吨钢丝

网增强

聚乙烯

复合管

材、管

件扩建

项目 

185,780

,000.00 

17,960,662.4

7 

5,402,000

.00 

167,819,337.5

3 
0 

合

计 

- - 
389,800

,700.00 

76,789,654.6

9 

13,307,77

2.00 

313,011,045.3

1 

73,870,00

0.00 

（二）变更的具体原因 

1、年产 3.6 万吨聚乙烯（PE）管材、管件技术开发项目 

该募投项目截止到 2018 年 7 月 20 日，已经陆续投入 66,734,764.22 元；后续按计划

投入 7387 万元（含新增土地购置款 1700 万元，预计在 2019 年 6 月 30 日前完成该募投

项目的剩余投资）。该投入完成后，基本能满足市场对公司该类产品的需求，剩余募集

资金不再投入该项目。 

2、年产 2.5 万吨钢丝网增强聚乙烯复合管材、管件扩建项目 

该募投项目截止到 2018 年 7 月 20 日，已经陆续投入 23,362,662.47 元。公司目前钢

丝网增强聚乙烯复合管材、管件新增产能与原有产能已经形成了 3.56 万吨产能，基本满

足目前市场的需求。随着管道市场的技术不断突破，钢丝管产品在成本方面优势日益缩

小，且难以满足大型工程中大口径管道的需求；鉴于以上原因，公司拟终止实施该钢丝

管项目。 

三、新项目的具体内容 

                                                          单位：元 

项目名称 实施主体及地点 
募集资金拟投

入的金额 

新增年产 6000 吨双轴取向聚氯乙

烯（PVC-O）管材项目 

公司在山东省曲阜市杏

坛路东宏产业园内实施 
39,400,000 



6 

 

新增年产 8万吨新型防腐钢管项目 
公司在山东省曲阜市杏

坛路东宏产业园内实施 
77,300,000 

永久补充流动资金和偿还银行贷款 公司 109,133,273.31 

合计 ---- 225,833,273.31 

（一）新增年产 6000 吨双轴取向聚氯乙烯（PVC-O）管材项目 

PVC-O，采用双轴取向拉伸技术，是一种新型 PVC 管材，具有高强度、高韧性、高抗

冲、抗疲劳、成本低、重量轻、安装方便等特点，可替代传统的 PVC-U、PVC-M 管材等，

应用领域广泛。 

该项目预计投资 3940 万元，形成产能 6000 吨，投资周期 1 年，达产后每年增加销

售收入 6300 万元，利润总额 1311.19 万元。 

具体投入明细如下： 

序号 建设内容 预计费用（万元） 

1 设备购置安装费 2200.00 

2 建筑工程 1220.00 

3 工程建设其他费用 56.00 

4 预备费 150.00 

5 铺底流动资金 314.00 

6 合计 3940.00 

项目建设地点：山东省曲阜市杏坛路 8号，东宏产业园内。 

（二）新增年产 8万吨新型防腐钢管项目 

3PE 防腐技术、内环氧外三层结构聚乙烯防腐技术及一步法保温管技术被当今公认为

钢管防腐最好的选择，很好地解决了聚乙烯等高分子材料、聚氨酯与钢管结合的附着力

问题，在长距离输水管线、油气管线、燃气管线、保温热力管线被广泛使用，市场前景

巨大。 

该项目预计投资 7730 万元，形成产能 80000 吨，投资周期 1 年，达产后每年增加

销售收入 26000 万元，利润总额 2441.21 万元。 
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具体投入明细如下： 

序号 建设内容 预计费用（万元） 

1 设备购置安装费 5622.00 

2 建筑工程 744.00 

3 工程建设其他费用 120.00 

4 预备费 320.00 

5 铺底流动资金 924.00 

6 合计 7,730.00 

项目建设地点：山东省曲阜市杏坛路 8号，东宏产业园内。 

（三）剩余募集资金及利息用于偿还银行贷款和永久补充流动资金 

公司变更完以上项目后，剩余募集资金 10,913.33 万元及利息用于偿还银行贷款

3,000.00 万元、用于永久补充公司流动资金 7,913.33 万元。原因如下： 

1、公司现有贷款余额 1.66 亿元，其中 2018 年 9 月份到期贷款 3,000 万元，若上述

贷款到期后再贷，预计融资成本将增加 10%，因此公司计划使用募集资金偿还该 3,000 万

元银行贷款。 

2、公司流动资金占用压力较大。公司应收账款、存货占用流动资金较多，公司对流

动资金的需求较大。随着募集资金投资项目的实施以及公司新客户开发、老客户的业务

深化拓展，公司营业收入持续增长，公司的资金需求将进一步扩大。依据 2015-2017 年

平均每年销售收入增长率 13%，以 2017 年流动资金占用比例进行测算，公司 2018-2020

年每年分别需要增加流动资金 1.18、1.34、1.51 亿元。 

故公司在保证募投项目正常实施的前提下，将剩余募集资金和利息永久性补充流动资

金、偿还银行借款有利于提高募集资金使用效率，缓解公司因业务规模扩大而产生的流

动资金压力，降低融资成本，有助于提升公司的经济效益，实现公司与股东利益最大化。 

四、新项目的市场前景与风险提示 

（一）市场前景 

1、新增年产 6000 吨双轴取向聚氯乙烯（PVC-O）管材项目 
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随着人民生活水平、健康要求的提高，全球环保意识的增强，带动了一系列城市消费

和发展。特别是近期在杭州举行的管材推广会议上，针对现在生活所要改进的城市管道

设施建设方面，引起了大家的关注。  

PVC-O 管材是一种塑料埋地管，与传统管材相比，PVC-O 管材不仅具有零泄漏、无污

染、寿命长、耐腐蚀、便于铺设安装等主要优点，而且生产过程和施工过程无污染、低

排放，废弃物可以循环利用，是国内外公认的环保、节能的新型管材。其中上海已经有

上万幢高层住宅使用了 PVC-O 管材管道系统，北京、西安、郑州、石家庄、武汉、成都

等城市也推广得很快。在线缆方面应用则成为最高档的产品被作为重点工程、铁路穿线

管的首选，形成了供不应求的局面。  

PVC-O 管材的各种运用中,给水 PVC-O 管材范畴是在给水管道、矿山管道、非开挖铺

设和修复用管道、燃气管网等领域。依据发达国家的计算,一半的塑料管适用于给水 PVC-O

管材范畴。近年我国各地呈现了出资建造给水管道体系的热潮。据此猜测,往后 10 年给

水 PVC-O 管材都会有旺盛的市场需要。此外,运送雨水的排雨水 PVC-O 管材也有宽广的市

场。在路途建造和水利工程的建造过程中有必要做好施工期雨水分泌和导流的办法,以确

保工程的安全（如避免土体含水过多而失掉安稳），在已建成的路途和工程设备中也需

要做好运用期雨水的分泌和导流的办法(如穿过路基的涵洞、路途两旁的排水管、地道内

的排水管等)。电力工业、石油化工、综合交通枢纽等大型重要工程项目的建设也将拉动

大口径排水管道的需求。 

2、新增年产 8万吨新型防腐钢管项目 

3PE 防腐技术、内环氧外三层结构聚乙烯防腐技术及一步法保温管技术综合了熔结环

氧粉末涂层和挤压聚乙烯两种防腐层的优良性质，将熔结环氧粉末涂层的界面特性和耐

化学特性，与挤压聚乙烯防腐层的机械保护特性等优点结合起来，从而显著改善了各自

的性能,因此作为埋地管线的外防护层是非常优越的。其中，3 PE 可使埋地管道的寿命达

到 50 年，目前被认为是较先进的管道外防腐技术。在我国，3 PE 已率先在石油天然气

系统得到应用，已建成的陕京天然气管道及库鄯输油管道，西气东输近 4000 公里管道均

采用了 3 PE 外防腐涂层。陕气进津 67 公里高压管道、外环线 30 公里高压天然气管道、

陕京线地下储气库 122 公里管线也是采用的 3 PE 防腐钢管。3 PE 防腐钢管已成为今后管

道外防腐层的发展方向。 
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新型防腐钢管项目其适用于：煤矿井下供排水、井下喷浆、正负压通风、抽放瓦斯、

消防洒水等管网；热电厂工艺用水废渣、回水输送管道，对于防喷淋、洒水系统的给水

管路；电力、通讯、高速公路等电缆保护套管；适用高层建筑给水、热网供热、自来水

工程、燃气输送、埋地输水等管道；石油输送管道、化工、印染等行业输送腐蚀性介质

的工艺管道；污水处理排放管、污水管以及生物池防腐工程；农业灌溉用管、深井管、

排水管等网路等等用途，可以说新型防腐钢管在当前的建设中是必不可少的, 新型防腐

钢管防腐涂层以其良好的抗腐蚀性、抗水气渗透性以及力学性能等，在石油管道行业得

到了广泛应用，具有良好的市场前景。 

（二）风险提示 

1、新增募投项目市场风险 

若未来国家政策变化、下游行业需求量下降或市场竞争加剧，则项目收益将受到负面

影响。故新增募投项目将存在一定程度的市场风险。 

2、新增募投项目管理风险 

项目投产后，将在一定程度上扩大公司规模，这对公司的组织管理水平提出了新的要

求。若公司的组织管理水平未能适应产品结构的变化，将可能导致公司产品生产和销售

达不到预期目标，对项目的收益产生不利影响。故本次新项目的实施存在一定的管理风

险。 

3、新增募投项目审批风险 

本次募集资金变更项目中，新增项目尚未取得项目备案、环评批复。若未来上述项目

无法如期完成项目备案或环评备案，将对募投项目的开工建设进度或实现预期效益产生

不利影响。故新增募投项目存在一定的审批风险。 

4、新增募投项目的实施风险 

公司本次新增募投项目系基于对政策环境、行业环境、竞争态势、市场环境及配套资

源、人才保障等多方面综合因素进行分析后的基础上，在一定假设前提下，进行了可行

性分析。若上述要素及假设发生了重大不利变化，或相关项目实施中相关审批或政策发

生变化，则公司可能无法按照原计划顺利实施募集资金投资项目，新增募投项目的实施

进展可能出现延期、无法顺利推进、无法实现预期效益等不利情况。故新增募投项目存
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在一定的实施风险。 

5、变更募投项目的土地审批风险 

公司年产 3.6 万吨聚乙烯（PE）管材、管件技术开发项目拟新增实施地点，该地点尚

未取得土地使用权证，若未来不能及时取得，将影响该项目的实施。 

五、新项目的审批情况 

新增年产 6000 吨双轴取向聚氯乙烯（PVC-O）管材项目和新增年产 8 万吨新型防腐

钢管项目正在办理项目备案手续，待备案完成后履行环评手续。 

六、独立董事、监事会、保荐机构对变更募集资金投资项目的意见 

1、独立董事意见 

本次募投项目拟变更事项，符合公司实际情况，有利于公司的长远发展和提高募集

资金的使用效率，符合全体股东的利益；本次变更不存在损害股东利益的情况；本次变

更部分募集资金用途履行了必要的程序，符合《上海证券交易所股票上市规则（2018 年

修订）》、《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》

及《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法(2013 年修订)》等相关规定。因此，我

们同意该募集资金项目调整及变更事项，并在董事会审议通过后将该议案提交至公司股

东大会审议。 

2、监事会意见 

公司本次募投项目变更事项，符合公司实际情况和未来经营发展需要，不存在损害

股东利益的情形；本次变更符合《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理

和使用的监管要求》、《上海证券交易所股票上市规则（2018 年修订）》、《上海证券

交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》等相关规定，有利于公司的长远发

展。因此，我们同意公司对现有的募投项目予以变更。 

3、保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为：东宏股份本次变更年产 3.6 万吨聚乙烯（PE）管材、管件

技术开发项目实施地点并调减该项目使用募集资金金额；终止年产 2.5 万吨钢丝网增强

聚乙烯复合管材、管件扩建项目；新增年产 6000 吨双轴取向聚氯乙烯（PVC-O）管材项
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目、年产 8 万吨新型防腐钢管项目，剩余募集资金及利息用于偿还银行贷款和永久补充

流动资金，已经公司董事会、监事会审议通过，独立董事发表同意意见，符合上市公司

募集资金使用的有关规定，不存在损害公司及其他股东特别是中小股东利益的情形。保

荐机构对上述事项无异议，但该事项的实施尚需取得公司股东大会审议通过。 

七、备查文件 

1、 第二届董事会第十二次会议决议； 

2、 第二届监事会第九次会议决议； 

3、 独立董事关于第二届董事会第十二次会议相关事项的独立意见； 

4、中德证券有限公司关于山东东宏管业股份有限公司变更募集资金投资项目的核查

意见； 

5、山东东宏管业股份有限公司新增年产 6000 吨双轴取向聚氯乙烯（PVC-O）管材项

目可行性研究报告； 

6、山东东宏管业股份有限公司新增年产 8万吨新型防腐钢管项目可行性研究报告； 

特此公告。  

山东东宏管业股份有限公司董事会  

     2018 年 7 月 24 日 
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