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	引 言
	正  文
	一、《反馈意见》重点问题1：本次可转债采用股份质押和保证的担保方式，出质人张浩宇将其合法拥有的公司股票作为质押资产进行质押担保。根据保荐工作报告，张浩宇拟为申请人本次公开发行可转换公司债券质押价值为6.54亿元的股票作为质押财产，具体质押数量依据所质押股票的价值除以办理质押登记前一交易日申请人收盘价来确定。张浩宇、吴瑛为本次发行可转债提供连带保证责任。在质权存续期内，如在连续三十个交易日内，质押股票的市场价值（以每一交易日收盘价计算）持续低于本期债券尚未偿还本息总额的130%，质权人代理人有权要求...
	请保荐机构及申请人律师核查下列事项：（1）结合公司近年来的股价波动说明张浩宇提供担保的股票是否足以保障债权人的利益；（2）结合张浩宇对外提供担保情况以及个人财产状况核查除股票质押外，其是否具备足够的承担连带保证责任能力；（3）该质押权是否为第一顺位质押权，如出质人在该质押权存续期内处分出质股票，除质权人代理人外，是否需经质权人书面同意；（4）未质押股票是否会为第三方提供担保或进行其他处分，从而影响未来可能的补充质押，拟采取何种措施保证如未来发生追加资产的情况，追加后质押股票的市场价值与本期债券未偿...
	（一）发行人律师的核查过程
	（二）结合公司近年来的股价波动说明张浩宇提供担保的股票是否足以保障债权人的利益
	经本所律师核查，自发行人上市之日（2016年11月24日）至2017年10月31日期间，发行人股价分月度最大涨跌幅波动情况如下表所列示：
	注：以上股价为前复权价；静态PE倍数=股价/前一年度基本每股收益。
	（三）结合张浩宇对外提供担保情况以及个人财产状况核查除股票质押外，其是否具备足够的承担连带保证责任能力
	（四）该质押权是否为第一顺位质押权，如出质人在该质押权存续期间处分出质股票，除质权人代理人外，是否需经质权人书面同意
	1.该质押权是否为第一顺位质押权
	《中华人民共和国物权法》第二百二十六条规定：“以基金份额、股权出质的，当事人应当订立书面合同。以基金份额、证券登记结算机构登记的股权出质的，质权自证券登记结算机构办理出质登记时设立；以其他股权出质的，质权自工商行政管理部门办理出质登记时设立。”
	《最高人民法院关于适用<中华人民共和国担保法>若干问题的解释》第一百零三条第二款规定：“以上市公司的股份出质的，质押合同自股份出质向证券登记机构办理出质登记之日起生效。”
	2.如出质人在该质押权存续期间处分出质股票，除质权人代理人外，是否需经质权人书面同意
	（六）发行人律师的核查意见

	二、《反馈意见》重点问题2：根据申报材料，动力电池组件及连接器生产线建设项目拟在德国新建生产线，生产动力电池管理系统组件、电池隔板等动力电池组件，新增产品主要应用于新能源汽车领域。请申请人披露：（1）项目实施地点设在德国的原因，是否已经获得在当地开展业务所需全部行政性审批，项目用地是否已经取得，是否已经具备目标客户；（2）该境外投资项目的境内审批是否已经全部获得；（3）本次对外投资项目是否符合国家近期相关政策，是否属于发展改革委、商务部、人民银行、外交部四部门密切关注的在房地产、酒店、影城、娱乐业...
	请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	（一）发行人律师的核查过程
	（二）发行人境外募投项目实施地点设在德国的原因，是否已经获取在当地开展业务所需全部行政性审批，项目用地是否已经取得，是否已经具备目标客户
	发行人境外募投项目拟引进新型热处理炉、全自动数控冲压折弯一体机等生产设备，在德国新建生产线，生产动力电池组件和驱动电机连接器等产品，这些产品主要用于新能源汽车领域。该项目建设周期为12个月，实施主体为发行人全资子公司凯中沃特，项目的实施地点为德国罗伊特林根市艾尔文塞茨大街10号。
	1.发行人境外募投项目实施地点设在德国的原因
	（1）利用地域优势就近服务目标客户，节约物流成本
	发行人境外募投项目产品为动力电池组件和驱动电机连接器，目标客户主要为以戴姆勒和德国采埃孚(ZF)集团为代表的国外传动系统产品制造商、整车厂商和汽车零部件供应商等。一方面，由于境外募投项目产品下游客户为汽车客户，按照汽车工业供应链的要求，零部件供应商需要就近提供产业配套。另一方面，动力电池组件和驱动电机连接器一般为不规则结构，占用空间较大，若在国内进行生产后再交付给国外客户，物流成本较高。。发行人将境外募投项目实施地点设立在德国，有利于发行人快速响应目标客户的需求，为客户提供对应的产业配套服务。
	（2）充分利用凯中沃特现有资产、技术和人力等资源
	发行人全资子公司凯中沃特拥有先进技术、优质客户、管理经验等优势资源。发行人在德国的募投项目实施主体为凯中沃特，实施地点设于德国罗伊特林根市艾尔文塞茨大街10号的凯中沃特现有工厂内，有利于发行人充分利用凯中沃特现有的各项资源，同时节约发行人海外扩张的成本，并减小募投项目实施过程中的技术、管理和政策等多种风险。
	（3）德国拥有良好的汽车工业基础
	发行人境外募投项目产品主要用于新能源汽车领域。德国是汽车工业强国，汽车工业作为德国四大支柱产业之一和最为成熟的产业之一，通过多年的沉淀，已经拥有完善并且可靠的汽车工业产业配套产业链。同时，德国具有数量众多且高质量的企业研发人员和技术人员。发行人的境外募投项目设立在德国，有利于发行人招聘德国当地高质量的汽车技术人员和研发人员，加强与国际知名制造企业的协同开发能力和对零部件进行整合的系统开发能力，并利用德国汽车工业配套，推进募投项目的顺利实施和产能的消化。
	（4）有利于快速形成综合配套服务能力，为在国内拓展相关产品奠定基础
	发行人境外募投项目实施地点设在德国，使得发行人能够利用地域优势就近服务目标客户，节约物流成本，并且有利于利用凯中沃特现有资产、技术和人力等资源，同时充分利用德国良好的汽车工业基础。在此基础上，发行人能够快速形成境外募投项目对应产品从研发、生产、销售以及售后的综合配套服务能力，并且快速积累相关行业经验，为发行人境外募投项目产品在国内进行拓展打下基础。
	发行人境外募投项目的产品主要为动力电池组件和驱动电机连接器等产品，这些产品主要用于新能源汽车。在新能源汽车行业高速发展的背景下，发行人实施该募投项目有利于抓住汽车工业发展趋势不断完善自身的业务结构，丰富公司产品品类，增强市场竞争力和品牌影响力。就该募投项目产品的目标客户而言，主要包括戴姆勒、德国采埃孚(ZF)集团以及其他传动系统产品制造商、整车厂商和汽车零部件供应商等。截至本补充法律意见书出具之日，发行人已经获得德国采埃孚(ZF)集团关于驱动电机连接器的产品订单，动力电池组件样品已经交付戴姆勒，戴...
	（三）发行人境外募投项目的境内审批情况
	（四）本次对外投资项目是否符合国家近期相关政策，是否属于发展改革委、商务部、人民银行、外交部四部门密切关注的在房地产、酒店、影城、娱乐业、体育俱乐部等领域出现的一些非理性对外投资、以及大额非主业投资、有限合伙企业对外投资、“母小子大”、“快设快出”等类型对外投资
	（五）发行人律师的核查意见





