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ARSI, SHRISFIT TR FIRR AR

BT : S HImEDT R H B T, 456 TREH it T B T
FET H i LA 58 TR BERE ; SR T FEIH SR LTRERA IR, FE K
ARMSELERRA G, TREREER (SGERINT), DU EIH hEaisek
WA T H (5 R AR SR AR AE s 0 A 1 R e A 451 5
TRTE A SR UL RO, 50 1 TR T A A R LS e e, A
WH S L E e, MR RS F ARG & RSN 57 =21 & F AR+ R it
B RBA- R LRSS E” tHE TR ARG E GG R 5™, 5K
X8 IR EEIH A RN S TS R b, BEAT IR K, T I e E
5 2O A 1) RS 5 L SGRE R OL 5 BT R A . BEXTERAL TR
SHHFEVEE B, RUPIRPT AR, R OE T EARIIE KO,
BT AL SO B 5 7 BT PR AF B REL S I 5 38 3 1A £4 L 7 0 Rt L3 SR A7
(1577 RIS fik HE BRI BRI S 0 ks, WS HAR 1 v AR A, a2
EAFAE ] A PR AR T AR 75 06 A7 B ——TH AR B 7 " T H SR B R 1S L«

RIS T 2 IiE v 1 ZIE O TE, SRECT B H AR TR
BIE R (EPHERARD . R ERAT X K %, Al 1 3B Y 3 R TR BT
BEAN Al A 25 FIE S, 38 e 3 ZE 000 A0 NSO R 15 100 5l 2 BEAT T 1
W, XA TS FAT L BT A E K ESH A BRI TS LB, FREEXS SREH) A= S0t
(DR A A XS 2 AT B e - i (00

KIRCGR D5 T e v ITAEDS 7 EEH it T, SR B &R, T
FEETE R (B EMIARD &, A 1 3200 H b 5 TR SORA Al A 25
508, I e RS 32 2 H NGRS O S50 BT TN, BT AR
PR g 1 B K AT I AT B AR AT ) i L I X W 3

UEAt, VMR AL 7 ARSI H XS AR K B SR 1H 45 1 52
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RIETEDL, R T RAT AR FEAT I BT AR LSS RSO (2) I EE T
AR S WREARAE DL, BT 7 BT H B LI, 456 TREUH it T A
MENE TR, R BH &R TREERR (S EmAR &, il
T ETE M TR SR AR A 25 S S S e e S T ) R T4
B SORIE R SIS DL S M EHEAT TR, XL T AR S EATIE BT AR
AT SRR STH SESI R R 2 THIBCRE S s (3) A% 1 A IR ST H %o Ak Bt 77 AR
CUERISEL SiEf=al- AT

3. REHH R STHTHZER L
aua, REVHEESTHIAN:

(D) AFPENRN . R F=RIESE 0 3B R AT\ s & R & 2016 4 10 H
W) 58 184 L AR AT, b sk P S AR SR B AT L R @i ss, L8
G ARTHBRPR A TAT A FKT, 48 A 55 RS 45 /N

(2) 2w S M THE AL B R H A7 BT, DSORGB
BEAT 7B NG, AR 2017 45K OARIRAEAERIE S A0SR EE 5 F
N A T AR R AR B T AR I 75 2 A7 BTG I B A 1 Ol s @28 w] B
MKARIRIKHE % T3R8 70 @2 FHRKIIRBCGRAR AR E, RIHRIREAES A
AEEME.

(3) ARGEHRIH @R T A7 Al e 2 2P LESRAAL . AT LA
e TERAPRMBE RN M AR L 55 3l A BEIRAS A SR R R K TR o A T BRSO
AU USR5 T O A 7 SEAS RE 0T R T BER I T (955, 6 171 5 1 200 3 e
BERE K F e o A S0 H U s AN RESEIL, 28 m) RORA B 7 U o A7 AE T
B2 PR IS o



5 I A A SROU Bt A B ] DR AR A TT RAT B FiE S R IRI R

W 3. AT 2016 FRATRMIEGE S mERBAL, *M2 5 N RS T
MEENV SR ERIN (2016-2018 4F) BiTHSLIM&HIREMIEE HE THAF MK
RIFFEMET 52,760 J3 70 AH 4 R K 2016 45, 2017 4E-43 7] SEBLFIIHE 13,985.54
JFiTG 14,238.76 Fi7G, A+ SEBAIE 28,224.30 /iT6. WA MBI —HIREHR
BN 7.93 1270, HPE&SEERER 7.33 Z5HE.

FHIEA NS R EREERENESRE; mEHARRENARTRE
HENER; REMNARTHY: BB RN KB R RS & XA
FARRASHIRW; —BeREMLSRIAZAE, WM AR T REF M2
REST.

RN K& THITX g R AR BAT W STARE R TS, X ERFEH K
AR,

Ep-F

— FREARAEREARERENESE; BEfH\RBENRES
RAAEHENZER; BENRREHHK

(—) AFEERFHATS (DkaTHERD K

MR (M2 THENDY AHCHE, XT38 &) SEILAR A — 4% T 4k & 9
(), B R A Ry ) SK 7 E ) S H Ay BRUAS o 4 ) S 7 4 ST ARH HE A 7= R AR
BRI 57 f5 DA RAT BB MR UE J3 R SO A « & FF v BT LA RO T 3K 07 75
BN SRAF I FTHEA B = it S Blih fufit, 7EIWSKE H LA R E TR 3K 754
B AR K T 5 v BUAS (0 0 S 5 PRI 02 7 A SO A ELAR A 25200, WA
T8 o TSI T 0 S AR /N T R A (0 ) S 7 T A B 7 A Su B 4 4
(41, A% A I ARATS /N T4 5 v BUAS (R D) I 5 R A 35 B2 7 2 S I (47 40
HIZEET, TEAN AT B2 2017 4EK, AW FE RN 79,321.74 76, Hip
WAL e w5 el PR T 1 i 25 4 80 73,302.83 56,  FARBRINIB AL T

e 0
- . 3L H AT A1 B T S g B AL EE 451 (GRSl
B EHARA @ i E (b o (d=a-b>c)

4 1 e AR 150,000.00 76,697.17 100% 73,302.83
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BHBARFNKYE: R L RN PP ERA R CBUR R “ARPF
fli” )RR PR E ) QP ARMBE RS- [2016] 25 0439231 5) , ZRIHIFAL
SRR T T3 VE R B AR B P AT T VAN, SRR USRI PR 45 SRAE
FREGTE P2 R AP 45 R, AR v e H 2015 47 12 A 31 H, RS ET
FEN, L rlEk 100% A0 I PEAS{E S 150,100 /576, FT FIRTHLEE R, &0
F 53Z G T, 4 il bk 100% 8% 5458 Z ks Hf € A 150,000 JiG, H
e k4 9 70,800 J3 G, ILERT Y 79,200 JiuG. BAKMIE AT

2022 £ %

BiE 2016 4F 2017 ¢ 2018 ¢ 2019 4 2020 &= 2021 £ DS
&

—. BRI | 97,691.09 | 107,458.94 | 118,203.57 | 130,022.67 | 140,424.74 | 150,253.51 | 150,253.51

LB S A | 78,962.10 | 86,944.11 | 95,333.05 | 104,013.68 | 111,865.18 | 119,150.64 | 119,150.64

HAEN A | 70,231.38 | 77,329.69 | 85,064.66 | 93,573.29 | 101,161.67 | 108,310.55 | 108,310.55

ML < A B

i 575.75 859.34 859.50 639.98 691.06 739.59 739.59

Ak 9 1 - - - - : -

EHH 6,105.89 6,735.30 7,421.34 7,848.33 8,091.57 8,209.10 8,209.10

4 55 2 2,049.09 2,019.78 1,987.55 1,952.09 1,920.89 1,891.40 1,891.40

AR AEEGES - - - - - -

=\ EMEHE 18,728.99 | 20,514.83 | 22,870.52 | 26,008.99 [ 28,559.56 | 31,102.87 | 31,102.87

N INERSY 18,728.99 | 20,514.83 | 22,870.52 | 26,008.99 [ 28,559.56 | 31,102.87 | 31,102.87

Ti. FFE 15,908.81 | 17,424.61 | 19,424.79 | 22,092.49 | 24,260.47 | 23,301.90 | 23,301.90

Ny HE TR

EELE

15,908.81 | 17,424.61 | 19,424.79 | 22,092.49 | 24,260.47 | 23,301.90 [ 23,301.90

s B AR

ik
e FrIE AT 302.20 362.20 422.20 422.20 422.20 422.20 422.20
W TEAMEH 602.20 662.20 422.20 422.20 422.20 422.20 422.20
W EIEE ALY
ﬁ ek 434.26 8,913.27 9,738.19 | 10,645.18 9,415.08 9,393.89 0.00
N
;FH%ZQEE})“ 15,174.54 8,211.34 0,686.60 | 11,447.31 | 14,845.39 | 13,908.01 | 23,301.90
S IL
. B AT B,
?ﬂ%ﬁﬁmﬁ‘“ 1,990.84 1,990.84 1,990.84 1,990.84 1,990.84 1,756.62 1,756.62
Dl T
A il
;;ME‘M 17,165.38 | 10,202.18 | 11,677.43 | 13,438.14 | 16,836.23 | 15,664.63 | 25,058.52
5 L
Pz 12.3% 12.3% 12.3% 12.3% 12.3% 12.3% 12.1%
L D 6.0 18.00 30.00 42.00 54.00 66.00
Pl 25 0.9436 0.8403 0.7483 0.6663 0.5933 0.5283 4.4094
Ju. IESEME | 16,197.25 8,572.89 8,738.22 8,953.83 9,988.94 8,275.62 | 110,493.04
gE R INME 171,219.79
Sl H AR E M R =1 E P 999.15 N AT A WX 5,794.25

AV EERAN A VA 1 (P B 2D H I AR A7) 178,013.20
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1B F4% 27,925.12 | AR AP EIPAE bR B0 R D 150,100.00

WL H B98I 2016 4F 10 A 24 H, =K TR TBUS BLR O T 8
Vel R PR I AR AR B, 4 md el PR R B AR AR B R 36 AR S, 8 W LR 4 i bk 100%
AL, s R A T 4B F A R, 2016 4 10 A 28 H, AFRIEHEIES
BALGE HA PR AT A mIARYI G A 7 0358 R A 1 B T4k, RIS T ()
Uy A0 FUE ZERRA A ) o ARAE AL 2 - HE R E , WISEH (B3 HD WiE N 2016
10 H 30 H, 4@k 2016 4 11 H RN & ik .

AIHHNF R A RME RN SO0 4 sUEARES, & =R 5= 3 20N
JSZ ST 3CRH A 45 B 1) AR il LT A7 B, £ 2 2 DR AT A 7 i R IR R AT £
A, DAEHTHIK I E A S BT HOAR = 5 A6 A Ui E. 2016 4F
10 A 31 H, & ribt& s i i pra EN G a0 76,697.17 Ji7t, #UEKH 4
s PR AT RN 5 B 7 A Fo i B N 76,697.17 T T

~wElF 2016 4 10 A 30 HIEARR- 26 T Aok & IS 1 6 s A
100.00% M, R4 (kS THHEND) MISSHLE, 2 FIHs & IF A 150,000.00 7
TS & R AT BT 2 S 76,697.17 T3 K Z= S A V& -

DRI, < e e P T 25 (RO B AR ol 2 TR D R AR S I E
(=) AFRERREINRTER G THENRME, BENRE K
1. AR EEKREN RT3

WRYE (Al THENEE 8 5——8™IEH) , A& IFITERINEE,
WRATAAERAEIL R, BEFHARR L AT RG0S T R 2 AR #8 7 R T A 2
Wi BT IRME AR — 2N, AR LR 2 THR SR [,

O3 A AERF R A AT AL I, AR5 20

O SR AL R R B8 H s Bt A A AT A I, A T i lml <
W, A A A AL A WK A E S AT R e SRR R E SR @R
TR I B AL B B LA S AT AR, A AL T [E e, d% EdE  iE
e 72 PR B8 7 4 B 7 L2 T {5 T A el < AR AR 20, 1 e iR 1 A8 Bt
PR BB LA TP R I K T O, AR B A B e LA P R R A A
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PRI JF A % 0058 7 PO K T P oy BB, 2 L B Rl G At 8- T 5% 7 F K T 74
2. &R EAKREERENREESFESTHENRKIE, BAENRAE

A FEE T AR INVTAL 6 4 il bRt P 4 240 A 28 2017 4F 12 H 31 Hiwluk
[ G AT VA o ARAE AR DR L 08 AR S SOMLE 0 A BR A R AU I e 2
PR met 17 AR B A w1 T/ B s 2 AT B 7 D AR I B P PP R ) AR IR
[20181%5 0077 5) , L2017 4F 12 A 31 H NIPEFEMEH, $2IBIL SRR 4 A
el bR % 7 2HL2H 4 F AT AL |l 424504 175,400.00 F57G. 4 il Ak 2017 42 12 A 31 H
FT A IR G K THI A 9 97,482.83 J3 7T, RIE<#N 73,302.83 /i, MEGIHN
170,785.66 /3 7Co 4 het el AR % 7™ ZH 25 & 1) P WSC [ <6 800 vy 0 55 T 225 ) 4 et el AR 5%

P ETKIANE, T mE B HH A AR RS R O, TCHR TR
E AR MR .

PRI, 2w R R ES A I O VA A AR T & 2 H v W R RIE 5 IR AE I A R

3 b, A e m U TR 0 T B A A AR TN B A PP v, 28R PR 2R T PPAG 45 2R
P TR A

3 AR PG TR BN EE S HN S E %

(1) €& REAREERENKLRE

AR AP VP A H I 1 €5 v 2 25 S5 B A B 2 = 40O WA M) B PR < i el WA
IR 2% W FE B A T 8 AT B DB AL DN B PP A 3 5 ) RN PPl 7 (20181 57 0077
T, RAEE A EABIE PRI E TR OL . W 55 IRO0 R AR RT3 5 Je T,
X 4 R MR WA RV PP 45 R A0 T

HAL: JITC
i B \EAR 2018 2019 2020 2021 2022 2023 F

PG
—. BN 156,690.56 | 179,826.51 | 206,426.21 | 226,833.34 | 249,276.50 | 249,276.50
. ELE A 124,507.09 | 142,067.39 | 162,054.15 | 177,277.15 | 194,287.58 | 194,287.58
oA B A 113,908.19 | 130,715.03 | 150,103.93 | 164,951.00 | 181,295.38 | 181,295.38
B4 K B 378.30 593.11 662.04 811.41 874.03 874.03

kB H

5 3 H 5,783.97 6,345.75 6,901.28 7,148.25 7,774.12 7,774.12
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%% % H 4,436.63 4,413.49 4,386.89 4,366.49 4,344.04 4,344.04
B AE R - -
=L B 32,183.47 | 37,759.12 | 44,372.06 | 49,556.19 | 54,988.92 | 54,988.92
DY I 32,183.47 | 37,759.12 | 44,372.06 | 49,556.19 | 54,988.92 | 54,988.92
v 27,346.55 | 32,084.46 | 37,703.87 | 37,144.46 | 41,216.76 | 41,216.76
7N~ g TR F R A 27,346.55 | 32,084.46 | 37,703.87 | 37,144.46 | 41,216.76 | 41,216.76
Jne 3T IE R4 358.11 418.11 478.11 478.11 478.11 478.11
I BEATESC 658.11 718.11 478.11 478.11 478.11 478.11
W EIBEARm 22,587.01 | 28,226.66 | 32,442.29 | 25,701.77 | 27,488.91
£ BB E ISR 4,459.54 3,557.80 526158 | 11,442.69 | 13,727.85 | 41,216.76
hne BERAT BB S RLE 3,473.30 3,473.30 3,473.30 3,064.60 3,064.60 3,064.60
VAR ASREE IR 7,932.84 7,031.10 8,734.88 | 14,507.29 | 16,792.45 | 44,281.36
o 12.8% 12.8% 12.8% 12.4% 12.4% 12.4%
I O 6 18 30 42 54
Pl R % 0.9418 0.8353 0.7408 0.6582 0.5858 47433
i IR IE 7,471.15 5,873.08 6,470.80 9,548.70 9,837.02 | 210,039.77
SENTTNE 249,240.52
B H AR A B M V= B P -1,025.74 | GEARHEIHNE
AP HE AR A B PP A B (FBR D BUR AR AL ) 248,214.80
i+ B i 55 72,821.98 JB AR A AL AR A VA (E (G R BUR ZR A 6 ) 175,400.00

B3, DL 2017 4 12 H 31 HONPHEZEHE R, & R AREE = A & 1Tk
8] 4459 175,400.00 J37C. 4 silEbk 2017 48 12 H 31 H A & HIR S K 14 9
97,482.83 JiJt, MiE4&HN 73,302.83 Jit, P AN 170,785.66 Jit. 4xhi
el B 72 72 2L 2 P P A [ < 00 g T /60 28 S 1 4 R AR B8 7 2H AL A K TN,
S RUTIAR B P L2 A AN AEAE B BB A L, O THR 2 D B HE #5

(2) HMEEESHHSEEE&
@E ML Je FEHE KA A T

AR <5 i Bl PR H AT Sk S5 B 2B B I ATV R B L AR TAT St 0L, AR IR
PAE T 1 < m TR AR AR B S YN, BARTIIAE ST -

B JiT

I E\ER 2018 £ 2019 4 2020 4F 2021 4 2022 4F 2023 LA E
EEWLSWA | 156,677.36 179,813.31 206,412.35 226,819.48 249,262.64 249,262.64
WRER 19.63% 14.77% 14.79% 9.89% 9.89% 0.00%




5 A A OB A B A ] DR AR A TT RAT B FiE S R IRI R

AT DR AR I VA, WO TR RS I A BT P g i, < el
MENMEON S G KR I S B E BT R

A [ bR 2 = bR ) AR b AW e TS5 . 2015-2017 4R
Sy SEHLENL IS N Ay 87,325.48 576, 100,357.14 J5 0N 130,978.45 Ji T, 2016
. 2017 FEWKF N HIN 14.92%F1 30.51%, HEWKEN 22.47%. %EFH
R se 50 ATk JRia s, Tl 2018-2020 4F 45 mi e AR E LI I K
Fr AN 19.63%. 14.77%. 14.79%. 9.89%. 9.89%, {ikT 2015-2017 4EMIE A
KA, HAARORM G BT SEILE.

AR 2 WSO 4 5 Bl AR IS 1) KPP A 35 ) QP ZR N B8 VP4 72 [2016] 5 0439231
5, G rilE bk 2016-2017 SETRTHSEIUE MY N 437 97,691.09 J7 G 107,458.94
Ji7G, SEPRSEIUENMVYON 100,357.14 5 GAT 130,978.45 J5 G, Hit 2017 4ESEbR
SCIUEEINME S N 23,519.51 Jio0, SEMEES AN 102.73%F1 121.89%. AKX
TSR AE VA 25 G AR S SO AT IR R R I T 16 O, B & rd i bRl =4
NI KA BURIZE AT s 2, O TIRNTINE, oA G ER k.

BTAEk, [ KB KSR SCHIR AN PPP ML 545X, A7 ML RS Bt
5k, TEBORMHEZNT, FATIE BT AR R, FRAS. SR, 18R
e 5 2015-2017 AFENVUS NS ST T I 50% 1 & G HE K26 o 4 md el bt IR
ATk e, ANh e R AN H B, ION K B Bt . #ik 3] 2017
R, AR O MR 7 L& [F &40 192,497.22 1576, WH #4782

C. 45z 3 el P 8 ] o X 7 el P S5 0 P A 2 Al -z —, oMk 5578 sl b
FAbmtiy W) RERT . mra S, Sheiishr-. =g IREERSE
IRZ RIA P P AT T R RE A TER R IR, &l ITiE
[ TR H AR, Rk 7 aHGmE 0 BB KISR0 /ME PPP IHE (#% %
ATy 60,000 J370) FEARITHBCETI H , g el ARAE 3™ [ MR b 55 il
E R TN KR

£ b, s FE RIS A B SN BE R BAT S B

@EML A BA R T
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< T PR R SR M RSA T 4 T

Bfr: Jivt
T B\ 2018 4 2019 4 2020 4 2021 £ 2022 4 2023 fELAE
Bl 156,677.36 | 179,813.31 | 206,412.35 | 226,819.48 | 249,262.64 249,262.64
EL A 113,908.19 | 130,715.03 | 150,103.93 | 164,951.00 | 181,295.38 181,295.38
FHH 27.30% 27.31% 27.28% 27.28% 27.21% 27.21%
& R ERERRK S BT -

A. & Rk 2015-2017 - EHZ 5350 30.79%. 28.21%7H1 25.90%. AR
A WSO 4 R A AR () CUPAS R 2 ) QP ZR N 35 PP 7~ [2016] 55 0439231 5 ), 4
Fel Ak 2016-2017 4E T+ R 4 5 28.10%1 28.03%, 2016 4F5LfrEF|F 57
MR 2 HEA—F, 2017 4 SE R BRI 2B T EFIZAK 2.13%, FERHT: )
2017 4E T ARFIA M SE R R AR ik, SFEARE N SA BT b)) IR
b= R EEECR A 2016 4E 5 H 1 H AR @Sk A s e i sz m .

5 18 IR, AR YT 7 AR VA P SR £ B A A SO I DA T £ B A
AN, Bk,

B.7E AR A SOM AR B AT, = [ bk W 45 B R AR A, T AR
) ZEARXS I iy o 7E A WOW G e [ AR 2 T, 6 st [l Bl 25 3 22 DA 7= 55 08 7] A g
F, TR, BEAE E KA A SO R U BN RGN, G e ARE T AR
SOML T R 4 2 5 40 2017 4 4 st el AR b 0 455 18 1B 3V XUI R /)N B PPP
BUH (BRI 60,000 J576) fENITHBCEEIH, BEHZI00 %R T,
Tl 2018 “FRE KX UG HERE, & sl AR B R 255 2017 454 A lal .

Gi by g FL e A AE I L, e o AR T8 10 BRI L
AT,

(DI1a) 2l I L2 Fr B2 1) & B A

<5 o DL PR PR 30 8] i ) 0 e B 0 PRV 95 2R IR A, e AL B3R
TR LEHM. A% 5%, IS, H5C3 HREE IO RHE A
N A2 g, ERAR SEWA L ER P %, BT &8
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P BV S5 o FHE IR 4EFr 2017 S8 R K HIME ZORNBAAS, /i b T K Sk
SEREM SRR . 2016 4F. 2017 ARSI A5 T 3 TR % B v 8,154.98 75
JG. 8,755.08 FiG, SZPhrkA4%N 7,359.60 /376 9,143.72 Fiyt, STRi{E
AR5,

CEHTILE T T, SR AR P TR S A (WACC) FsE #iBle., A
V2 0 0 A 3 B AR T R LR R 12.8%, 5 T IS A
12.3%H0FT L5, B 4 HEdE:

BRI T O m O G R RARE ) KPP R ) ik B B S B

gi b, Rl REMIH AN A IR BAIRBINE, ZE
JE&TAEFAT I SK POl . EERA R AR G, MK SO Fe AT S 2

4 RTREN AP ERSHEEE, RENHSSTHTRNZER R

RAFHUR AN TSR T A AT N R 25 el A ) Il JEeAs S 0T =A% 1 i 2 e
IR s U 7 PRI OG- s FE MR B A 415 4 2017 4 12 A 31 HwJ A
Wt B B (B PRl S ) AR s 455 e s MR T S S5 1R L 2T
RSO, X g AR AR BT N © eSS AR B A= U] R]
PR TR EFES A EEMEAT TR,

SRE, FEIMMSTHTAA, &SRB BN A, K
B, BME, R HE, IRNNE, SZEFE TETITRRLhREL. E
TR KA S, AR YE SO B B AT & B o ZRINPEAG R (e AR
R 0376 L2 ] DAKT SO B K 4 el A R 2 ) T 3 7 25 AT 5 7= B
TP IR ) CRYER 2 [2018] 25 0077 5D 535 A= A IS0 4 o e AR I HY
HA GRS Y PRI B 7 [2016] 25 0439231 5) PG 7L —5, 1FAh
SHAA G

= BB CKN IR KB BRI S K FR 2 T R R SR

1. YW KIS B ER O

INFAE 2016 F 5 I HER N R MAES TR AT PR 2 7] RAT ety K SAT I
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WL B I HRAE B & BRI il i 45D b B KES $ R 7 B O
Wik 1 ARKAT e R 2B I 2 AR RS, FLAAR IR

IR G R, £ NS IR AR TR R e . AR
(b THED BUE, ANIRAS 2 I 2 A E AR AL, (B AR R4
FEL& T AT URAE I o AR DRSSO 1 <z o R AR R OR 22 EIRDUBAL A7 A 7
PR B XU 5 AT 717 24 ) 2 340 2 3 AN R SR o AIRSE S e i, A mlRE
Xt b 2 R AR U MOW < s MR EAT BEIREE 5, il AP O R RN, PR
TPt R MBI TES A7, DUSERS AT fE PR A 2 el (e X -

2. ERIREPHE BHERL

INEIE 2016 SFEAEFER A« 2017 SRR AR L 2017 SRR RS P EE T
SR 2SR, PRSI EN RS 7E 2017 R L. 2017 4
PR A A R ) R IR AE ) XU 7, BRI R

AT AN SE RS RS IF B R TR R R, aIF
AW AT 55128 m) ARORZ S IR LB AL BOR 8 5 B SR, AF £ T 2 AR
JRUBSE, AR 2 ) 224 140 2 3 AN M2 7

3. FFEHE RN

DA FEARRAR DI BAT R R AT 3R 1 R e ARG 7, BARGD T

“CNFIRAMER I TERSE, EE I R BER TR E SRR . A
F 2017 4ER, AR LN 79,321.74 376, HAE 4 5 AL BT 2%
73,302.83 Ji7G, wHUEIK. o w] ORI 2 THHE I R E X WOW T B 7 B AR R
AR FEL T AT T IRAE I o Al 1 D6 TR SR 4 EDIR AL B AR 56 R
NV ZRE,  DUAEAE T B DRl P XU, AT S 2 ) 224 J 90 it dd e A R s 7

=\ —BgREWLSTRIEEAE, WS ARTRAEHMERES

1. MRS

WRAE 2~ 7] 558 537 %30T HY (SR A S SO A IR~ 7] 5 H R 4 i el R
AT BR 2 7] AR B 2R 2 AT I Ay e SO B S 5877 300 AT €52 1o 2E A ML
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	问题1、申请人本次发行拟募集资金用于“陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区PPP项目、泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设EPC项目、罗江县2017年城乡设施提升改善工程项目和园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目”。
	一、本次募投各项目的投资金额测算的依据及合理性，以及募投项目的投资构成，是否存在非资本性支出。
	（一）陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区PPP项目
	（二）泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设EPC项目
	（三）罗江县2017年城乡设施提升改善工程项目
	（四）园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目

	二、本次募投各项目前期进展情况及项目建设和募集资金使用的预计进度安排
	（一）陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区PPP项目
	（二）泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设EPC项目
	（三）罗江县2017年城乡设施提升改善工程项目
	（四）园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目

	三、本次募投各项目的运作模式，申请人与相关主体的权利义务安排，项目公司董事、监事、高级管理人员的委派或产生机制
	（一）陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区PPP项目
	（二）泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设EPC项目
	（三）罗江县2017年城乡设施提升改善工程项目
	（四）园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目

	四、本次募投各项目的实施主体、资金投入方式及所履行的决策程序，政府方的资金投入金额、方式、时间及保障措施
	（一）陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区PPP项目
	（二）泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设EPC项目
	（三）罗江县2017年城乡设施提升改善工程项目
	（四）园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目

	五、“陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区PPP项目”的社会资本方中有北方中郡投资有限公司参与，同时中郡投资还将负责该项目的品牌营销和园区运营。请披露中郡投资的基本情况，是否与公司及实际控制人存在关联关系，与中郡投资合作的合理性及是否有助于保障上市公司利益；
	六、结合本次募投各项目的最后付费方的财政情况，说明各项目的投资回报方式及保障措施，充分披露回款周期和回款风险
	（一）陈巴尔虎旗中国草原产业集聚区PPP项目
	（二）泸州学士山市政道路及公园绿化旅游建设EPC项目
	（三）罗江县2017年城乡设施提升改善工程项目
	（四）园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目

	七、本次募投各项目效益的具体测算过程、测算依据及合理性，项目投资回收期及测算依据
	八、PPP项目目前是否已纳入财政部政府和社会资本合作中心PPP项目库，政府购买服务资金是否已纳入财政预算并经人大批准

	问题2、报告期内，申请人营业收入从5.8亿元上升为23.04亿元，总资产规模从17.38亿元上升为69.17亿元。同期归属于母公司的净利润从1.1亿元上升为2.84亿元，上升幅度低于营业收入和总资产规模，净利率明显下滑。同时报告期内申请人应收账款余额、存货余额和长期应收款余额大幅上升，经营活动产生的现金流量净额持续为负且持续低于净利润。
	一、申请人主业扩张较快是否存在经营或财务风险
	二、结合具体业务说明公司存货、应收账款、长期应收款等资产是否存在减值风险
	三、量化说明本次募投项目对公司资产规模、未来的折旧摊销的影响；若募投项目预期效益不能实现，公司未来净资产收益率是否存在下降风险
	四、请保荐机构及会计师对上述事项发表明确的核查意见

	问题3、公司2016年发行股份购买金点园林股权，补偿义务人承诺金点园林在业绩承诺期内（2016-2018年）累计实现的合并报表扣非后归属于母公司股东净利润不低于52,760万元。但金点园林2016年、2017年分别实现利润13,985.54万元、14,238.76万元，合计实现利润28,224.30万元。而公司最近一期末商誉余额为7.93亿元，其中金点园林形成7.33亿元商誉。
	一、请申请人说明金点园林商誉减值测算过程；商誉确认及减值测试是否符合准则要求；减值测试是否有效
	二、是否已及时充分的量化披露减值风险及其对公司未来业绩的影响
	三、一旦金点园林业绩未达到承诺，业绩补偿人是否具有补偿能力
	四、请保荐机构及会计师对比金点园林进行业绩承诺的预测数，对上述事项发表核查意见。

	问题4、申请人首次公开发行募投项目中“固镇生态精品苗木基地建设项目”的实施进度与预期存在较大差异。请申请人说明上述项目是否存在重大变更风险，是否履行了相应的决策及披露程序；“惠山苗木基地建设项目、来安生态精品苗木基地建设项目”是否存在不能实现预计效益的风险。请保荐机构及会计师对上述事项发表明确的核查意见。
	一、请申请人说明上述项目是否存在重大变更风险，是否履行了相应的决策及披露程序
	二、 “惠山苗木基地建设项目、来安生态精品苗木基地建设项目”是否存在不能实现预计效益的风险
	三、请保荐机构及会计师对上述事项发表明确的核查意见

	问题5、发行人董事会编制的《前次募集资金使用情况的报告》未充分披露前次募集资金的使用情况，不符合证监发行字【2007】500号《关于前次募集资金使用情况报告的规定》，请发行人董事会重新出具《前次募集资金使用情况的报告》，请会计师重新出具《前次募集资金使用情况鉴证报告》。
	问题6、请保荐机构对公司近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形进行核查，并发表核查意见。
	一、公司最近一期末交易性金融资产、可供出售的金融资产、借予他人款项及委托理财等的具体情况
	二、保荐机构核查意见

	问题7、根据申请材料，申请人本次拟募集资金18亿元，其中用于补充流动资金2.5亿元。
	一、根据报告期营业收入增长情况，经营性应收（应收账款、预付账款及应收票据）、应付（应付账款、预收账款及应付票据）及存货科目对流动资金的占用情况，说明本次补充流动资金的测算过程。请结合目前的资产负债率水平及银行授信情况，说明通过股权融资补充流动资金的考虑及经济性。
	二、自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。同时，请申请人说明有无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划。请申请人结合上述情况说明公司是否存在变相通过本次募集资金补充流动资金以实施重大投资或资产购买的情形。上述重大投资或资产购买的范围，参照证监会《上市公司信息披露管理办法》、证券交易所《股票上市规则》的有关规定。
	三、请保荐机构对上述事项进行核查。并就申请人是否存在变相通过本次筹集资金补充流动资金以实施重大投资或资产购买的情形发表意见。并说明本次补流及偿贷金额是否与现有资产、业务规模相匹配，筹集资金用途信息披露是否充分合规。

	问题8、请申请人说明本次募集资金，是否可能间接增厚金点园林的承诺效益；未来会计师能否实施恰当的审计程序以及实施何种审计程序，以将本次募集资金带来的效益与金点园林实现效益进行有效区分。
	一、请申请人说明本次募集资金，是否可能间接增厚金点园林的承诺效益
	二、未来会计师能否实施恰当的审计程序以及实施何种审计程序，以将本次募集资金带来的效益与金点园林实现效益进行有效区分
	三、请保荐机构及会计师发表核查意见

	问题9、2017年4月申请人实施了以资本公积金转增股本的行为，每10股转增15.001185股。请申请人补充说明实施“高送转”的必要性和合理性，是否按照交易所、证监局的监管要求，履行相应信息披露义务；请保荐机构和申请人律师核查相关主体在“高送转”前后是否存在因违规减持、内幕交易、操纵市场等违法违规行为，受到证监会行政处罚、交易所公开谴责，或者被证监会立案调查、被司法机关立案侦查的情形。
	一、请申请人补充说明实施“高送转”的必要性和合理性，是否按照交易所、证监局的监管要求，履行相应信息披露义务
	二、请保荐机构和申请人律师核查相关主体在“高送转”前后是否存在因违规减持、内幕交易、操纵市场等违法违规行为，受到证监会行政处罚、交易所公开谴责，或者被证监会立案调查、被司法机关立案侦查的情形

	问题10、请申请人补充披露实际控制人股权质押的详细情况、资金使用情况及是否存在控制权变更的风险。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	一、实际控制人股票质押的详细情况
	二、实际控制人的资金使用情况
	三、公司不存在控制权变更的风险
	四、保荐机构及律师核查意见

	问题11、请申请人补充披露陈旗PPP项目、泸州EPC项目和罗江县设施提升改善项目用地的取得情况，是否合法合规，是否存在不确定性。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	一、项目用地的取得情况
	二、项目用地合法合规
	三、项目用地不存在不确定性
	四、保荐机构及律师核查意见

	问题12、请申请人补充说明园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目是否签订合同或意向性协议。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	一、补充说明园林绿色废弃物生态循环利用设备购置项目是否签订合同或意向性协议
	二、保荐机构及律师核查意见

	问题13、申请人实际控制人王迎燕与徐晶合计持有申请人45.23%的股份，两人在保荐机构广发证券及其下属子公司质押股票数量占公司股本合计23.97%。请保荐机构和申请人律师核查广发证券担任本次保荐机构的适格性，相关法律是否有禁止性规定，如无，请保荐机构补充说明其采取何种措施公正尽职的履行推荐职责。
	一、请保荐机构和申请人律师核查广发证券担任本次保荐机构的适格性，相关法律是否有禁止性规定
	二、保荐机构为公正尽职地履行推荐职责已采取的措施
	三、保荐机构及律师核查意见

	问题14、请律师补充说明由上海分所出具法律文件的原因，是否符合相关监管要求。请保荐机构核查并发表意见。
	一、北京金诚同达（上海）律师事务所执业资格
	二、北京金诚同达（上海）律师事务所为本次发行出具法律文件符合法律法规监管要求
	三、本次发行的法律文件已由北京金诚同达律师事务所出具
	四、保荐机构核查意见




