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湖北菲利华石英玻璃股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                         编号：01

	投资者关系活动类别
	电话会议调研  

	参与单位名称及人员姓名
	广发证券建材分析师 徐笔龙主持

	时间
	2018年8月14日15:00

	地点
	湖北菲利华石英玻璃股份有限公司办公室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书郑巍、财务总监李再荣

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、郑总介绍整体基本情况
 在上半年经济环境不确定的背景下，公司经营情况保持了比较好的增长趋势。在下游需求高景气的带动下，公司的生产经营呈现加速发展的趋势，营收增长38.5%，净利润增长48%以上。原因有二，一是受到下游需求的带动，增长的确定性得到了进一步的验证。从去年年报到今年1季报以及半年报，公司业务保持了加速的趋势。一方面来自于半导体的增长，去年是46%的增速，今年达到50%以上。军工也保持了比较强的增长势头。除了下游增长的驱动之外，还来自于不断出现的新的需求，公司新投产了120吨产能的合成石英项目，已经试生产。合成石英纯度高，在半导体领域的应用逐步开展，之前使用天然石英，随着制成向10nm升级，出现了使用合成石英替代天然石英的趋势。公司是国内唯一能够批量生产光掩膜基板的企业，光掩膜板市场的供货紧缺，也对公司合成石英产品具有较大的拉动作用。第三个是公司市场开拓能力的增强。第四个是公司内部管理效率的提升，精细化管理的推动，智慧化工厂带来的效率提升等。二是从中报上可以看到公司的战略在得到不断的实施。从中报披露的高性能增强的纤维复合材料，中试生产进展顺利。体现公司由单纯生产石英纤维材料走向复合材料的部署正在落实。公司十三五的规划明确提出了打造全品类、全系列的石英材料，以及由材料端向产品端实现产业延伸的战略。此外，公司的电熔产品也在加紧研制和中试的阶段，预计今年年底到明年会面世。在半导体加工这块也在逐步实现突破之中。综合以上几个方面，公司的经营研发，落实十三五战略的行动，公司呈现出在营收上加速的态势。从产品结构调整上也迈出了新的步伐。
二、问答交流环节
 
1: 光掩膜基版的供货情况，以及主要客户是哪些？
    光掩膜板在台湾也叫光罩，我们生产的合成石英基板是材料端的原材料，目前产业链在国内没有打通。我们主要把产品卖给日本和韩国的客户，他们再去做精磨和镀膜，有些在国外做光刻，有些就回到国内在清溢、路维等厂家进行光刻。光刻厂家最后对应下游客户才是京东方这样的显示器厂家，这是主要的产业链情况。我们的下游直接客户还是日本和韩国的精磨和镀膜的企业。

 
2: 今年扩产的合成石英定的120吨产能主要是否用于光掩模板，什么时候投产，大概形成多少收入
    原有产能约80吨-100吨，新建的合成石英车间产能规模规划120吨，目前已点火，投入试生产，二期合成车间达产后，产能预计达到200吨-220吨。

合成石英主要的应用领域一个是光掩膜基版，一个是半导体相关的合成石英耗材，第三个是光学方面跟军工相关的产品。

 
3: 2018H1公司新客户同比增长138%，能否介绍一下客户规模以及新增客户类型
新客户主要来自于半导体行业，光纤行业的集中度比较高，石英纤维除了民品外，新客户也比较少。新客户发展的趋势来看，目前占比和销售贡献还是比较少的，但是代表未来良好的发展趋势。还是有一个把新客户培育大的过程。
4: 半导体石英材料下游客户的扩产情况
今年年初了解到下游的石英器件加工商都有扩产计划。，从今年年初开始有部分半导体器件的加工商要求要提高供货量，增量在50%以上。公司还要综合考虑产能的均衡分布。
 
5: 公司电熔产品处于怎样的阶段，工艺流程的认证如何，需要多久实现供货
公司从去年开始就已经进行了电熔产品的研制，现在已经生产出产品，主要作为军工石英纤维的原料。今年引入了新的设备，9月底10月初设备能够到位，开始进行中试生产。今年底明年初会有电熔产品面世。 
Q6: 行业来看光纤产品价格年降5%-10%，这是否在公司的光通讯产品上也适用
对菲利华来说，公司从本世纪初开始涉入光纤行业，在全国乃至亚洲光纤市场中，是综合配套能力最强的石英企业，在产品品类方面，包括异形光纤产品都非常齐全。因此相对来说，菲利华的综合利润和综合供应能力是其光纤业务的优势。从现在来看光纤产品价格相对稳定，在一些其他企业涉足较少的特殊产品上，价格有一些微小上调。

 
7: 上半年半导体业务占比
出于保密要求，无法按照行业进行分类。石英材料这一块业务主要是军工和半导体产品，但这也不是绝对的。半导体收入占比一半不到，前几年三块业务从大数上来说大约各占1/3。 
8: 管理费用增长比去年快，是否与今年中报披露的600多万股权激励费用（去年同期仅100多万）有关
确实如此。去年12月公布的股权激励是405万，在去年6月30日（中报）没有显示，今年披露了。这主要是研发和管理人员方面的股权激励。明年股权激励费用情况预计差别不大。

 
9: 毛利率来看同比略有下滑，是否与出口产品汇率有关
影响不大。因为2018一季报时汇率较低，约为6.26-6.27，中报时汇率上升至6.5，二季度可以抵消一季度的这部分损失。出口价格经过了汇率调整，每个月以财务基准日为基准调整。

 
10: 预收账款情况，中报里预收账款比2018Q1上涨较多，能否解释来源
差别不大，相比去年同期大约多了100多万，主要来自于半导体的销售定金等。

 
11: 2018Q2加速增长，下半年增速是否会回落
半导体增速从去年的46%到今年的50%以上，显示出加速增长的趋势，我们认为半导体将会维持增长速度。军工这块相对比较稳定。整体来说公司下半年会维持一定增速。

 
12:是否有什么特殊收益导致利润大幅增长
除了业绩之外主要有2个方面，第一个是汇率变动带来汇兑收益，第二个是税率变动，由于公司高新技术企业证书换证，所得税税率由去年同期的25%变更为15%。

  
13: 公司存货每个季度环比增加，公司备货量如何，是因为预期涨价可能还是需求旺盛
存货增加主要是加大了原材料储备，属于战略储备。主要原因是需求端预期较好。

 
14: 上半年石英毛利率下降12个百分点，是否因为披露口径变化
是的，因为公司的材料和制品不完全按行业分类，产品结构的变化使得披露产生变化。

 
15: 公司半导体增长较快，达50%以上。想了解一下全行业增长情况，明年后年两年来看的大概趋势如何
第三方报告显示，到2020年半导体行业全球复合增速是6%左右，石英部分是5年内复合增速是15%左右。我们认为这个比较符合当前公司的实际感受。
中国还面临较特殊的国情：半导体国产化，这必然会带来半导体应用精密材料的国产化。精密材料包括：石英、陶瓷和硅片这三种。因此石英产业未来两到三年的前景非常乐观的。

 
16: 公司的增长远超行业平均增速（上述15%左右），是否了解国外半导体竞争对手的情况，公司的长期发展和未来定位如何
从今年来看，美国迈图公司乃至全球半导体石英行业都有比较显著的增长。未来2-3年市场需求乐观。从产品来说，半导体材料分电熔和气熔两种工艺路线，之前菲利华一直以气熔石英为主，与日本东曹等公司在国际市场具有业内地位。

我们的未来目标是打造全品、全系列石英企业，公司从去年开始就已经进行了电熔产品的研制，现在已经生产出产品，主要作为军工石英纤维的原料。今年引入了新的设备，预计9月底10月初设备能够到位，开始进行中试生产。电熔市场规模上，最近看到第三方报告，仅电熔锭，三年之内每年是1800吨到2000吨的市场容量。预计今年底明年初电熔产品能够如期的面世。
 
17: 作为主要依赖进口的原材料，高纯石英砂的采购和存货情况如何，未来公司是否会考虑国产石英砂
半导体用石英砂的存货情况来看，原材料随着产能不断扩张，公司进行了战略库存，库存较为充分。公司也在不断寻求新的原料供应商。

 
18: 高纯石英砂预期价格如何，价格波动是否会影响公司
高纯石英砂主要应用于两个行业：半导体和太阳能。太阳能目前有产能减少的趋势。因此综合来看，我们认为石英砂价格将保持平稳。另一方面菲利华作为获得认证的五家石英企业，也是国内采购量较大的企业，在采购量、供应以及价格等方面有一定的话语权和谈判能力。

 
19: 2018Q1、Q2收入差异较大，企业营收是否存在季节性
虽然行业没有季节性，但是历史数据来看，公司下半年营收会高于上半年，与军工业务及回款有一定关系。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2018年8月14日


