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一 重要提示 

1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发

展规划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读半年度报告全

文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 本半年度报告未经审计。 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

无 

二 公司基本情况 

2.1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 节能风电 601016 无 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 罗杰 朱世瑾 

电话 010-83052221 010-83052221 

办公地址 
北京市海淀区西直门北大街42

号节能大厦A座12层 

北京市海淀区西直门北大街42

号节能大厦A座12层 

电子信箱 cecwpc@cecwpc.cn cecwpc@cecwpc.cn 

 

2.2 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 本报告期末 上年度末 
本报告期末比上年度末

增减(%) 

总资产 20,694,132,351.91 19,952,376,556.59 3.72 

归属于上市公司股

东的净资产 
6,808,970,418.45 6,683,815,030.07 1.87 

 
本报告期 

（1-6月） 
上年同期 

本报告期比上年同期增

减(%) 

经营活动产生的现

金流量净额 
485,793,005.69 505,327,998.25 -3.87 

营业收入 1,213,196,617.54 929,238,217.54 30.56 



归属于上市公司股

东的净利润 
337,855,744.14 229,658,626.16 47.11 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

329,403,197.95 219,123,290.56 50.33 

加权平均净资产收

益率（%） 
4.97 3.57 增加1.40个百分点 

基本每股收益 

（元／股） 
0.081 0.055 47.27 

稀释每股收益 

（元／股） 
不适用 不适用 不适用 

 

2.3 前十名股东持股情况表 

                                                                  单位: 股 

 

截止报告期末股东总数（户） 103,347 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结的股

份数量 

中国节能环保集团有限公司 国有法人 45.63 1,896,296,000 0 无 0 

全国社会保障基金理事会 国家 11.21 465,876,266 0 无 0 

国开金融有限责任公司 国有法人 7.32 304,049,400 0 无 0 

华宝信托有限责任公司 
境内非国

有法人 
1.85 77,050,000 0 无 0 

中国银河证券股份有限公司 国有法人 0.93 38,820,400 0 无 0 

华泰资产管理有限公司－策略

投资产品 

境内非国

有法人 
0.82 34,000,000 0 无 0 

华安基金－兴业银行－广西铁

路发展投资基金（有限合伙） 

境内非国

有法人 
0.72 30,000,000 0 无 0 

全国社会保障基金理事会转持

二户 
国家 0.57 23,704,000 0 无 0 

全国社保基金四一六组合 未知 0.56 23,125,384 0 无 0 

中国建设银行股份有限公司－

景顺长城量化精选股票型证券

投资基金 

境内非国

有法人 
0.37 15,230,379 0 无 0 

上述股东关联关系或一致行动的说明 

上述股东中,股东全国社会保障基金理事会及股东

全国社会保障基金理事会转持二户存在关联关系，为一

致行动人。未知其他股东之间是否存在关联关系，也未

知其他股东之间是否属于《上市公司收购管理办法》规

定的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说

明 
无 



2.4 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东情况表 

□适用  √不适用  

 

2.5 控股股东或实际控制人变更情况 

□适用  √不适用  

 

2.6 未到期及逾期未兑付公司债情况 

√适用□不适用  

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 利率（%） 

中 节 能 风

力 发 电 股

份 有 限 公

司 公 开 发

行 2017 年

绿 色 公 司

债券（第一

期） 

G17 风电 1 143285 
2017年9月

7 日 

2022年9月

7 日 
300,000,000.00 4.83 

反映发行人偿债能力的指标： 

√适用□不适用  

主要指标 本报告期末 上年度末 

资产负债率 63.70   62.93   

 本报告期（1-6月） 上年同期 

EBITDA 利息保障倍数 4.35   3.98   

 

关于逾期债项的说明 

□适用√不适用  

 

三 经营情况讨论与分析 

3.1 经营情况的讨论与分析 

1、公司面临的宏观环境 

（1）能源消费较快增长。煤炭消费稳中有升。上半年，全国煤炭消费同比增长3.1%左右。石

油消费保持平稳。上半年，石油表观消费量同比增长2.5%左右。汽油消费增速回升，柴油消费相

对平稳，煤油消费增长较快。天然气消费大幅增长。上半年，天然气表观消费量同比增长16.8%

左右。城市燃气、工业燃料和发电用气都保持较快增长，化工用气同比下降。 

电力消费快速增长。上半年，全社会用电量32,291亿千瓦时，同比增长9.4%，增速比去年同



期提高3.1个百分点，创6年来新高。分部门看，二产用电增速持续回升，上拉用电增长5.3个百分

点;三产、居民生活用电保持两位数增长，合计上拉用电增长4.0个百分点。二季度以来，煤炭、电

力和天然气消费淡季不淡特征明显。 

（2）能源补短板举措加快落实。天然气产供储销体系建设加快。协调境内外资源增加供应，

已落实的2018年天然气供应增量比上年大幅增长，并且向大气污染防治重点地区倾斜。加快推进

天然气管网互联互通重点工程和环渤海地区天然气储运体系建设，构建“全国一张网”格局，力争

今冬明春向北方地区增供量大于去冬今春增量。 

能源系统调峰能力建设提速。天然气上游供气企业储气能力建设规划和方案正在加快制定。

抽水蓄能电站选点规划滚动调整。新型储能电站示范项目启动建设，龙头水库、燃气调峰电站、

太阳能热发电等各类灵活调节电源建设加快，热电解耦改造和纯凝火电机组深度调峰改造持续推

进，部分机组改造已经完成，系统调峰能力逐步增强。   

能源民生保障工程加快实施。贫困地区、边疆地区、民族地区的农网改造，以及东北老工业

基地的配电网改造升级加快。城中村、城乡结合部、棚户区燃气设施改造稳步实施。农村电力、

燃气和洁净型煤供应范围扩大。光伏扶贫项目稳步推进。 

能源投资结构进一步优化。补短板领域投资增加，去产能领域投资放缓。上半年，燃气生产

供应业投资同比增长10.2%，油气开采业投资同比增长2.8%，煤炭采选业投资同比增长1.4%；电力

热力生产供应业投资同比下降17.3%，石油加工炼焦核燃料加工业投资同比下降7.9%。 

（3）绿色低碳发展深入推进。发电结构进一步优化。上半年，核电、风电、太阳能发电合

计新增装机容量占新增装机总容量的66.1%，比去年同期提高5.4个百分点;核电、风电、太阳能发

电量合计同比增长19.0%，高于火电发电增速11.0个百分点。 

清洁能源消纳成效明显。上半年，金沙江中游送广西、扎鲁特至青州及“大气污染防治”12

条输电通道全面建成，张北基地送电北京、乌东德送电两广输电通道开工建设。跨区、跨省送出

电量同比分别增长19.4%、20.3%，比去年同期分别提高11.1个、13.4个百分点。全国弃风率、弃光

率比去年同期分别下降5.0个、3.2个百分点。 

北方清洁取暖稳步实施。各地陆续明确年度工作计划和实施方案。按照以气定改的原则，因

地制宜稳步推进“煤改气”。张家口、内蒙古风电供暖工程加快推进。“百个城镇”136个生物质热

电联产清洁供暖示范项目建设已经启动，装机容量380万千瓦。 



电力行业节能降耗取得新进展。上半年，电力行业继续淘汰关停环保、能耗、安全等不达标

的30万千瓦以下燃煤机组，装机结构持续优化，节能技术改造大力推进，供电煤耗比去年同期下

降1.3g/kWh。 

（4）能源行业效益总体改善。煤炭采选业实现利润约1279亿元，同比增长14.8%；油气开采

业实现利润约696亿元，同比增长2.6倍;石油、煤炭及其它燃料加工业实现利润约1100多亿元，同

比增长27.9%；电力、热力生产和供应业实现利润约1800多亿元，同比增长26.1%，但火电企业因

煤价上涨、发电成本上升，经营形势仍然比较严峻，亏损面接近一半。 

2、公司所处的行业地位 

截至2018年6月30日，公司实现风电累计装机容量2,772MW，权益装机容量2,537.70MW。 

2015年至2018年上半年，公司在全国风力发电行业的市场份额情况如下表： 

资料来源：中国电力企业联合会，国家风电信息管理中心、水电水利规划设计总院《中国风电建

设统计评价报告》，公司数据 

注：节能风电累计装机容量为公司统计数据，与《中国风电建设统计评价报告》数据因统计口径

不同略有差异 

 

3、影响公司经营的主要因素分析 

（1）弃风限电对公司经营的影响 

造成“弃风限电”的主要原因：一是电力行业产能过剩。近两年来我国GDP增速下降，全国

用电需求增长缓慢，而全国电力装机规模仍在较快增长，电力供给能力增长速度快于电力需求增

长速度，风电的整体发电能力受到限制；二是现有电力运行管理机制不适应大规模风电并网的需

要。我国大量煤电机组发电计划和开机方式的核定不科学，辅助服务激励政策不到位，省间联络

线计划制定和考核机制不合理，跨省区补偿调节能力不能充分发挥，需求侧响应能力受到刚性电

价政策的制约，多种因素导致系统消纳风电等新能源的能力未有效挖掘，局部地区风电消纳受限

年份 
期末累计装机容量 上网电量 

（MW） 市场份额 （亿千瓦时） 市场份额 

2018 年 1-6 月 2,772.0 1.62% 30.08 1.57% 

2017 年 2,671.5 1.63% 47.36 1.55% 

2016 年 2,309.0 1.37% 35.36 1.47% 

2015 年 2,077.0 1.61% 31.13 1.67% 



问题突出。 

根据国家能源局发布的《2015年度风电产业发展情况》，2015年，全国风电弃风限电形势加剧，

全年弃风电量339亿千瓦时，同比增加213亿千瓦时，平均弃风率15%，同比增加7个百分点，其中

弃风较重的地区是内蒙古（弃风电量91亿千瓦时、弃风率18%）、甘肃（弃风电量82亿千瓦时、弃

风率39%）、新疆（弃风电量71亿千瓦时、弃风率32%）、吉林（弃风电量27亿千瓦时、弃风率32%）。 

根据国家能源局发布的数据， 2016年，风电弃风电量497亿千瓦时，创历史新高；其中弃风

较重的地区为甘肃（弃风电量104亿千瓦时、弃风率43%）、新疆（弃风电量137亿千瓦时、弃风率

38%）、吉林（弃风电量29亿千瓦时、弃风率30%）、内蒙古（弃风电量124亿千瓦时、弃风率21%）。 

根据国家能源局发布的数据，2017年，风电弃风电量419亿千瓦时，同比减少78亿千瓦时。弃

风限电形势大幅好转。其中弃风较重的地区为甘肃（弃风电量91.8亿千瓦时、弃风率33%）、新疆

（弃风电量132.5亿千瓦时、弃风率29%）、吉林（弃风电量22.6亿千瓦时、弃风率21%）、内蒙古（弃

风电量95亿千瓦时、弃风率15%），弃风率同比下降近10个百分点。 

根据国家能源局发布的数据，2018年上半年,全国弃风电量182亿千瓦时, 同比减少53亿千瓦

时，弃风率8.7%，同比下降5个百分点。上半年，有18个省(区、市)没有弃风限电，另有9个省弃

风率在5%以下，弃风率超过5%的只有内蒙古、吉林、甘肃和新疆4省(区)。弃风限电大幅改善。 

2016年至2018年1-6月，公司受到“弃风限电”影响所间接损失的发电量情况如下： 

单位：万千瓦时 

地区 

2018 年 1-6 月 2017 年 2016 年 

损失 

电量 
占比 

损失 

电量 
占比 

损失 

电量 
占比 

河北 9,574 9.80% 15,956 9.29% 17,450 10.26% 

甘肃 18,714 17.87% 45,712 25.26% 75,550 42.04% 

新疆 34,068 36.94% 47,420 28.77% 34,700 33.42% 

内蒙古 4,079 10.58% 6,470 10.90% 7,800 20.12% 

青海 1,063 10.37% 1,703 8.43% 150 1.76% 

合计 67,498 19.11% 117,261 19.64% 135,650 27.08% 

2016年、2017年、2018年1-6月，公司因“弃风限电”所损失的潜在发电量分别为135,650万

千瓦时、117,261万千瓦时、67,498万千瓦时，分别占当期全部可发电量（即境内实际发电量与“弃

风限电”损失电量之和）的27.08%、19.64%和19.11%。2015年、2016年因全国风电“弃风限电”

形势加剧，导致“弃风限电”比例较高，2017年及2018年上半年，“弃风限电”明显缓解。  



“弃风限电”是影响公司经营业绩最主要的因素，多集中发生在公司新疆区域、甘肃区域和内

蒙区域的风电场，这些区域风能资源丰富，全区域性的风电场建设速度快、规模大，但用电负荷

中心又不在这些地区，向国内用电负荷集中区输送电能的输变电通道建设速度及规模跟不上风电

等绿色能源的建设速度及规模，导致“弃风限电”现象的产生。随着公司战略布局的调整，南方非

限电区域风电场的陆续投产，这一状况会得到逐步的改善。同时，这些限电区域由于绿色电力输

送通道的加快建设和公司参与当地的多边交易销售电量的提高，也极大地改善了“弃风限电”较

为严重的局面。 

（2）利率变化对公司经营的影响 

风力发电是资本密集型行业，财务杠杆比率较高，利息变动对项目利润影响较大。以一个10

万千瓦的风电场为例，假定总投资8亿元，银行贷款占总投资额的80%，则银行基准利率每降低1

个百分点，财务费用每年可减少640万元。 

自2014年以来，央行连续调低基准利率，5年以上中长期贷款利率从2014年11月的6.15%一直

降至目前的4.90%，有利于风电运营商财务成本的降低。 

4、公司采取的应对措施 

（1）实施战略布局调整，不断加大非限电区域的开发力度 

目前，公司在湖北、湖南、广西、广东、浙江、四川、河南、山西、陕西等非限电区域已有

在建项目 65.8 万千瓦、备案项目 97.8 万千瓦，并以此为基础对我国中东部和南部地区继续挖掘新

的后续项目，争取获得更大市场份额。 

（2）积极推进海外项目，继续加大海外项目开发 

今年上半年，公司澳大利亚白石 17.5 万千瓦项目已经建成投产。公司将以白石项目的并购及

建设运营的经验，继续加大澳大利亚市场的开拓。同时，加强对“一带一路”相关国家风电市场

的跟踪研究及项目前期论证，不断推进海外市场的战略布局，继续扩大公司的海外市场份额。 

（3）采取多种措施，最大化实现经营效益 

一是努力提高公司生产运维水平。公司对风电场日常运行实施无缝隙监控，确保同等条件下

风机最大出力；以对标为手段，积极开展营销工作；深化大部件管理，努力提高备件保障速度；

建立常用备品备件的最低库存模型和储备方案，不断提高使用效率。 

二是千方百计节支增效。对各单位预算进行严格控制，并鼓励修旧利用、变废为宝。 

三是合理利用资金。通过深挖资金运用潜力、积极探索长短贷款搭配等形式，努力降低财务

费用和资金成本。 

（4）优化融资手段，提高资本运作能力 



公司通过发行绿色公司债券，拓宽了公司的融资渠道，探索了新的融资方式，为公司发展提

供了中长期稳定的资金支持。 

5、报告期内主要经营情况 

截至 2018 年 6 月 30 日，公司的并网装机容量达到 261.47 万千瓦，实现上网电量 30.08 亿千

瓦时，平均利用小时数为 1180 小时，高出全国行业平均水平约 37 小时。 

2018 年上半年，公司实现营业收入 121,319.66 万元，同比增长 30.56%；利润总额 44,954.82

万元，同比增长 48.06%；归属于上市公司股东的净利润为 33,785.57 万元，同比增长 47.11%。 

报告期内，公司的上网电量为 30.08 亿千瓦时，其中直接售电电量为 21.27 亿千瓦时；参与电

力多边交易的电量为 8.81 亿千瓦时。 

报告期内，公司分地区发电情况如下表： 

 

注：2018 年 1-6 月澳洲白石公司销售于澳洲相关减排机制登记的碳减排证 112,351 个，平均销售

价格（含税）0.4590 元/千瓦时。 

 

3.2 与上一会计期间相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况、原因及其影响 

□适用  √不适用  

 

3.3 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况、更正金额、原因及其影响。 

□适用  √不适用  

 

第二季度 

发电量 

（万千瓦

时） 

发电量 

(万千瓦时) 

第二季度 

上网电量 

（万千瓦

时） 

上网电量 

(万千瓦时) 

上网电价 

均价 

(元/千瓦

时) 

（含税） 

经营地区/发

电类型 

2018 年 

4-6 月 

2018 年 

1-6 月 

2017 年 

1-6 月 

同比 

增减 

2018 年 

4-6 月 

2018 年 

1-6 月 

2017 年 

1-6 月 

同比 

增减 

2018 年 

1-6 月 

风电： 
         

河北 38,268 88,110 78,565 12.15% 37,168 85,608 76,301 12.20% 0.5296 

新疆 31,551 58,156 59,154 -1.69% 30,779 56,468 57,522 -1.83% 0.4319 

甘肃 38,694 85,980 62,828 36.85% 38,015 84,566 61,488 37.53% 0.4526 

青海 5,137 9,190 10,206 -9.96% 5,019 8,921 9,822 -9.17% 0.5713 

蒙东 3,679 7,133 5,662 25.97% 3,585 6,952 5,503 26.33% 0.5167 

蒙西 13,134 27,356 18,029 51.73% 12,675 26,362 17,375 51.72% 0.4245 

海外 14,308 26,798 - - 11,842 22,419 - - 0.4048 

四川 4,801 9,801 - - 4,754 9,463 - - 0.5794 

合计 149,572 312,524 234,444 33.30% 143,837 300,759 228,011 31.91% / 


