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一 重要提示 

1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读半年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 本半年度报告未经审计。 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

无 

二 公司基本情况 

2.1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 九鼎投资 600053 江西纸业、st江纸、中江地产 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 易凌杰 黄亚伟 

电话 0791-88666003 0791-88666003 

办公地址 江西省南昌市东湖区沿江北大

道1379号紫金城A栋写字楼 

江西省南昌市东湖区沿江北大

道1379号紫金城A栋写字楼 

电子信箱 600053@jdcapital.com 600053@jdcapital.com 

 

2.2 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
本报告期末 

上年度末 本报告期末比上年

度末增减(%) 调整后 调整前 

总资产 5,371,577,950.49 4,753,833,196.50 4,753,833,196.50 12.99 

归属于上市公

司股东的净资

产 

2,017,699,142.51 2,014,363,943.25 2,014,363,943.25 0.17 

 本报告期 

（1-6月） 

上年同期 本报告期比上年同

期增减(%) 调整后 调整前 

经营活动产生

的现金流量净
1,093,512,805.44 -97,618,506.28 -97,618,506.28 1,220.19 



额 

营业收入 382,740,326.00 330,569,878.69 330,569,878.69 15.78 

归属于上市公

司股东的净利

润 

96,402,951.72 132,484,398.58 130,556,832.20 -27.23 

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润 

95,324,142.56 130,826,988.03 128,899,421.65 -27.14 

加权平均净资

产收益率（%） 
4.78 7.01 7.17 减少2.23个百分点 

基本每股收益

（元／股） 
0.2224 0.3056 0.3011 -27.23 

稀释每股收益

（元／股） 
0.2224 0.3056 0.3011 -27.23 

注：（1）报告期内，公司实现营业收入 3.83 亿元，同比增加 15.78%，其中私募股权投资管

理业务实现营业收入 3.44 亿元，同比增加 13.00%,主要系公司在管基金的退出收回金额增加导致

公司收到的管理报酬同比增加所致；房地产业务实现营业收入 0.38 亿元，同比增加 48.56%，主

要系房地产业务结算确认收入金额同比增加所致。 

报告期内，公司实现归属于上市公司股东的净利润 9,640.30 万元，同比下降 27.23%。其中

私募股权投资管理业务实现归母净利润 11,864.10 万元，同比下降 18.19%，而报告期内私募股权

投资管理业务收入较上年同期增长了 13%，造成利润下滑的原因主要系本期公司为进一步扩充募

资渠道、丰富投资端产品条线，短期内相关费用的投入金额增多，同时，公司与部分合作企业设

立的联营公司仍处于初创期，尚未开始盈利，导致公司按权益法确认的投资亏损增加所致。报告

期内公司房地产业务实现归属于上市公司股东的净利润-2,223.80 万元，同比下降 77.49%，主要

系本期无增量房源到达结算确认收入条件，同时财务费用增加所致。公司本期开始预售的紫金城

四期住宅项目销售火爆，去化率达到 94.60%，截止报告期末公司房地产预收账款余额 14.42 亿元，

这些预收款将主要在 2019 年确认收入并结转利润。 

（2）公司第七届董事会第二十六次会议、第七届监事会第十七次会议审议并通过《关于会计

政策变更的议案》，决定于 2017 年 12 月 31 日将投资性房地产的计量模式由成本计量模式变更为

公允价值计量模式。根据《企业会计准则第 3号——投资性房地产》、《企业会计准则第 28号——

会计政策、会计估计变更和差错更正》要求，对 2017 年度中期财务报表进行追溯调整。 

 

2.3 前十名股东持股情况表 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 17,221 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） - 



前 10名股东持股情况 

股东名称 
股东性

质 

持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结的股份数

量 

江西中江集团有限责任公司 

境内非

国有法

人 

72.37 313,737,309 

  

质押 286,207,200 

查国平 未知 2.09 9,070,000   未知   

中国证券金融股份有限公司 未知 1.20 5,222,189   未知   

拉萨昆吾九鼎产业投资管理

有限公司 

境内非

国有法

人 

1.16 5,038,541 

  

无 0 

陈雪明 未知 0.99 4,280,700   未知   

金洪正 未知 0.98 4,250,000   未知   

吴爱国 未知 0.48 2,092,025   未知   

徐浪 未知 0.30 1,280,381   未知   

中国农业银行股份有限公司

－中证 500 交易型开放式指

数证券投资基金 

未知 0.22 943,627 

  

未知 

  

蔡自巍 未知 0.20 867,969   未知   

上述股东关联关系或一致行动的说明 

公司控股股东中江集团与拉萨昆吾为一致行动人，且

中江集团、拉萨昆吾和其他股东均不存在关联关系。公司

未知前10名其他股东之间是否存在关联关系或者属于《上

市公司收购管理办法》规定的一致行动人的情况。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明 
无 

 

2.4 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东情况表 

□适用  √不适用  

2.5 控股股东或实际控制人变更情况 

□适用  √不适用  

 

2.6 未到期及逾期未兑付公司债情况 

□适用√不适用  

三 经营情况讨论与分析 

3.1 经营情况的讨论与分析 

1、公司业务发展情况 

（1）私募股权投资业务 

2018 年上半年，防控金融风险成为金融行业最主要的风向标。以 “资管新规”为代表的各



项规范性文件正式落地，行业整顿力度加大，私募股权行业面临“阵痛”转型，行业从严监管的

同时，国家和各地政府关于股权投资的优惠政策频繁出台。近几年国家经济政策发生调整，随着

监管层对私募行业多方位、全维度地加强监管，整体私募股权投资行业竞争进一步加剧，同时，

公司始终坚持项目质量第一的投资原则，严控投资标准，绝不以牺牲项目质量为代价换取投资规

模的上升，力争为出资人、股东创造更多回报。 

2018 年上半年公司在私募股权投资管理业务上的工作方向为： 

①继续巩固并加强公司在高收益的小项目参股投资（Pre-ipo 投资）领域的市场份额； 

②积极参与一些中大型和明星类优质项目的投资； 

③参与投资在海外上市的国内企业的私有化； 

④利用九鼎的资金募集能力、资源开发能力、产品设计能力，全面加强和上市公司合作，在

全球寻找合适的并购标的，助力上市公司做大做强； 

⑤设立单独的产业整合及控股投资平台，推动更多产业整合项目（N 合 1 投资）及符合控股

标准的控股投资落地； 

⑥在基金募集领域，公司将采取更加灵活务实的策略，为资产端的各类投资机会募集合适的

资金进行投资。 

2018 年上半年，公司管理的股权基金新增实缴规模 17.00 亿元；新增投资规模 10.43 亿元；

报告期内完全退出项目的本金为 2.52 亿元，收回金额为 9.37 亿元；报告期内公司在管基金收到

项目回款（含退出款、分红、业绩补偿款等）合计 30.33 亿元。公司报告期内获得管理费收入为

0.64 亿元，管理报酬收入为 2.76 亿元。报告期内，公司管理基金的已投企业中共有 7 个投资项

目完全退出，其中上市减持退出 4家，挂牌减持/转让退出 2家，其他转让/回购退出 1家。 

截至 2018 年 6 月 30 日，公司管理的股权基金累计实缴规模 345.68 亿元；累计投资规模为

314.49 亿元；累计完全退出项目的本金为 79.30 亿元（收回金额为 217.88 亿元，综合 IRR 为

34.18%）；已上市及新三板挂牌但尚未完全退出的项目投资本金为 73.59 亿元。截至 2018 年 6 月

30 日，公司管理基金的已投企业在国内外各资本市场上市的累计达到 62 家，在新三板挂牌的累

计达到 58家。多个已投项目完成退出，且收益良好，为出资人创造了丰厚回报。 

（2）房地产业务 

公司存量房地产项目“紫金城”位于江西省省会南昌。南昌作为二线城市，报告期内，新盘

整体供应同比下降，房价前期涨幅显著，而后受房地产因城施策调控，房价收紧后趋稳。面对经

济增速下行压力及房地产高库存的挑战，公司继续立足于江西，依托紫金城项目积累的口碑和资



源，发现市场机会、规避市场风险，同时强化财务管控，保障公司资金需求。 

2018 年上半年，公司主要是“紫金城”四期对外出售，“紫金城”四期总规划建筑面积为 13.9

万平方米，总可售面积 10.77 万平方米，其中住宅房源 942 套，总市价约 15 亿元。2018 年上半

年，公司签约住宅面积 87,532.26 平方米，签约金额 13.17 亿元。报告期内，公司住宅销售回款

为 14.06 亿元，其中：四期住宅实现销售回款 13.77 亿元，二、三期尾盘住宅实现销售回款 0.29

亿元。 

2、内部管理 

【人才工程】在人才工程方面，公司积极推动内外部招聘渠道的搭建和维护，加强储备性人

才引进，并优化团队成员，保障员工队伍质量稳步提升。 

【管理工程】基于市场变化、业务发展以及公司内部运行管理效能提升的需要，积极主动优

化公司内部管理架构，进一步推进扁平化，减少授权层级，提升整体管理运营效能和决策效率。

在信息系统建设方面，公司完成了最新的数据库建设、数据分析系统升级，以及移动端应用开发。

特别是移动端办公应用系统的开发上线，提升了公司整体工作效率。 

【内部控制】公司董事会高度重视内部控制体系的强化和运行，报告期内，公司以完善内控

制度、落实内控责任、强化内控执行力为重点，持续开展内控工作。根据发展需要，不断优化内

部控制设计，持续改进内部控制评价机制，充分发挥内控体制的效率和效果，有效防范管理运作

风险，促进了公司战略的实现与持续健康发展，达到了内控预期目标，在所有重大方面保持了有

效的内部控制。 

【内幕信息监管】公司严格执行《内幕信息知情人登记管理制度》，加强内部信息知情人保密

和登记报备工作。日常工作中加强内幕信息防控相关法规的宣传和学习，督促有关人员严格履行

信息保密职责，杜绝内幕交易等违规行为的发生，进一步强化内幕信息保密工作。报告期内，公

司严格按照有关法律、法规、《公司章程》和《信息披露管理制度》的规定，真实、准确、完整、

及时地披露信息，确保所有股东有平等机会获得信息。 

3、私募股权投资业务专门信息披露 

（1）存续基金概况 

金额单位：万元 

备案类别 认缴金额 实缴金额 未退出投资 已退出投资 

管理基金获取

收入占总收入

的比例 

私募证券投资基金  167,291.00   163,388.02   112,587.82   4,923.12  1.29% 

私募股权投资基金  3,012,890.02  2,418,493.82  1,356,580.86   861,244.69  81.82% 



创业投资基金  1,124,527.05  844,745.75   612,255.22   18,636.67  14.17% 

其他类型基金  9,930.00   9,930.00  9,930.00 -  0.76% 

（2）对当期收入贡献最大的前五支基金 

金额单位：万元 

基金名称 基金类型

（以备案

为准） 

认缴金额 

 

实缴金额 未退出投资 已退出投资 管理基金获取

收入占总收入

的比例 

苏州文景九鼎投资中

心（有限合伙） 

私募股权

基金 
28,701 28,701  9,392.24   22,756.31  29.98% 

苏州周原九鼎投资中

心（有限合伙） 

私募股权

基金 
99,800 99,800  38,606.24   63,192.14  22.45% 

厦门金泰九鼎股权投

资合伙企业（有限合

伙） 

私募股权

基金 
10,000 8,570  3,793.19   4,549.19  9.92% 

嘉兴九鼎策略一期投

资合伙企业（有限合

伙） 

私募股权

基金 
143,950 143,950  129,056.28   12,956.01  3.24% 

烟台富春九鼎创业投

资中心（有限合伙） 

私募股权

基金 
3,100 2,380  -     2,208.11  2.63% 

（3）新设立基金情况 

①新设立基金情况 

单位：万元或年 

基金名称 
备案情

况 

组织

形式 

成立/募

资时间 

基金规模 
存续

期间 

基

金

备

案

分

类 

基金

管理

人 

基

金

托

管

人 

已投资

金额 

已投资

金额占

比 
认缴规

模 

实缴规

模 

投

资

期 

退

出

期 

苏州文韬九鼎投

资中心（有限合

伙） 

待备案 
合伙

制 
2018/4/17 12630 12630 是 - 

创

投

基

金 

西藏

昆吾

九鼎

投资

管理

有限

公司 

招商

银行

深圳

分行 

12,499.75 98.97% 

苏州桃然九鼎投

资中心（有限合

伙） 

SCQ858 
合伙

制 
2018/2/2 5450 5450 是 - 

创

投

基

金 

西藏

昆吾

九鼎

投资

管理

有限

公司 

招商

银行

深圳

分行 

 -    0.00% 



九鼎启鸿一号私

募基金 
SCX457 

契约

型 
2018/5/9 / 16700 是 - 

创

投

基

金 

昆吾

创业

投资

有限

公司 

中信

银行

总行

营业

部 

14,000.00 83.83% 

巴中川陕革命老

区振兴发展股权

投资基金（有限

合伙） 
SEH372 

合伙

制 
2018/2/13 75100 923.6728 是 - 

创

投

基

金 

昆吾

九鼎

投资

管理

有限

公司 

中国

邮政

储蓄

银行

重庆

分行 

 -    0.00% 

②新增结构化基金产品 

本报告期无新增结构化基金。 

③新设立基金募集推介方式 

报告期内新设立基金均为自行销售，无委托第三方机构销售的情况。 

公司在基金募集和管理的各阶段中，按照《私募投资基金监督管理暂行办法》、《私募投资基

金募集行为管理办法》、《证券期货投资者适当性管理办法》、《基金募集机构投资者适当性管理实

施指引（试行）》等法规和行业自律规则的规定，秉持恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则，履

行说明义务、反洗钱义务等相关义务，并承担特定对象确定、投资者适当性审查、私募基金推介

及合格投资者确认、设置冷静期并在冷静期后回访等相关责任。特别是对于通过代销机构销售的

产品，除了与其签订代销协议外，还与代销机构共同实行穿透式核查最终投资者的适当性管理。

公司在推介私募基金前，采取问卷调查等方式履行特定对象确定程序，对投资者风险识别能力和

风险承担能力进行评估，投资者书面承诺符合合格投资者条件，制作风险揭示书，由投资者签字

确认，并就投资者提供的资产证明文件或收入证明予以核查，将适当的基金产品销售给适合的投

资者。 

（4）报告期内清算基金的情况 

基金名称 
存续时间

（年） 

实缴金额 

（万元） 
清算原因 清算进展 

基金收益情况 

（万元） 

公司收益情况 

（万元） 

苏州恒鑫九鼎投资中心（有限

合伙） 
3 2,000.00 

所投项目

全部退出 
正在办理 2,732.11 585.79 

苏州兴源九鼎投资中心（有限

合伙） 
3 1,255.00 

所投项目

全部退出 
正在办理 128.16 23.82 

苏州裕禄九鼎投资中心（有限

合伙） 
3 1,260.00 

所投项目

全部退出 
正在办理 189.35 72.38 

（5）新增合作设立并运营投资基金共同担任基金管理人的基金情况 

不适用 



（6）以自有资产投资的情况 

①投资金额占当期期末净资产 5%以上的自有资产投资项目情况 

无 

②自有资产与受托资产在投资运作方式、报告期内收益方面的差异 

公司及子公司作为私募基金管理人，通过私募的方式募集投资人的资金，寻找潜在项目并筛

选、投资，择机退出以获得收益。基金一般采用有限合伙企业或契约型的形式，公司及子公司受

托管理基金，每年从基金资产中收取一定比例的管理费，并从基金的超额收益中抽取一定比例作

为对管理基金的业绩报酬。 

公司及子公司用自有资产参与投资的情况主要分两种情况，一是在基金中作为 GP出资；二是

作为 LP 在基金中出资，进行适当的跟投。 

③报告期内收入分别来自于自有资产管理与受托资产管理的金额及比例 

报告期内收入来自自有资产管理的金额为 0.23 亿元，占比 6.36 %；来自受托管理资产的金

额为 3.44 亿元，占比 93.64 %。 

④公司专业化管理制度的建设和执行情况，信息、决策和风险隔离机制，防范利益输送与利

益冲突的机制 

为了维护投资人和公司的合法权益，保障管理的基金得到公平待遇，防范利益输送或利益冲

突，公司建设并执行了一系列的相关管理和内控制度，包括《投资管理制度》、《运营风险控制制

度、《信息披露制度》、《风险隔离制度》、《防范内幕交易利益冲突的投资交易制度》和《保密制度》

等。公司及子公司在运营过程中严格适用上述制度，采取中立公允性原则、专业性原则及保密性

原则保障投资决策的公允，防范利益输送与利益冲突，保护投资人的利益。 

⑤公司应披露所投项目为战略型投资还是财务型投资，如为战略型，公司应披露投资目的、

决策程序、参与所投项目经营管理的相关情况。 

目前公司所投项目全部为财务投资。 

 

3.2 与上一会计期间相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况、原因及其影响 

√适用  □不适用  

随着公司所处区域的开发建设，公司所持投资性房地产价值产生变动，公允价值计量模式比

成本模式更能动态反映投资性房地产的公允价值，为了更加客观的反映公司持有的投资性房地产

的真实价值，提高公司财务信息的准确性，便于公司管理层及投资者及时了解公司真实财务状况

及经营成果，公司决定对持有的投资性房地产的后续计量模式进行会计政策变更，即由成本计量



模式变更为公允价值计量模式。 

公司第七届董事会第二十六次会议、第七届监事会第十七次会议审议并通过《关于会计政策

变更的议案》，决定于 2017 年 12 月 31 日将投资性房地产的计量模式由成本计量模式变更为公允

价值计量模式。根据《企业会计准则第 3 号——投资性房地产》、《企业会计准则第 28 号——会计

政策、会计估计变更和差错更正》要求，对 2017 年度中期财务报表进行追溯调整。 

上述会计政策变更对 2017 年 1-6 月净利润的影响如下： 

单位：元  币种：人民币 

报表项目 2017 年 1-6 月 

营业成本 -1,927,566.38 

 

3.3 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况、更正金额、原因及其影响。 

□适用  √不适用  

 


