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一 重要提示 

1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读半年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 本半年度报告未经审计。 

本半年度报告内的财务信息按照《中国企业会计准则》及相关法规编制。 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

无 

二 公司基本情况 

2.1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上交所 长城汽车 601633 - 

H股 香港联交所 长城汽车 2333 - 

股票种类 股票上市交易所 上市日期 已发行股份数目 每手股数 

A股 上交所 2011年9月28日 6,027,729,000股A

股 （ 总 股 数 ：

9,127,269,000股，

H 股 ：

3,099,540,000股） 

100股 

H股 香港联交所 2003年12月15日 3,099,540,000股H

股 （ 总 股 数 ：

9,127,269,000股，

A 股 ：

6,027,729,000股） 

500股 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 徐辉（公司秘书） 陈永俊 

电话 86(312)-2197813 86(312)-2197813 

办公地址 中国河北省保定市朝阳南大街

2266号 

中国河北省保定市朝阳南大街

2266号 

电子信箱 zqb@gwm.com.cn zqb@gwm.com.cn 

 



2.2 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
本报告期末 上年度末 

本报告期末比上年度末

增减(%) 

总资产 104,193,966,703.78 110,547,073,781.60 -5.75 

归属于上市公司股

东的净资产 

51,148,765,599.67 49,134,530,407.41 4.10 

 本报告期 

（1-6月） 
上年同期 

本报告期比上年同期增

减(%) 

经营活动产生的现

金流量净额 

14,145,729,736.32 8,338,899,649.27 69.64 

营业收入 47,957,822,005.30 40,992,814,179.16 16.99 

归属于上市公司股

东的净利润 

3,695,799,261.39 2,419,755,449.46 52.73 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

3,578,275,369.10 2,092,988,779.55 70.96 

加权平均净资产收

益率（%） 

7.30 5.04 增加2.26个百分点 

基本每股收益（元／

股） 

0.4049 0.2651 52.73 

稀释每股收益（元／

股） 

不适用 不适用 不适用 

 

 

2.3 前十名股东持股情况表 

 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 67,059 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

前 10 名股东持股情况 

股东名称 
股东

性质 

持股

比例

(%) 

持股 

数量 

持有有

限售条

件的股

份数量 

质押或冻结的股份数

量 

保定创新长城资产管理有

限公司 

境内

非国

有法

人 

56.04 5,115,000,000

（A 股） 

0（A 股） 质押 1,011,890,000

（A 股） 

HKSCC NOMINEES LIMITED

（香港中央结算（代理人）

有限公司） 

境外

法人 

33.77 3,082,552,260

（H 股） 

  未知   

中国证券金融股份有限公

司 

其他 2.16 196,889,089 

（A 股） 

  未知   

全国社保基金一零八组合 其他 1.88 171,599,624    未知   



（A股） 

香港金融管理局－自有资

金 

其他 0.34 30,810,146  

（A 股） 

  未知   

香港中央结算有限公司 境外

法人 

0.26 23,828,522   

（A 股） 

  未知   

中央汇金资产管理有限责

任公司 

其他 0.24 22,308,300  

（A 股） 

  未知   

中国银行－大成蓝筹稳健

证券投资基金 

其他 0.21 19,364,124  

（A 股） 

  未知   

国民年金公团(韩国)－自

有资金 

其他 0.16 14,733,307  

（A 股） 

  未知   

全国社保基金一一三组合 其他 0.14 12,431,420  

（A 股） 

  未知   

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

公司控股股东保定创新长城资产管理有限公司与其他

股东之间不存在关联关系。此外，公司未知上述其他股东存

在关联关系。 

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 

- 

 

 

 

2.4 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东情况表 

□适用  √不适用  

2.5 控股股东或实际控制人变更情况 

□适用  √不适用  

 

2.6 未到期及逾期未兑付公司债情况 

□适用√不适用  

 

三 经营情况讨论与分析 

3.1 经营情况的讨论与分析 

经营环境 

2018年上半年，国民经济延续总体平稳、稳中向好的发展态势，国内生产总值实现同比增长6.8%。

产业结构优化升级，第三产业增长速度较快，工业转型升级在加快推进；居民收入稳定增长，就

业形势稳中向好。期内，中美贸易摩擦加剧，影响了市场参与者对经济走势的担忧。 

 

2018 年上半年汽车行业产销保持平稳，与上年同期相比，产量增速略微回落，销量增速小幅提升。

乘用车销量保持增长，新能源汽车高速增长。伴随车型数量增多，汽车行业竞争愈发激烈，且随

进口汽车关税下降和放开外资车企股比限制政策的影响，给汽车行业发展带来更多不确定性。 



财务回顾 

                                         单位：元  币种：人民币  

 
2018年1月1日至 

6月30日止期间 

（未经审计） 

2017年1月1日至 

6月30日止期间 

（未经审计） 

变动比率 

% 

营业总收入  48,678,448,851.44   41,255,663,824.84    17.99  

营业收入  47,957,822,005.30   40,992,814,179.16    16.99  

整车销售收入  45,132,474,878.33   39,028,052,278.84    15.64  

零部件及其他收入

(注1) 

  2,825,347,126.97    1,964,761,900.32    43.80  

利息收入(注2)     711,506,642.24      261,226,393.25   172.37  

销售费用(注3)   2,077,495,014.39    1,569,425,796.62    32.37  

管理费用     676,680,355.56      770,197,087.01   -12.14  

研发费用(注4)     842,592,141.78    1,539,784,150.73   -45.28  

财务费用(注5)     304,446,004.57       76,096,711.63   300.08  

毛利  10,112,275,827.71    8,201,430,591.41    23.30  

所得税费用     717,942,301.43      656,831,910.99     9.30  

归属于母公司股东的

净利润(注6) 

  3,695,799,261.39    2,419,755,449.46    52.73  

基本每股收益 0.40 0.27   52.73 

毛利率(%) 20.77% 19.88% 
增 加 0.89

个百分点 

销售费用占营业收入

比例(%) 

4.33% 3.83% 
增加 0.50

个百分点 

管理费用占营业收入

比例(%) 

1.41% 1.88% 
减少 0.47

个百分点 

 

(注 1) 零部件及其他收入增长的主要原因是：报告期售后零部件及保养服务收入增加所致。 

(注2） 利息收入增长的主要原因是: 本公司之子公司天津长城滨银汽车金融有限公司的放贷业务

量增加所致。 

(注3) 销售费用增长的主要原因是：报告期内广告宣传费增加所致。 

(注4) 研发费用减少的主要原因是：报告期对满足资本化条件的研发投入进行资本化处理所致。 

(注 5) 财务费用增长的主要原因是：报告期内借款利息支出增加所致。 

(注 6) 归属于母公司股东的净利润增长的主要原因是：本公司优化产品结构及 WEY 品牌产品销售

占比提升，致使整体产品盈利能力提升所致。 



流动资产与流动负债 

单位：元 币种：人民币  

 
2018年6月30日 

（未经审计） 

2017年12月31日 

（经审计） 

流动资产 
 60,988,332,696.57   69,293,328,092.50  

其中 
  

货币资金 
 8,727,705,160.24   4,831,349,324.85  

应收票据及应收账

款 

 1,543,088,399.71   49,948,553,567.36  

预付款项 
 383,389,970.44   579,536,182.06  

其他应收款 
299,400,992.21   326,247,513.83  

存货 
5,255,459,641.60   5,574,771,949.63  

流动负债 
 48,607,650,400.99   58,881,223,748.49  

其中 
  

短期借款 
 17,386,641,047.91   13,037,978,000.00  

应付票据及应付账款 
 22,225,179,743.74   31,841,388,872.32  

预收款项 
-  5,457,772,639.50  

合同负债 
 3,894,915,850.31  - 

应付职工薪酬 
 609,137,711.14   1,872,028,903.98  

应交税费 
 798,094,162.68   2,308,154,256.08  

其他应付款 
 2,527,115,781.99   2,568,250,538.41  

其他流动负债 
 1,027,659,736.32   1,653,117,141.98  

 

 

资本负债比率 

                                                 单位：元 币种：人民币 

 
2018年6月30日 

（未经审计） 

2017年12月31日 

（经审计） 

负债总额    52,901,033,666.54  61,289,112,131.14 



权益总额    51,292,933,037.24  49,257,961,650.46 

资本负债比率 103.14% 124.42% 

注：资本负债比率是指合并资产负债表中负债总额与权益总额的比例。 

 

收购及出售资产事项 

报告期内本公司及其附属公司并无重大收购及出售资产事项。 

 

资本架构 

本集团主要以自有现金及银行借款满足日常经营所需。截至 2018 年 6 月 30 日止，本公司取得短

期借款人民币 17,386,641,047.91 元，主要用于汽车金融放贷业务及补充日常流动资金，取得长

期借款(含一年内到期的长期借款)为人民币 1,494,086,500.00 元，主要用于本公司之子公司亿新

发展有限公司收购、投资和资本支出。借款利率详见本半年度报告财务报表附注（六）相关描述。 

 

外汇风险 
外汇风险指因汇率变动产生损失的风险。因外汇风险可能对本集团的经营业绩产生影响的外币资

产和负债情况列示如下： 

 

 

单位：元 币种：人民币 

项目 
2018.6.30 

(未经审计) 

2017.12.31 

(经审计) 

货币资金 207,409,812.27 494,509,647.74 

交易性金融资产 235,578,252.00 - 

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产 

- 317,994,432.00 

应收票据及应收账款 142,262,765.91 130,889,030.76 

其他应收款   - 6,692.92 

应付票据及应付账款 -28,847,473.59 -31,423,959.80 

其他应付款 -142,575,464.28 -252,474,204.60 

短期借款 -559,411,047.91 - 

长期借款 -1,144,586,500.00 -423,754,500.00 

本集团密切关注汇率变动对本集团外汇风险的影响。 

 

雇员、培训及发展 

截至2018年6月30日止，本集团共雇用雇员63,911名（2017年6月30日：66,462名）。本集团按雇员

的表现、资历及当时的行业惯例给予雇员报酬，而酬金政策及组合会定期检讨。根据雇员工作表

现评估，雇员或会获发花红及奖金以示鼓励。员工成本总额占本集团截至2018年6月30日止营业总

收入的7.22％（2017年6月30日：8.86%）。 

 

分部资料 

本集团主要在中国制造及销售汽车及相关配件，而且大部分资产均位于中国境内。管理层根据本

集团的内部组织结构，管理要求及内部报告制度来划分报告分部，并决定向报告分部来分配资源



及评价其业绩。由于本集团分配资源及评价业绩是以制造及销售汽车及相关配件的整体运营为基

础，亦是本集团内部报告的唯一经营分部。 

 

基于外部客户的地理分布情况，本集团的营业收入呈列如下： 

 

     截至6月30日止6个月 
   2018年 2017年 

 人民币元 人民币元 

 (未经审计) (未经审计) 

中国 47,085,215,614.54 40,098,855,644.33 

南非 333,952,206.60 111,322,848.21 

厄瓜多尔 208,644,193.28 197,807,555.23 

智利 198,095,701.92 208,148,635.71 

俄罗斯 146,532,027.47 169,960,585.08 

伊朗 146,272,908.22 5,714,860.59 

其他海外国家 559,736,199.41 463,853,695.69 

合计 48,678,448,851.44 41,255,663,824.84 

分部报告所需披露的本集团主要非流动资产，包括固定资产及投资性房地产的投资等都位于中国

境内。 

本集团不依赖于某个或某几个重要客户。 

 

业务回顾 

产品销量 

单位：台 

  
2018年1月1日至

6月30日止期间 

2017年1月1日至6

月30日止期间 

变动比率 

% 

皮卡 

内销 
64,234 57,242 12.21 

出口 
6,279 4,919 27.65 

小计 
70,513 62,161 13.44 

SUV 

内销 
384,167 380,058 1.08 

出口 
13,760 9,514 44.63 

小计 
397,927 389,572 2.14 

轿车 

内销 
1,315 3,339 -60.62 

出口 
2,184 2,714 -19.53 

小计 
3,499 6,053 -42.19 

合计 
内销 

449,716 440,639 2.06 

出口 
22,223 17,147 29.60 



 

本集团主要产品是皮卡车、SUV及轿车，也从事生产、销售供生产皮卡车、SUV及轿车所用的主要

汽车零部件。期内，本集团汽车销量略有上升。 

 

(1) 皮卡车  

根据中国汽车工业协会数据显示，长城汽车的皮卡车已连续二十年稳居中国皮卡车销量榜第一，

市场领导地位稳固。 

 

(2) SUV 

期内，本集团于国内SUV市场表现出色，本集团持续推出更多SUV车型，并加强宣传，提升品牌形

象与知名度。 

 

(3) 轿车 

期内，本集团积极开发新能源汽车，在4月，本集团推出升级版纯电动轿车「C30EV」。 

 

 

国内市场 

期内，汽车行业增速放缓，销售结构进一步调整，乘用车依然是汽车行业增长的主要动力，其中

新能源汽车增速最快，同比达到 111.6%，但总体规模依然较小。本集团在上半年通过优化产品结

构，推出多种配置的车型，满足市场需求，以提升公司竞争力。 

 

期内，面对激烈的竞争环境，公司创新营销活动，调整产品结构，巩固品牌，推出新款车型，实

现整车销量 44.97 万辆，同比增长 2.06%，其中 SUV 销量实现 38.42 万辆，继续保持国内市场领

先地位；国内整车销售收入达 43,615,119,497.98 元，国内整车销售收入占本集团营业收入比例

约 90.94%。 

 

海外市场 

期内，受到海外市场汇率波动频繁、地缘政治动荡等因素的影响，中国汽车出口仍面临较大的压

力。国家持续推进「一带一路」战略，海外市场也存在结构性机遇，新的增长点逐步形成。期内，

中国汽车企业出口51.2万辆，同比增长29.4%。 

 

本集团在研发和市场推广方面，持续加大在海外市场的投资力度。期内，本集团形成了日本、印

度、德国、美国、奥地利、韩国协同研发的全球研发模式，提升研发实力。 

 

本集团在海外市场持续发力，促进海外市场销量提升。期内，实现整车出口2.22万辆，同比增长

29.60%；整车出口销售收入人民币1,517,355,380.35元，整车出口销售收入占本集团营业收入约

3.16％。 

 

新能源 

本集团同步开展EV、HEV、PHEV三种技术架构的车型开发以及FCV的策划；同时公司已加入国际氢

能源委员会，开展氢燃料电池技术的开发。 

 

智能驾驶 

本集团已发布“i-Pilot智慧领航”自动驾驶系统，产品将逐步匹配i-Pilot系统，提升产品自动

小计 
471,939 457,786 3.09 



驾驶技术水平。同时本集团与百度、华为展开合作，在共享出行、大数据、人工智能、车联网及

智能出行方面开展深度合作，提升自动驾驶技术水平。 

 

新产品推出 

期内，本集团推出新款「哈弗H6 Coupe」搭载1.5GDIT直喷发动机，配合7DCT湿式双离合变速器，

售价区间为11.90万元—12.70万元。新款车型提升了动力性能，燃油经济性进一步改善，车型标

配盲点侦测、360度全景影像等功能，另配合一体式安全车身设计、全方位六安全气囊安全装备，

对消费者在安全驾驶方面作出充分的保护。 

 

2018年3月，本集团推出了哈弗系列全新车型「哈弗H4」，其采用哈弗全新家族设计语言，短前后

悬设计，整车优雅紧凑、运动感十足。车型搭载1.3GDIT与1.5GDIT直喷增压发送机，配合7DCT湿

式双离合变速器，同时配备360环视系统、盲点监测、车道偏离预警等科技装备，售价区间为10.60

万元—11.60万元。 

 

于4月，本集团推出首款插电混动SUV车型 WEY P8，指导价为29.28万元-31.28万元，补贴后全国

统一价为25.98万元-27.98万元。综合油耗低至百公里2.3L。P8是WEY品牌高端新能源Pi4平台的首

款产品，可享受不限牌、不限购、免购置税等政策，P8百公里加速仅需6.5秒，具备2种能量回收，

3级能量回收强度，纯电模式下续航50公里。 

此外, 于4月北京车展期间，本集团携旗下多款SUV车型亮相，不仅展示了现有量产车型，更展出

了公司未来新车型，哈弗品牌F系列第一款车型「哈弗F5」首次亮相，WEY品牌展示了首款混合动

力车型「P8」，首款纯电动SUV概念车「WEY-X」，改装车型「WEY RS7」。WEY品牌全新车型「VV6」

也在车展期间首次亮相。 

 

在北京车展期间，本集团全新的新能源品牌「欧拉」首次亮相，未来「欧拉」品牌下会推出多款

电动车型。 

 

2018年4月，本集团推出升级版纯电动轿车「C30EV」，续航里程进一步提升。 

 

未来展望 

目前中国汽车普及度与发达国家相比差距仍然巨大，我国汽车保有量增长空间仍极为广阔。中国

经济有望长期保持稳健增长，汽车行业也有望实现乘用车销量增速与经济增速的稳健发展。 

 

立足现状，展望未来，本集团将向清洁化、智能化、网联化、共享化方向发展，在提升传统车型

品质的同时，在新能源、智能、共享方面加大投资力度，在混合动力、纯电动领域推出更多车型。 

 

本集团已加入国际氢能源委员会，开展氢能源技术的开发，未来将推出更加绿色、节能的产品。 

 

在智能驾驶方面，本集团与互联网、电信运营商等公司进行深度技术合作，提升智能网联、智能

出行领域技术水平。另外，未来公司将率先在WEY品牌车型上搭载i-Pilot系统，实现美国SAE L3+

级别自动驾驶。 

 

新产品 

基于汽车行业发展趋势，本集团将推出更多具竞争力的SUV车型和新能源车型。 

 

本集团在8月推出WEY品牌的全新车型「VV6」。「VV6」定位智能豪华SUV，以“智能安全、智能豪华”

构建核心产品力矩阵，20项智能驾驶辅助技术打造核心竞争优势，以满足追求高品质用车需求的

家庭用户。 

 



在9月将推出全新F系列车型，F系列定位为“新运动智联SUV”，主打潮流、科技、动感、年轻化，

以变革驱动未来，深化SUV领导者形象，传递年轻化、科技化和智能化的产品感知，将进攻一二线

城市泛90后群体，面向潮流时尚的新青年人群；首款车型「F5」在智能化方面，匹配智能语音、

智能娱乐、远程控制、智能出行功能，动力方面匹配1.5GDIT+7DCT动力总成，全新动力及底盘调

校。预计于4季度推出「F7」车型，为本集团第一款搭载自动驾驶技术的车型。 

 

在电动车方面，三季度本集团将推出欧拉品牌旗下首款车型「欧拉IQ」，预计年底前推出另一款欧

拉品牌车型「欧拉R1」。 

 

与宝马合作 

2018 年 7 月 10 日，在中德两国政府官员的见证下，本公司与宝马汽车正式签署合资合同。合同

规定双方各持股 50%，新公司命名为光束汽车有限公司，投资总额 51 亿元人民币，注册资金 17

亿人民币，注册地址为江苏省张家港市。合资公司规划了标准年产能 16 万辆的国际先进整车工厂

——这是宝马汽车在全球范围内首个纯电动车合资项目，也是长城新能源汽车迈向国际化的桥头

堡。此次合作将有力促进双方的全球化进程，并促进本集团新能源业务的布局和发展。   

 

 

高新技术企业税收优惠 

 

本公司于 2016 年根据《高新技术企业认定管理办法》的相关要求，通过高新技术企业认定，并于

2016 年 11 月 2日获得高新技术企业证书（证书编号：GR201613000025），有效期 3年。依据《中

华人民共和国企业所得税法》第 28 条之规定「国家需要重点扶持的高新技术企业，减按 15%的税

率征收企业所得税」，故本公司自 2016 年至 2018 年减按 15%的所得税率缴纳企业所得税。 

 

3.2 与上一会计期间相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况、原因及其影响 

√适用  □不适用  

详见本报告第十节「财务报告」中财务报表附注（三）「 重要会计政策和会计估计」中第 25

项「 重要会计政策变更」。 

 

3.3 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况、更正金额、原因及其影响。 

□适用  √不适用  

 



 

 

 

 

                                                          董事长：魏建军 

  

                                                       长城汽车股份有限公司 

                                                          2018 年 8 月 30 日 
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