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一、重要提示

鹏华兴泽定期开放灵活配置混合型证券投资基金(以下简称“本基金”) 经中

国证券监督管理委员会(以下简称“中国证监会”)《关于准予鹏华兴泽定期开放灵

活配置混合型证券投资基金注册的批复》(证监许可[2016] 753号文) 批准，由鹏华

基金管理有限公司依照《中华人民共和国证券投资基金法》及其配套规则和《鹏华

兴泽定期开放灵活配置混合型证券投资基金基金合同》(以下简称“《基金合同》”) 

发售，基金合同于 2016年 6月 1日生效。本基金为契约型开放式，存续期限不定，

首次设立募集规模为 850,880,337.62份基金份额。本基金的基金管理人为鹏华基金

管理有限公司，基金托管人为招商银行股份有限公司。

根据《鹏华兴泽定期开放灵活配置混合型证券投资基金基金合同》(以下简称

“基金合同”)有关规定，自基金合同生效之日起，在任一开放期最后一日日终（登

记机构完成最后一日申购、赎回业务申请的确认以后），基金份额持有人数量不满

200 人或者基金资产净值低于5000万元的，基金管理人应当终止《基金合同》，无

须召开基金份额持有人大会。截至2018年7月20日，本基金已出现连续60个工作日基

金资产净值低于5000万元的情形，已触发基金合同中约定的本基金终止条款，基金

合同自动终止。 

      本基金从 2018年 07月 21日起进入清算期，由本基金管理人鹏华基金管理有

限公司、基金托管人招商银行股份有限公司、毕马威华振会计师事务所（特殊普通

合伙）和上海市通力律师事务所组成基金财产清算小组履行基金财产清算程序，并

由毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）对清算报告进行审计，上海通力律师

事务所对清算报告出具法律意见。

 



鹏华兴泽定期开放灵活配置证券投资基金清算报告

第 3 页 共12 页

二、基金概况

1、基金基本情况

基金名称 鹏华兴泽定期开放灵活配置混合型

证券投资基金

基金简称 鹏华兴泽 

基金主代码 002695

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日 2016年 06月 01日

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

最后运作日（2018年 07月 20日）基金份额

总额
20,971,811.59

最后运作日（2018年 07月 20日）基金份额

净值
1.0757

下属分级基金的基金简称 鹏华兴泽 A 鹏华兴泽 C

下属分级基金的交易代码 002695 002696

最后运作日（2018年 07月 20日）下属分级

基金的份额总额
15,057,043.18 5,914,768.41

最后运作日（2018年 07月 20日）下属分级

基金的份额净值
1.0796 1.0658

2、基金产品说明

投资目标 在有效控制风险的基础上，通过定期开放的形式保持适度流动性，力

求取得超越基金业绩比较基准的收益。

投资策略 1、资产配置策略 本基金将通过跟踪考量通常的宏观经济变量（包括

GDP增长率、CPI走势、M2的绝对水平和增长率、利率水平与走势等）

以及各项国家政策（包括财政、税收、货币、汇率政策等），并结合

美林时钟等科学严谨的资产配置模型，动态评估不同资产大类在不同

时期的投资价值及其风险收益特征，在股票、债券和货币等资产间进

行大类资产的灵活配置。 2、股票投资策略 本基金通过自上而下及

自下而上相结合的方法挖掘优质的上市公司，严选其中安全边际较高

的个股构建投资组合：自上而下地分析行业的增长前景、行业结构、

商业模式、竞争要素等分析把握其投资机会；自下而上地评判企业的

产品、核心竞争力、管理层、治理结构等；并结合企业基本面和估值

水平进行综合的研判，严选安全边际较高的个股，力争实现组合的相

对收益。 （1）自上而下的行业遴选 本基金将自上而下地进行行业
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遴选，重点关注行业增长前景、行业利润前景和行业成功要素。对行

业增长前景，主要分析行业的外部发展环境、行业的生命周期以及行

业波动与经济周期的关系等；对行业利润前景，主要分析行业结构，

特别是业内竞争的方式、业内竞争的激烈程度、以及业内厂商的谈判

能力等。基于对行业结构的分析形成对业内竞争的关键成功要素的判

断，为预测企业经营环境的变化建立起扎实的基础。 （2）自下而上

的个股选择 本基金主要从两方面进行自下而上的个股选择：一方面

是竞争力分析，通过对公司竞争策略和核心竞争力的分析，选择具有

可持续竞争优势的上市公司或未来具有广阔成长空间的公司。就公司

竞争策略，基于行业分析的结果判断策略的有效性、策略的实施支持

和策略的执行成果；就核心竞争力，分析公司的现有核心竞争力，并

判断公司能否利用现有的资源、能力和定位取得可持续竞争优势。 

另一方面是管理层分析，在国内监管体系落后、公司治理结构不完善

的基础上，上市公司的命运对管理团队的依赖度大大增加。本基金将

着重考察公司的管理层以及管理制度。 （3）综合研判 本基金在自

上而下和自下而上的基础上，结合估值分析，严选安全边际较高的个

股，力争实现组合的相对收益。通过对估值方法的选择和估值倍数的

比较，选择股价相对低估的股票。就估值方法而言，基于行业的特点

确定对股价最有影响力的关键估值方法（包括 PE、PEG、PB、PS、

EV/EBITDA等）；就估值倍数而言，通过业内比较、历史比较和增长

性分析，确定具有上升基础的股价水平。 3、债券投资策略 本基金

债券投资将采取久期策略、收益率曲线策略、骑乘策略、息差策略、

个券选择策略、信用策略、中小企业私募债投资策略等积极投资策略，

灵活地调整组合的券种搭配，精选安全边际较高的个券，力争实现组

合的相对收益。 （1）久期策略 久期管理是债券投资的重要考量因

素，本基金将采用以“目标久期”为中心、自上而下的组合久期管理

策略。 （2）收益率曲线策略 收益率曲线的形状变化是判断市场整

体走向的一个重要依据，本基金将据此调整组合长、中、短期债券的

搭配，并进行动态调整。 （3）骑乘策略 本基金将采用基于收益率

曲线分析对债券组合进行适时调整的骑乘策略，以达到增强组合的持

有期收益的目的。 （4）息差策略 本基金将采用息差策略，以达到

更好地利用杠杆放大债券投资的收益的目的。 （5）个券选择策略 

本基金将根据单个债券到期收益率相对于市场收益率曲线的偏离程度，

结合信用等级、流动性、选择权条款、税赋特点等因素，确定其投资

价值，选择定价合理或价值被低估的债券进行投资。 （6）信用策略 

本基金通过主动承担适度的信用风险来获取信用溢价，根据内、外部

信用评级结果，结合对类似债券信用利差的分析以及对未来信用利差

走势的判断，选择信用利差被高估、未来信用利差可能下降的信用债

进行投资。 （7）中小企业私募债投资策略 本基金将深入研究发行

人资信及公司运营情况，与中小企业私募债券承销券商紧密合作，合

理合规合格地进行中小企业私募债券投资。本基金在投资过程中密切

监控债券信用等级或发行人信用等级变化情况，力求规避可能存在的

债券违约，并获取超额收益。 （8）资产支持证券的投资策略 本基

金将综合运用战略资产配置和战术资产配置进行资产支持证券的投资

组合管理，并根据信用风险、利率风险和流动性风险变化积极调整投
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资策略，严格遵守法律法规和基金合同的约定，在保证本金安全和基

金资产流动性的基础上获得稳定收益。

业绩比较基准（若

有）

沪深 300指数收益率×50%+中证全债指数收益率×50%

风险收益特征（若

有）

本基金属于混合型基金，其预期的风险和收益高于货币市场基金、债

券基金，低于股票型基金，属于证券投资基金中中高风险、中高预期

收益的品种。

下属分级基金的风

险收益特征
风险收益特征同上 风险收益特征同上 

三、基金运作情况

1、基金基本情况 

   鹏华兴泽定期开放灵活配置混合型证券投资基金 (以下简称 “本基金”) 经中

国证券监督管理委员会 (以下简称 “中国证监会”)《关于准予鹏华兴泽定期开放

灵活配置混合型证券投资基金注册的批复》(证监许可[2016]753号文)批准，由鹏华

基金管理有限公司依照《中华人民共和国证券投资基金法》及其配套规则和《鹏华

兴泽定期开放灵活配置混合型证券投资基金基金合同》发售，基金合同于 2016年

6月 1日生效。本基金为契约型开放式，存续期限不定，首次设立募集规模为

850,880,337.62份基金份额。本基金的基金管理人为鹏华基金管理有限公司，基金

托管人为招商银行股份有限公司。

    本基金于 2016年 5月 23日至 2016年 6月 10日募集，并提前于 2016年 5月

27日募集完毕。募集期间净认购资金人民币 850,680,609.62元，认购资金在募集期

间产生的利息人民币 199,728.00元，募集的有效认购份额及利息结转的基金份额合

计 850,880,337.62份。上述募集资金已由毕马威华振会计师事务所 (特殊普通合伙)

 验证，并出具了毕马威华振验字第 1600204号验资报告。

     根据《中华人民共和国证券投资基金法》及其配套规则、《鹏华兴泽定期开放

灵活配置混合型证券投资基金基金合同》和截至报告期末最新公告的《鹏华兴泽定

期开放灵活配置混合型证券投资基金招募说明书》的有关规定，本基金的投资范围

为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行的股票(包含中小板、创业板及其

他经中国证监会核准上市的股票)、债券(含国债、金融债、企业债、公司债、央行

票据、地方政府债、中期票据、短期融资券、次级债、可转换债券、可交换债券、
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中小企业私募债、债券回购等)、货币市场工具(含通知存款、同业存单等)、权证、

资产支持证券以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具（但须符合

中国证监会相关规定）。如法律法规或中国证监会以后允许基金投资其他金融工具，

基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。本基金的投资组合比例为：

封闭期内，股票资产占基金资产的比例为 0%-100%；开放期内，股票资产占基金资产

的比例为 0%-95%，现金或到期日在一年以内的政府债券的投资比例不低于基金资产

净值的 5％。本基金的业绩比较基准为：沪深 300指数收益率×50%+中证全债指数收

益率×50%。

自 2016年 6月 1日至 2018年 7月 20日期间，本基金按基金合同约定正常运作。

2、清算原因

根据《基金合同》“第五部分基金备案”中“三、基金存续期内的基金份额持

有人数量和资产规模”的约定：“本基金自基金合同生效之日起，在任一开放期最

后一日日终(登记机构完成最后一日申购、赎回业务申请的确认以后)，如发生以下

情形之一，则本基金根据基金合同的约定进入基金财产的清算程序并终止，无须召

开基金份额持有人大会审议：1、基金份额持有人数量不满200人的；2、基金资产净

值低于5,000万元的。法律法规另有规定时，从其规定。” 

本基金最近一个开放期自 2018年 6月 29日至 2018年 7月 20日，截至 2018年

7月 20日日终，本基金资产净值低于人民币 5,000万元。本基金将根据《鹏华兴泽

定期开放灵活配置混合型证券投资基金基金合同》的约定进入基金财产的清算程序

并终止，无须召开基金份额持有人大会审议。

3、清算起始日

本基金从 2018年 07月 21日起进入清算期，清算期间为 2018年 07月 21日至

2018年 07月 27日。

4、清算报表编制基础

本基金的清算报表是在非持续经营的前提下参考《企业会计准则》及证券投资基

金会计核算业务指引》的有关规定编制的。自本基金最后运作日起，资产负债按清

算价格计价，由于报告性质所致，本清算报表并无比较期间的相关数据列示。
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四、财务会计报告

资产负债表（经审计）

会计主体：鹏华兴泽定期开放灵活配置混合型证券投资基金

报告截止日： 2018年 7月 20日

单位：人民币元

资 产 
最后运作日 

2018年 07月 20日

资 产： 

银行存款 37,497,931.20
结算备付金 2,030,478.96
存出保证金 52,864.48
交易性金融资产 -
其中：股票投资 -

基金投资 -
债券投资 -
资产支持证券投资 -
贵金属投资 -

衍生金融资产 -
买入返售金融资产 -
应收证券清算款 -
应收利息 32,077.66
应收股利 -
应收申购款 -
递延所得税资产 -
其他资产 -
资产总计 39,613,352.30

负债和所有者权益 
最后运作日 

2018年 07月 20日

负 债： 

短期借款 -
交易性金融负债 -
衍生金融负债 -
卖出回购金融资产款 -
应付证券清算款 -
应付赎回款 16,806,396.29
应付管理人报酬 33,914.19
应付托管费 8,478.54
应付销售服务费 7,753.89
应付交易费用 86.33
应交税费 3,963.89
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应付利息 -
应付利润 -
递延所得税负债 -
其他负债 193,000.00
负债合计 17,053,593.13
所有者权益： 

实收基金 20,971,811.59

未分配利润 
                             

1,587,947.58 
所有者权益合计 22,559,759.17
负债和所有者权益总计 39,613,352.30

五、清算情况

在清算期间，基金财产清算小组对本基金的资产、负债进行清算，全部清算工

作按清算原则和清算手续进行。具体清算情况如下：

1、清算费用

按照《基金合同》第二十部分“基金合同的变更、终止与基金财产的清算”的规

定，清算费用是指基金财产清算小组在进行基金清算过程中发生的所有合理费用，

清算费用由基金财产清算小组优先从基金财产中支付。

2、资产处置情况

（1） 备付金、保证金、应收款和其他资产处置情况

 序

号

项目 运作终止日账

面价值

清算期变动金额（账面

价值减少以“-”填列）

清算期期末账

面价值

1 结算备付金 2,030,478.96 - 2,030,478.96

2 存出保证金 52,864.48 - 52,864.48

3 应收证券清算

款
- 　 -

4 应收利息（注）
32,077.66 4,350.55 36,428.21

5 应收股利 - - -
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6 应收申购款 - - -

7 递延所得税资

产
- - -

8 其他资产 - - -

注：应收利息不含应收债券利息、应收资产证券化利息和应收买入返售金融资产利

息。

（2） 金融资产处置情况

注：无。

3、负债清偿情况

序号 项目 运作终止日金

额

清算期变动金额(账面

价值减少以“-”填列)

清算期期末金额

1 短期借款 - - -

2 交易性金融负

债 
- - -

3 衍生金融负债 - - -

4 卖出回购金融

资产款 
- - -

5 应付证券清算

款 
- - -

6 应付赎回款 16,806,396.29 -16,806,396.29 0

7 应付管理人报

酬 
33,914.19 - 33,914.19

8 应付托管费 8,478.54 - 8,478.54

9 应付销售服务

费 
7,753.89 - 7,753.89

10 应付交易费用 86.33 - 86.33

11 应交税费 3,963.89 - 3,963.89
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12 应付利息 - - -

13 应付利润 - - -

14 递延所得税负

债 
- - -

15 其他负债 193,000.00 - 193,000.00

4、清算日的清算损益情况

项目
2018年 07月 21日

至 2018年 07月 27日

一、收入 4,738.69

1.利息收入 4,350.55

其中：存款利息收入 4,350.55

债券利息收入 -

资产支持证券利息收入 -

买入返售金融资产收入 -

其他利息收入 -

2.投资收益（损失以“-”号填列） -

其中：股票投资收益 -

基金投资收益 -

债券投资收益 -

资产支持证券投资收益 -

贵金属投资收益 -

衍生工具收益 -

股利收益 -

3.公允价值变动损益（损失以"-"填列） -

4.汇兑收益（损失以"－"号填列） -

5.其他收入（损失以"-"填列） 388.14

二、费用

1.管理人报酬

2.托管费

3.销售服务费
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4.交易费用

5.利息支出

其中：卖出回购金融资产支出 -

6.其他费用

三、 利润总额（亏损总额以"-"号填列） 4,738.69

减：所得税费用 -

四、 净利润总额（净亏损以"-"号填列） 4,738.69

5、资产处置及负债清偿后的剩余资产分配情况

单位：人民币元

项目 金额

一、最后运作日2018年07月20日基金净资产 22,559,759.17
兴泽A类净资产 16,256,014.37
兴泽C类净资产 6,303,744.80
加：清算期间净收益 4,738.69
加：应付利润结转实收基金金额 -
减：净赎回金额（含费用） 2,502,898.33 
二、2018年07月27日基金净资产 20,061,599.53
兴泽A类净资产 14,390,878.02
兴泽C类净资产 5,670,721.51

根据本基金的基金合同约定，依据基金财产清算的分配方案，将基金财产清算

后的全部剩余资产扣除基金财产清算费用、交纳所欠税款并清偿基金债务后，按基

金份额持有人持有的基金份额比例进行分配。

清算期结束日次日至清算款划出日前一日的银行存款产生的利息归份额持有人

所有。于清算划款日的应收利息余额由基金管理人以自有资金先行垫付，基金管理

人垫付资金到账日起孳生的利息归基金管理人所有。垫付资金及其孳生的利息将于

清算期后返还给基金管理人。

6、基金财产清算报告的告知安排

本清算报告已经基金托管人复核，在经会计师事务所审计、律师事务所出具法

律意见书后，报中国证监会备案并向基金份额持有人公告。
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六、备查文件目录

1、备查文件目录

（1）鹏华兴泽定期开放灵活配置混合型证券投资基金资产负债表及审计报告；

（2）《鹏华兴泽定期开放灵活配置混合型证券投资基金清算报告》的法律意见。

2、存放地点

基金管理人的办公场所。

3、查阅方式

投资者可在营业时间内至基金管理人的办公场所免费查阅。

鹏华兴泽定期开放灵活配置混合型证券投资基金财产清算小组

2018年 9月 6日

 

 


