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	1、申请人本次募集资金中2.7亿元用于常州锅炉年产20000蒸吨清洁能源锅炉改扩建项目，该项目拟改造并新建锅炉车间，项目达产后申请人各类锅炉的产能将由4000蒸吨增长至20000蒸吨；申请人2015-2017年锅炉产品的产能利用率分别为31%、46%、58%。请申请人：（1）说明现有锅炉产品产能利用率整体较低的原因及合理性，是否与同行业可比公司的情况相符；（2）结合行业状况，说明在申请人现有锅炉产品的产能利用率较低、工业锅炉行业整体增长率较低的情况下，本次进行大规模产能扩张的必要性，是否经过充分的...
	一、请申请人说明现有锅炉产品产能利用率整体较低的原因及合理性，是否与同行业可比公司的情况相符
	（一）请说明现有锅炉产品产能利用率整体较低的原因及合理性
	1、关于迪森设备现有产能的界定问题
	2、关于生产及销售的季节性问题
	3、场地限制的问题

	（二）锅炉行业可比公司的产能利用率情况，是否与公司的情况相符

	二、结合行业状况，说明在申请人现有锅炉产品的产能利用率较低、工业锅炉行业整体增长率较低的情况下，本次进行大规模产能扩张的必要性，是否经过充分的可行性论证分析，效益预测是否谨慎
	（一）从公司长远发展及战略的角度来看，迪森设备进行整体搬迁，是公司业务发展的必然选择
	（二）常州锅炉基础好，江苏地区工业锅炉资源优势明显，有利于降本增效
	（三）市场逐步向具有规模优势和技术优势的企业集中，是行业发展的必然趋势
	（四）本次新增产能是基于长远考虑，且相对于工业锅炉整体市场，公司具有极大的增长潜力
	（五）从本次募投项目的生产负荷设计来看，产能扩张及达产均是一个逐步的过程，产能扩张具有可行性，效益预测较为谨慎

	三、请结合申请人的市场竞争地位、市场占有率、在手订单等情况，详细论证募投项目达产后新增产能消化的具体措施
	（一）关于申请人的市场竞争地位、市场占有率、在手订单等情况
	1、关于申请人的市场竞争地位、市场占有率
	2、关于本次募投项目产品的在手订单情况

	（二）请详细论证募投项目达产后新增产能消化的具体措施
	1、顺应市场发展趋势，制定适宜的经营策略
	2、整合迪森设备和常州锅炉现有渠道资源，拓宽销售路径
	3、改进销售服务体系，提升专业营销水平
	4、借助上市公司平台及“迪森”品牌优势，加大营销投入，并加强自身营销队伍建设


	四、本项目尚有1块土地未取得，请说明目前办理项目用地的进展情况，项目用地的取得是否存在障碍及相应的对应措施
	五、请保荐机构对上述事项发表核查意见

	2、申请人本次募集资金中的1.5亿元用于“广州迪森家居舒适家居产业园园区改造及转型升级项目”，该项目拟对原租赁给迪森设备的厂房进行拆除，并新建两栋厂房及仓储仓库，项目达产后将新增壁挂炉产能 50万台，净水系统、新风系统等其他家居产品产能 31万台；2017年，申请人C端家居类产品的产能为 55万台，实际产量为51.57万台，销量为41.4万台。请申请人说明：（1）迪森设备与迪森家居（产权所有人）关于新建厂房及仓储仓库的相关安排，规划及报建等进展情况，是否存在无法实施的法律障碍，请在募集说明书中补充...
	一、迪森设备与迪森家居（产权所有人）关于新建厂房及仓储仓库的相关安排，规划及报建等进展情况，是否存在无法实施的法律障碍，请在募集说明书中补充披露相关风险
	（一）迪森家居原租赁给迪森设备厂房的权属情况
	（二）迪森设备与迪森家居关于新建厂房及仓储仓库的相关安排，规划及报建等进展情况，是否存在无法实施的法律障碍，请在募集说明书中补充披露相关风险

	二、请说明申请人2017年C端家居类产品产销率较低的原因及合理性，库存商品的期后销售情况
	（一）请说明2017年C端家居类产品产销率较低的原因及合理性
	（二）请说明库存商品的期后销售情况

	三、说明该项目达产后，各类家居产品新增产能的具体情况，并详细论证新增产能消化的具体措施
	（一）请说明该项目达产后，各类家居产品新增产能的具体情况
	（二）请详细论证新增产能消化的具体措施
	1、舒适家居产品市场空间广阔
	（1）受益于“北方地区冬季清洁取暖”政策落地，近年来壁挂炉等舒适家居产品迎来爆发式增长
	（2）从长期来看，随着居民生活水平的提高、燃气利用率的提升以及支线管网网络化建设的完善，壁挂炉等舒适家居产品市场需求呈快速增长

	2、募投项目的建成投产能够有效解决现有产能不足问题
	3、舒适家居产品新增产能消化的具体措施
	（1）顺应政策趋势，加大煤改工程市场开发力度
	（2）采取重点突破，以点带面的客户开拓方式，加强对大客户的开发力度
	（3）进一步发展壮大经销商队伍，并借力原有经销商扩大公司家居产品的整体销售
	（4）加大营销投入，加强自身营销队伍建设及品牌推广
	（5）增强线上销售力度，提升线上舒适家居产品销售比重



	四、请保荐机构对上述事项发表核查意见

	3、2015年12月，申请人非公开发行募集资金7.19亿元。截至2017年底，前募资金累计使用5.31亿元，占比约73%。2016年6月，2017年3月，2018年4月，申请人三次变更部分募集资金投资项目实施方式。请申请人说明：（1）多次变更募投项目实施方式的原因及合理性，前次募集资金投资项目是否发生整体变更；（2）前次募集资金投资项目的使用进度和效果如何，是否基本使用完毕，其使用进度和效果与披露情况是否基本一致，是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条第一款的相关规定。请保荐机构发...
	一、请申请人说明多次变更募投项目实施方式的原因及合理性，前次募集资金投资项目是否发生整体变更
	（一）请申请人说明多次变更募投项目实施方式的原因及合理性
	1、2016年6月，变更部分募集资金投资项目实施方式
	（1）调整原因
	（2）本次变更部分募集资金投资项目实施方式的具体情况及履行的程序

	2、2017年3月，变更部分募集资金投资项目实施方式
	（1）调整原因
	（2）本次变更部分募集资金投资项目实施方式的具体情况及履行的程序

	3、2018年4月，变更部分募集资金投资项目实施方式
	（1）调整原因
	（2）本次变更部分募集资金投资项目实施方式的具体情况及履行的程序


	（二）请申请人说明多次变更募投项目实施方式，是否导致前次募集资金投资项目发生整体变更

	二、前次募集资金投资项目的使用进度和效果如何，是否基本使用完毕，其使用进度和效果与披露情况是否基本一致，是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条第一款的相关规定
	三、请保荐机构对上述事项发表核查意见

	4、2015年3月申请人投资11,340.00万元设立瑞迪租赁从事融资租赁业务，2017年6月瑞迪租赁投资5,000.00万元设立瑞迪保理公司从事保理业务。请申请人说明：（1）申请人最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）的情形，本次发行是否符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》的相关规定；（2）本次拟使用募集资金1.8亿元偿还银行贷款的必要性及合理性；（3）从内控的角度如何保证不将本次募集资金用于对瑞迪租赁、瑞迪保理等类金融业务的投资或财务...
	一、申请人最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）的情形，本次发行是否符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》的相关规定
	（一）申请人最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	1、公司最近一期末持有的财务性投资（包括类金融业务）情况
	（1）公司持有交易性金融资产的情况
	（2）公司持有可供出售金融资产的情况
	（3）公司借予他人款项、委托理财的情况
	（4）公司参与类金融业务的投资情况
	（5）公司参与产业投资基金的情况

	2、发行人持有的上述资产占最近一期末资产的比重

	二、本次拟使用募集资金1.8亿元偿还银行贷款的必要性及合理性
	（一）公司的货币资金情况
	（二）公司的资产负债水平
	（三）公司的营运资金来源
	（四）上下游企业对公司资金的占用情况
	（五）经营活动产生的现金流情况
	（六）滚存利润使用情况
	（七）公司近期大额费用支出计划
	1、偿还银行借款
	2、支付股权收购款
	3、项目建设资金需求
	4、2019年度股东分红


	三、从内控的角度如何保证不将本次募集资金用于对瑞迪租赁、瑞迪保理等类金融业务的投资或财务资助
	四、请保荐机构发表核查意见

	5、报告期内,申请人及其子公司多次受到相关部门的行政处罚,金额较大。请申请人：（1）说明申请人针对违法行为的整改情况及结果,报告期内所受的行政处罚涉及的违法行为是否属于重大违法违规行为,是否构成本次发行可转债的实质性法律障碍；（2）2017年12月,佛山中瑞因超标排放大气污染物被佛山市三水区环保局处以22.5万元的罚款，2018年7月26日，佛山市三水区环保局出具《关于佛山中瑞热能技术有限公司环境行政处罚的情况说明》“佛山中瑞已整改完成并交纳罚款，上述环境违法行为不属于重大环境污染事件”，请申请...
	一、请申请人说明针对违法行为的整改情况及结果,报告期内所受到的行政处罚涉及的违法行为是否属于重大违法违规行为,是否构成本次发行可转债的实质性法律障碍
	（一）迪森股份
	（二）迪森家居
	（三）宜昌迪瑞
	（四）世纪新能源
	（五）积善节能
	（六）佛山中瑞
	（七）其他行政处罚情况

	二、2017年12月,佛山中瑞因超标排放大气污染物被佛山市三水区环保局处以22.5万元的罚款，2018年7月26日，佛山市三水区环保局出具《关于佛山中瑞热能技术有限公司环境行政处罚的情况说明》“佛山中瑞已整改完成并交纳罚款，上述环境违法行为不属于重大环境污染事件”，请申请人说明该违法行为是否属于重大违法行为及其相关认定依据
	三、请申请人说明内部控制制度是否健全并有效运行
	（一）公司已建立了较为完善的内控制度体系
	（二）发行人的内部控制制度能有效运行
	（三）公司为防范行政处罚风险而加强相关内部控制措施

	四、请保荐机构对上述事项并发表核查意见

	6、报告期内申请人应收账款和应收票据余额持续上升，各期末应收账款分别为1.89亿元、2.42亿元、3亿元和3.87亿元，应收票据分别为0.78亿元、0.49亿元、2.03亿元和0.64亿元。请申请人说明：（1）应收账款和应收票据持续增长的原因，是否存在放宽信用期促进销售的情形；（2）应收账款坏账计提比例与同行业上市公司是否基本一致，坏账计提是否充分。
	一、应收账款和应收票据持续增长的原因，是否存在放宽信用期促进销售的情形
	二、应收账款坏账计提比例与同行业上市公司是否基本一致，坏账计提是否充分。
	（一）B端能源运营业务
	（二）B端装备业务
	（三）C端舒适家居产品与服务业务


	7、报告期申请人存货增长较快，各期末存货余额分别为0.73亿元、1.05亿元、3.34亿元和3.28亿元，存货中的库存商品金额分别为1,747.70万元、3,538.18万元、5,704.97万元和14,588.27万元，呈大幅增长趋势；此外，申请人商誉占总资产比重较大，各期末商誉余额分别为44万元、3.06亿元、3.04亿元和3.04亿元。请申请人说明：（1）存货余额及库存商品大幅增长的原因及合理性，是否存在跌价准备，存货减值准备是否充分计提；（2）商誉是否存在减值的风险。请保荐机构及审计机构...
	一、存货余额及库存商品大幅增长的原因及合理性，是否存在跌价准备，存货减值准备是否充分计提
	（一）存货余额及库存商品大幅增长的原因及合理性
	（二）是否存在跌价准备、存货减值准备计提是否充分

	二、商誉是否存在减值的风险
	（一）商誉形成的基本情况
	（二）商誉是否存在减值的风险
	1、世纪新能源
	2、湖南索拓
	3、广州中瑞
	4、积善节能


	三、请保荐机构对上述事项发表核查意见

	8、请申请人说明申请人及其下属公司是否取得了从事其现有业务必须的相关资质及许可，相关经营资质和许可是否仍在有效期内。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	一、请申请人说明申请人及其下属公司是否取得了从事其现有业务必须的相关资质及许可，相关经营资质和许可是否仍在有效期内
	二、请保荐机构对上述事项并发表核查意见




