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本次非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告

（修订版） 

一、募集资金投资计划 

本次非公开发行股票募集资金总额为不超过 22 亿元，扣除发行费用后全部

用于 12 万吨生物质短纤维项目、1.5 万吨差别化连续纺长丝一期工程项目和 6

万吨莱赛尔纤维项目，具体情况如下： 

序号 项目 
项目总投资金额 

（万元） 

拟使用募集资金投

资的金额（万元） 
实施主体 

1 12 万吨生物质短纤维项目 94,216 87,000 本公司 

2 
1.5 万吨差别化连续纺长丝

一期工程项目 
55,265 49,000 本公司 

3 6 万吨莱赛尔纤维项目 152,671 84,000 本公司 

 合计 302,152 220,000  

公司将根据实际募集资金净额和项目的轻重缓急，按照项目需要决定项目的

投资次序和投资金额。本次非公开发行股份募集资金到位之前，为了抓住市场机

遇，公司将可能根据自筹资金的情况对项目先行进行投资，并在募集资金到位后

予以置换。 

（一）本次非公开发行募集资金投资项目的具体进度安排 

本次募集资金投资项目的投资进度具体安排如下： 

单位：万元 

序

号 
项目 

项目总投资

金额（万元） 
T1 年投入 T2 年投入 T3 年投入 T4 年投入 

1 
12 万吨生物质短纤维项

目 
94,216.00 53,529.60 40,686.40 - - 

2 
1.5 万吨差别化连续纺

长丝一期工程项目 
55,265.00 55,265.00 - - - 

3 6 万吨莱赛尔纤维项目 152,671.00 - - 88,602.60 64,068.40 

合计 302,152.00 108,794.60 40,686.40 88,602.60 64,068.40 

（二）在募集资金未能达到预计募集金额情况下，募投项目的具体实施计
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划和经济效益测算 

1、在募集资金未能达到预计募集金额情况下，募投项目的具体实施计划 

根据本次非公开发行方案，本次非公开发行股票数量不超过 39,380万股（含

本数），募集资金总额为不超过 22 亿元，扣除发行费用后全部用于 12 万吨生物

质短纤维项目、1.5 万吨差别化连续纺长丝一期工程项目和 6 万吨莱赛尔纤维项

目。根据发行方案，不考虑发行费用，若发行价格低于 5.59 元/股，将导致本

次非公开发行股票募集资金未达到预计募集金额，发行价格与募集资金缺口的

敏感性分析如下： 

发行数量（万股） 发行价格（元） 募集资金（万元） 募集资金缺口（万元） 

     39,380.00  2.20 86,636.00 133,364.00 

     39,380.00  3.45[注 1] 136,000.00 84,000.00 

     39,380.00  3.46 136,254.80 83,745.20 

     39,380.00  5.59[注 2] 220,000.00 - 

注 1：假设募集资金为 136,000 万元，经四舍五入后发行价格为 3.45 元/股（136,000

万元÷39,380 万股）。 

注 2：假设募集资金为 220,000 万元，经四舍五入后发行价格为 5.59 元/股（220,000

万元÷39,380 万股）。 

自公司本次非公开发行方案筹划以来，二级市场价格波动过大，截至 2018 

年 9 月 6 日公司股票收盘价格为 2.20 元/股，如按现行市价发行，公司本次募

集资金总额将不超过 86,636.00 万元，未能达到预计募集金额。 

在募集资金存在缺口的情况下，本次募投项目的实施计划为：募集资金将

依次用于满足 1.5 万吨差别化连续纺长丝一期工程项目、12 万吨生物质短纤维

项目和 6万吨莱赛尔纤维项目的募集资金投资需要。（1）在募集资金未超过 13.60

亿元的情况下，6 万吨莱赛尔纤维项目将不利用本次非公开发行的募集资金实施。

（2）在募集资金超过 13.60 亿元的情况下，公司将首先实施 1.5万吨差别化连

续纺长丝一期工程项目和 12 万吨生物质短纤维项目，并在两个项目建成、达产

后，再实施 6 万吨莱赛尔纤维项目。 

不同的发行价格与募集资金缺口下，公司本次募投项目的具体实施计划如

下： 

（1）募集资金不超过 13.60 亿元 

序

号 
项目 

项目总投资

金额（万元） 

发行价格 2.20 元/股 发行价格 3.45 元/股 

拟投入募集

资金金额 

自筹资金 

（万元） 

拟投入募集

资金金额 

自筹资金 

（万元） 
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（万元） （万元） 

1 
1.5 万吨差别化连续

纺长丝一期工程项目 
55,265.00 49,000.00 6,265.00 49,000.00 6,265.00 

2 
12 万吨生物质短纤

维项目 
94,216.00 37,636.00 56,580.00 87,000.00 7,216.00 

合计 149,481.00 86,636.00 62,845.00 136,000.00 13,481.00 

（2）募集资金超过 13.60 亿元 

序号 
投资 

顺序 
项目 

项目总投资

金额 

（万元） 

发行价格 3.46 元/股 发行价格 5.59 元/股 

拟投入募集

资金金额

（万元） 

自筹资金

（万元） 

拟投入募集

资金金额

（万元） 

自筹资金

（万元） 

1 第一期

（1-2

年） 

1.5万吨差别化

连续纺长丝一

期工程项目 

55,265.00 49,000.00 6,265.00 49,000.00 6,265.00 

2 
12 万吨生物质

短纤维项目 
94,216.00 87,000.00 7,216.00 87,000.00 7,216.00 

3 

第二期

（3-4

年） 

6万吨莱赛尔纤

维项目 
152,671.00 254.80 152,416.20 84,000.00 68,671.00 

  合计 302,152.00 136,254.80 165,897.20 220,000.00 82,152.00 

2、经济效益测算 

（1）募集资金不超过 13.60 亿元 

序

号 
达产后的收益指标 

发行价格 2.20 元/股 发行价格 3.45 元/股 

 1.5 万吨差别

化连续纺长丝

一期工程项目  

 12万吨生物质

短纤维项目  

 1.5 万吨差别

化连续纺长丝

一期工程项目  

 12 万吨生物

质短纤维项目  

1 营业收入（万元/年） 32,000.00 149,572.65 32,000.00 149,572.65 

2 利润总额（万元/年） 2,655.75 5,345.58(注) 2,655.75 7,690.37 

注：在发行价格为 2.20 元/股时，12 万吨生物质短纤维项目的募集资金缺口为

49,364.00 万元（87,000 万元-37,636 万元）,假设该部分募集资金缺口全部由银行贷款的

方式解决，按照中国人民银行 1 至 5年期贷款基准利率 4.75%测算，在不考虑利息资本化的

前提下，项目达产当年将新增利息支出 2,344.79 万元，因此该项目的利润总额由原募集资

金足额投入情况下的 7,690.37 万元/年减少至 5,345.58 万元/年。假设该部分募集资金缺

口由银行贷款和其他债务融资工具共同解决，项目达产当年新增利息支出将更高，并导致

项目利润总额低于 5,345.58 万元/年。 
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（2）募集资金超过 13.60 亿元 

序

号 

达产后的

收益指标 

发行价格 3.46 元/股 发行价格 5.59 元/股 

 1.5 万吨差

别化连续纺

长丝一期工

程项目  

 12 万吨生

物质短纤维

项目  

 6 万吨莱

赛尔纤维项

目  

 1.5 万吨差

别化连续纺

长丝一期工

程项目  

 12 万吨生

物质短纤维

项目  

 6 万吨莱

赛尔纤维项

目  

1 

营业收入

（万元/

年） 

32,000.00 149,572.65 112,820.51 32,000.00 149,572.65 112,820.51 

2 

利润总额

（万元/

年） 

2,655.75 7,690.37 
8,010.64

（注） 
2,655.75 7,690.37 11,988.54 

注：在发行价格为 3.46 元/股时，6万吨莱赛尔纤维项目的募集资金缺口为 83,745.20

万元（84,000 万元-254.80 万元）,假设该部分募集资金缺口全部由银行贷款的方式解决，

按照中国人民银行 1 至 5 年期贷款基准利率 4.75%测算，在不考虑利息资本化的前提下，项

目达产当年将新增利息支出 3,977.90 万元，因此该项目的利润总额由原募集资金足额投入

情况下的 11,988.54 万元/年减少至 8,010.64 万元/年。假设该部分募集资金缺口由银行贷

款和其他债务融资工具共同解决，项目达产当年新增利息支出将更高，并导致项目利润总

额低于 8,010.64 万元/年。 

（三）前述相关计划的可行性及对发行人的影响 

1、相关计划的可行性 

（1）公司盈利能力持续增长，使得公司能够以内部积累的方式满足募投项

目的部分资金需求 

从公司当前主营业务发展情况看，2015 年以来公司主营业务收入及净利润

均呈现逐年快速增长的趋势。2015 年至 2018 年 1-6 月，公司分别实现主营业务

收入 84,240.00 万元、117,597.81 万元、175,598.12 万元和 106,823.33 万元，

公司归属于母公司所有者的净利润分别为 1,438.16 万元、3,250.47 万元、

8,559.41 万元和 7,877.68 万元。截至 2018 年 6 月 30 日，公司拥有的现金及现

金等价物余额为 27,855.07 万元。 

此外，在募集资金超过 13.60 亿元的前提下，公司对募投项目采取分期投

入的方式，在第一期两个募投项目建成投产后，公司的盈利能力将得到进一步

提升，其中年营业收入将增加 18.16 亿元，年净利润将增加 7,759 万元。盈利

能力的不断提升，使得公司能够以内部积累的方式满足募投项目的部分资金需

求。 

（2）公司具备较强的债务融资能力 
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目前公司无不良信用记录，并与多家银行建立合作关系，可利用银行贷款

筹集资金。截至 2018年 6 月 30 日，公司所获得的银行授信总额为 26.43 亿元，

尚未使用的银行授信额度为 70,760万元。未来，随着公司盈利能力的逐步提升，

银行融资渠道将更为畅通。此外，公司作为深交所上市公司，具备通过资本市

场进行直接债务融资的能力，可以通过发行公司债券、中期票据、短期融资券

等多元化的债务融资方式进行融资。截至 2018 年 6 月 30 日，公司净资产规模

为 28.66 亿元，资产负债率为 59.13%，本次非公开发行将使公司净资产大幅增

加，从而进一步增强公司的债务融资能力。 

综上，在融资金额低于预期的情况下，公司通过自有资金和债务融资等方

式解决募投项目资金缺口具有可行性。 

2、相关计划对发行人的影响 

在募集资金不超过 13.60 亿元的前提下，公司将不利用本次非公开发行募

集资金投入 6 万吨莱赛尔纤维项目，本次募投项目变为两个，在两年内实施完

毕。如按现行市价 2.20 元/股发行，募集资金金额为 86,636.00 万元，募集资

金缺口为 49,364.00 万元。若公司全额以银行借款方式填补募集资金缺口，且

该等金额全部在项目建设期初投入，根据中国人民银行 1 至 5 年期贷款基准利

率 4.75%测算，将每年增加上市公司财务费用 2,344.79 万元。考虑上市公司所

得税税率的影响后，在项目建设期内将影响上市公司净利润达 1,758.59 万元/

年，占公司 2017 年度净利润的 20.55%。若公司使用银行贷款和其他债务融资工

具共同填补募集资金缺口，所产生的财务费用对上市公司净利润的影响将更大。 

在募集资金超过 13.60 亿元的前提下，公司将首先开工建设 1.5 万吨差别

化连续纺长丝一期工程项目和 12 万吨生物质短纤维项目，并在两个项目建成、

达产后，再实施 6 万吨莱赛尔纤维项目。如发行价格为 3.46 元/股，募集资金

金额为 136,254.80 万元，募集资金缺口为 83,745.20万元。若公司全额以银行

借款方式填补募集资金缺口，且该等金额全部在 6 万吨莱赛尔纤维项目建设期

初投入，根据中国人民银行 1 至 5 年期贷款基准利率 4.75%测算，将每年增

加上市公司财务费用 3,977.90 万元。考虑上市公司所得税税率的影响后，在该

项目建设期内将影响上市公司净利润达 2,983.42 万元/年，占公司 2017 年度净

利润的 34.86%。若公司使用银行贷款和其他债务融资工具共同填补募集资金缺
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口，所产生的财务费用对上市公司净利润的影响将更大。 

二、募集资金投资项目可行性分析 

（一）12 万吨生物质短纤维项目 

1、项目概况 

本项目总投资 94,216 万元，主要通过新建形成 12 万吨生物质短纤维生产能

力。公司拟使用本次募集资金中的 87,000 万元投资于该项目，本项目实施主体

为公司。截至公司第八届董事会第二十三次会议决议公告日该项目尚未进行投资。 

2、项目发展前景及可行性分析  

生物质纤维是来源于可再生生物质的一类纤维，产品可以应用到服装面料、

里料、被面、内衣、装饰和各类工艺制品及高档丝绸用品，能与各类纤维交织，

深受消费者喜爱。在未来，生物质纤维的应用领域将进一步向仿真丝、乔绒、装

饰布和民族特需品领域拓展，市场前景广阔。 

吉林化纤是一家具有五十多年生物质纤维研发、生产、销售历史的大型国有

上市企业，在生产工艺方面具有强大的保障能力。公司拥有稳定的销售渠道、国

际知名的品牌，长期的积淀使公司未来在生物质纤维的生产与销售上具有显著优

势。 

3、项目主要投资建设内容 

本项目总投资 94,216 万元，其中建设投资 89,216 万元，铺底流动资金 5,000

万元。 

4、经济效益测算 

在募集资金 87,000 万元足额投入的前提下，该项目建成达产后，将形成营

业收入 149,572 万元／年，利润总额为 7,690 万元／年。 

（二）1.5 万吨差别化连续纺长丝一期工程项目 

1、项目概况 

1.5 万吨差别化连续纺长丝一期工程项目总投资 55,265 万元，一期工程主要

通过新建形成 1 万吨差别化连续纺长丝生产能力。公司拟使用本次募集资金中的

49,000 万元投资于该项目，本项目实施主体为公司。截至公司第八届董事会第二

十三次会议决议公告日该项目尚未进行投资。 

2、项目发展前景及可行性分析  
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差别化连续纺长丝是高端丝织品、针织品、家纺产品、饰品重要材料，性能、

体感明显优于传统粘胶长丝。随着国内消费升级时代的全面到来、国际主要发达

经济体经济持续复苏，高端丝织品、针织品、家纺产品、饰品消费量呈现稳步增

长势头，对应不同需求的差别化长丝需求旺盛，市场前景、盈利水平良好。 

公司具有三十年的长丝生产历史，配套设施健全，拥有稳定的销售渠道、国

际知名的品牌，长期的积淀使公司成为国内少数能够生产连续纺长丝的企业之一。 

3、项目主要投资建设内容 

本项目总投资 55,265 万元，其中建设投资 51,265 万元，铺底流动资金 4,000

万元。 

4、经济效益测算 

在募集资金 49,000 万元足额投入的前提下，该项目建成达产后，将形成营

业收入 32,000 万元／年，利润总额为 2,655 万元／年。 

（三）6 万吨莱赛尔纤维项目 

1、项目概况 

本项目总投资 152,671 万元，建成后将形成 6 万吨莱赛尔纤维生产能力。公

司拟使用本次募集资金中的 84,000 万元投资于该项目。截至公司第八届董事会

第二十三次会议决议公告日该项目尚未进行投资。 

2、项目发展前景及可行性分析 

莱赛尔（Lyocell）纤维是国外 20 世纪 90 年代中期问世并发展起来的采用全

新的溶解纺丝工艺而制得的纤维素纤维，由于生产工艺无污染和纤维产品性能优

良，被誉为二十一世纪的绿色环保纤维。莱赛尔（Lyocell）纤维将合成纤维的洗

可穿性与棉纤维的舒适性完美地结合起来，显示出优良的产品性能。莱赛尔

（Lyocell）纤维具有良好的吸湿性，穿着舒适性，优异的手感和悬垂性，且收缩

率低，染色性能好等特点，并具有良好的纺织加工性能。其优良的产品性能又决

定了该产品在产业用纺织品领域的广阔的应用前景，应用领域非常广泛。 

公司将依托自身的市场和技术优势，推动 6 万吨的莱赛尔纤维项目建设，为

公司转型升级奠定基础。 

3、项目主要投资建设内容 

本项目总投资 152,671万元，其中建设投资 147,671万元，铺底流动资金 5,000
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万元。 

4、经济效益测算 

在募集资金 84,000 万元足额投入的前提下，该项目建成达产后，将形成营

业收入 112,820 万元／年，利润总额为 11,988 万元／年。 
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（以下无正文，为《本次非公开股票募集资金使用可行性分析报告（修订版）》

之签署页） 

 

 

 

 

 

 

 

吉林化纤股份有限公司董事会 

 

 

年   月   日 
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