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证券代码：002653 证券简称：海思科

海思科医药集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：20180907

投资者关系

活动类别

■特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位

名称及人员

姓名

国盛证券：王灿、杨心成

长城基金：何以广、张捷、蒋劲刚、刘疆、王佳佳、赵波

时间 2018 年 09 月 07 日

地点 四川海思科制药有限公司办公楼会议室

上市公司接

待人员姓名
董事会秘书：王萌先生

投

资

者

关

系

活

动

主

要

内

容

介

绍

公司董事会秘书王萌先生、投资总监张阳女士与长城基金及国

盛证券投资者就公司的研发布局和营销策略进行了介绍和讨论。王

萌先生主要向投资者介绍了公司药品研发相关业务开展情况，尤其

是创新药布局与仿制药布局，并对营销方式转变等相关问题进行了

解答。

投资者主要问题如下：

1.问：请问公司研发方面的战略布局？

答：海思科经过了 5年的调整，到目前为止，公司有 6个创新

药产品，具体为：麻醉镇静方面的 HSK3486；前列腺癌方面的德恩

鲁胺；长效糖尿病方面的 HSK7653；糖尿病末梢神经痛方面的

HSK16149；呼吸领域方面的创新药 HSK16682；还有在外周术后镇

痛的。目前 HSK3486 已进入临床三期，预计明年 1月份结束三期临

床，5-6 月份申报上市，明年下半年获批。德恩鲁胺预计今年四季
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度进入临床三期。HSK7653 已进入临床一期。HSK16149 于今年 8

月份已申报临床。另外两个项目还处于临床研究阶段。

2.问：HSK3486 的优势？

答： HSK3486 的优势主要有发下几个方面：

（1）3486 跟丙泊酚相比疗效提高了 5倍。3486 是乳剂，丙泊

酚也是乳剂，疗效提高了 5倍意味病人的脂质输入量可能够减少 5

倍，这对重伤病人手术病人减少脂质摄入、对病人的代谢是有好处

的。

（2）注射痛基本上达到 0，和丙泊酚的 20~30%发生率相比有

着显著进步。

（3）临床用药安全方面的进步：丙泊酚临床安全剂量窄，用

药时如果不小心加大了剂量，脑电波 BIS 值很容易降到 0。比较而

言，一期临床初步表明，3486 的临床安全剂量相对较宽，随着剂

量加大，脑电波 BIS 值下降过程中呈现一定的平台效应；据此推测

3486 对老年病人的术后认知功能的影响将优于丙泊酚，目前临床

二期研究中也初步呈现出对呼吸抑制的影响及术后清醒质量方面

优于丙泊酚。

（4）药物半衰期显著优于丙泊酚，更有利于麻醉医生对患者

的调整用药。终末半衰期：3486 为 1.9-4.2h，丙泊酚为 5.6h；矢

量半衰期：3486 为 0.59-3.22min，丙泊酚为 5.97min。

3.问：HSK7653 的优势？

答：HSK7653 是一种长效降糖药，作用机制是 DPP-4 抑制剂，

2周给药一次，临床三期预计拓展一月给药一次，比国际上市的同

类机理的小分子口服药物更长效。其靶点成熟、风险可控，与其他

机制相比整体表现均衡。该抑制剂获得指南推荐，并有多款药物医

保收录，得到临床专家一致认可。

4.问：德恩鲁胺的特点是什么？

答：德恩鲁胺是恩杂鲁胺氢变氘，目的是绕开专利，恩杂鲁胺

专利 2026 年 3 月到期。其剂量为 80mg/日，比恩杂鲁胺减半。德
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恩鲁胺毒副作用比恩杂鲁胺低，预期可降低癫痫的发生率。

5.问：HSK3486、德恩鲁胺、HSK7653 预计上市时间及销售规

模？

答：HSK3486 预计明年年底上市，销售规模预计超过十亿元；

德恩鲁胺预计 2021-2022 年上市，销售规模预计十亿元左右；

HSK7653 预计 2022-2023 年上市，销售规模暂时无法预计。

6、问：HSK3486 和德恩鲁胺临床三期是否存在风险？

答：HSK3486 作为麻醉用药，其主要适应症为镇静，三期临床

失败的概率较小；德恩鲁胺是按改良型新药开发，临床路径清晰，

风险相对较小。

7.问：请问公司在新形势下如何完成营销战略的转变？

答：2016-2017 年，海思科借由两票制的契机，完成了前端和

后端建设，在 2018 年进一步完善中端，完成商务渠道、物流、货、

款统一管理，继续调整产品结构。符合国家政策导向的治疗性产品，

通过扩大覆盖，多渠道销售，精准营销，现有医院上量，学术推广

等手段，完成快速上量。新品种进一步推广，具有绝对竞争优势的

治疗性产品，通过快速扩大覆盖，学术营销，以新品种培育海思科

品牌，打造产品品牌。

8.问：公司治疗性产品销售增速较快的原因？

答：一方面是新产品新进医保的推动；另一方面是公司以两票

制为契机，将销售渠道下沉，改变销售模式，提高产品销售量。

附 件 清 单

（如有）
无

日期 2018 年 09 月 07 日


