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DA AE T S R AE

W AR AR B BT AT 1 BORIR S K, &

JiiERA T 2016 4F 3 F 18 H5ER 7 X% MP A ] 100% AL I « A &I LE
s 2 el A AR T AL 5 b R AR B P2 PR A PR A |6 MP B35 7= ol 451 2016 4
12 A 31 H. 2017 4£ 12 A 31 HWREEHT 7RG . s E ks Ran T

B T
PR | B RE
I Zzgggﬁéﬁmm FOER | AR | RS
T a0 | Bk | TEESS =000
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77
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e T 380.02 380.02
Hofth 5 686.60 686.60
fi 5K 1,135.33 1,135.33
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3 2019 4 9,894.00 1,741.29 1,442.49 1,039.56
4 2020 £ 11,363.10 2,306.34 2,012.52 1,272.25
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8 2024 4 13,638.24 2,724.90 2,646.04 990.40
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ToTE B 7= 4 I WA 9.93 0.32 10

@BEAE S H Tt
BEAMESC R T PRUE AL A
BEATHIBEAME SO . MP AR A

A LIEH R EHITEOL T, Al A aF i 22
J3a] DL A2 EL I B WO P 7 i A2

PERETT, BRI A T & MBSO, I &M T2 25 SEbr T IH 45 B A

Ik

@E B B




EIEBE TN, — SRS s VR R E S R 4 b BRI T
AT o3 AT RIS, 75 7 50735 Pl K P el b 454 Al B Al A AR SR R i LA

o T AL TG SR A 7] FF 2 S I E S SN, s MP A F] sk
FRERBN T (ANH B R B AT B B2 T 58 4 D Rintah fu it B, FsES
EHERFE ORI, SA T8 MP A4 M. SEITEEE% S5
T OLER G HIWT 7 BT B I8 B 4 o A BN LU, 255 175 s~ 38 L 31l 7K ST A
40%3EAT T .

S ZAE TR

LA MV AE TN 2875 JH 2 Ja I E

VLR Gordon 3§ -KAR AL FEAT TN, € Ak & B AE 2027 R FHAEIN A

EEETRE, HTEKERAEC IR ENEEK, R 2.00%FE Ak E
WK SR A

R AR M I T 3R
SRR JIETC
S A3 RARTI

2018 45| 2019 4F| 2020 4F| 2021 4F| 2022 #E| 2023 4| 2024 5| 2025 4| 2026 | 2027 4F
ERILLON 7,150.00| 7,754.00( 9,148.32[ 10,512.99| 11,768.02| 12,943.47| 13,849.34| 14,543.31( 14,977.48| 15,431.85
27N 3,496.50| 3,791.90( 4,383.61| 4,933.54| 5,405.81| 5,945.91| 6,361.97| 6,680.76| 6,880.02| 7,011.85
i 4 KBt 7.15 7.75 9.15 10.51 11.77 12.94 13.85 14.54 14.98 15.43
B2 3,203.20 3,435.02 3,645.02| 3,861.75| 4,082.56] 4,308.99| 4,534.27| 4,761.04| 4,987.96| 5,226.17
AR AEE PN
i B
(FRIEL“ =7

D

ERRTFIE 443.15| 519.32| 1,110.54| 1,707.18| 2,267.89| 2,675.62| 2,939.25| 3,086.97| 3,094.52| 3,178.40

W 4 % : : : : : : : :

Fopt gl A
b3

BiATRIIESSN | 443.15] 519.32| 1,110.54| 1,707.18| 2,267.89| 2,675.62| 2,939.25| 3,086.97| 3,094.52| 3,178.40

e 47 IH R
il

183.83] 183.83| 183.83 183.83 183.83 183.83 183.83 183.83 183.83 183.83

EIER 626.98] 703.16| 1,294.37| 1,891.01| 2,451.72| 2,859.45| 3,123.08 3,270.80| 3,278.35| 3,362.24

(3) FIERAITM
AR Al 2 THAE R E , D8 1 B AR IR B, TS AR I i
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U IS P A )3 B I 224 5 e e 224 i T 3 B T B TR A LR B 77 R S KUz )
BUHT A o 27 DA AoV A T B B 5 58 B 77 I R (1R s BRI A PP A v
FEITBLRRT, EHeH 8 1 LU B T SO i, (BT 5 AR
T 3RAS, R AR 2 vt A TR RN, 25 & 57 R 75 fi
SURI] F B 173 B ] A7 (AN SLAdAR 5C IR 3R, MRS A ML BRI 2 B AS A (WACC)
VR MBS € o A, 58 15 B Tl B e B 0 (R s XU BB
AT SRR KU BT T XU AT B KU 25 o SR B AT BT 24 B3 A A (WACC)
B STOLR TR 2 T

WACC

WACCBT =

E D
+Ry
D+E D+E

Hrf: WACC NIMBCT-H a8 BEAR Rk AR E BN E; Re 938 A Al
s D AT EGBUME: Ra AGIBUIRRR R

WACC =R,

@O b2 =] B B

B TG b o B R ol JF BB S uHI2y . AR A ar R,
DRLEAE PP A TR 120 SR DA ZEASRUEAE D i et L 23 =] R e B b v -

Xf s A = AR A N A A F

Xt L m b AU 2 /DA PR _E T A

Xt 2w i AR BOAT ML B BN 55 O 24 . AR R o A ety Bl 2
MR ZRIFEN, I HEEZAT W7 A T24

PRI FoR =T 0, R wWind £ 20T mIE, RAER TR 4K B
A ® AE N %t LA &) . Bio-Rad Laboratories, Inc.. Celgene Corporation .
BIO-TECHNE Corp 1 QIAGEN N.V.

OBRLIBHR R R

FIFH %A E iR (Capital Asset Pricing Model or  “CAPM”) T & I AL [H]
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. CAPM S & Al 5543 B8 Wi B SR Ik 111 SRHC 2 ] IR 2 6 1) Vs
e r LR A2 URIE

Re=Rf+ B XERP+Rs
Hrp

Re : JBRUAlRZFE

Rf X EEHRR

B MR

ERP: Ty U Al ml 4R

Rs : W)REA KURSHER A ] 4 2
73 HT CAPM R HILL TR LA
(a) e Jo MR i o ¢
(b e A AR YA 2 26
(c) TR LE A m AR T i SE T 37 S SR 2B (Levered B ).
(d) HHHESFTELA T Unlevered B Fifli 5 MP /A& Unlevered B
(e) HiE MP A w] BT AL L2
(f) 5 MP 2 Al {E Fik e BB AL L Z T 1) Levered B
(@) B K Blume i IE
(h) A FRFA XIS Rs
(D THREIUAT BB a2

Feta RN CAPM A3, Bl PATHEE B X MP 2 =] [ B BUYI 2R 1]
&<

© Ik ESihliS
SRR R A — A& B THR R T3 2 Fo R A I ERAT DR M R A 5

7-1-95



AR — Mttt X 20 4258 [ 24 w2 i R AR N BT Bl iR % o
@A AT B 1 2
WRHE EIRTHRAS R MP 2 " BLRTINBCT BB A AN 12.77%.
3. ISR

P, AL IR, MP AR B PE AR RS 48 1 P IR 1P Ah
Wi N3 76 17,540.00 J3 TG

(M) ZE&JIE— R R = NGB L 78 2 A 3 B AR XU % =
St AT KRR SGHIE W .
1. 2018 FFRGEN B B = ML SR 4T
— DL R 11 HORBI R B 3 P Pl s il 5 2017 4F 12 A 31
H 7 2 A T L R

B JIFETT
2018 2018 4 1-9 H | SERRHLM  [20184E 1-11 H| SRkl
\ S = Ju - Ju
ol AR A T
= PN 7,150.00 4,776.81 66.81% 6,251.73 87.44%
=8 45%:N 3,496.50 2,519.55 72.06% 3,329.69 95.23%
BV 4 % I
ﬁ;ﬁmi& il 7.15 3.74 52.34% 5.38 75.24%
EN%di]
CHETRH+ 3,203.20 2,081.40 64.98% 2,487.82 77.67%
EHEFEHD
PR RAE PR - 4.46 - 1.92
ﬁqﬁc ($1
KL “—=" 5
EH))
R R &
(?}Eg&u\ “__»
S
It 4% 2% FH - 41.90 - 47.09
ENZNYON - 7.32 - 7.83
B AN H - -0.25 - 1.00
FE BB 443.15 133.32 30.09% 386.67 87.25%
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% 2018 4 11 7 30 H, MP 2 w] R sEBLAE &40 386.67 /170, NIHIE
I FIEIN 0 R SELAUF) 87.25% 0 5 T R AR WU T AR v R % &) B S H A
SaAR g B E AN, #2018 4 1-11 H BRI S AR LR EE fssm, A
TER AR RN 426.93 Jiot, & HIIME R 96.34%, Tiith 2018 -4 A S AUk ik
1) T — £ AR A B T

2+ MP ATV TS T R AR K 1

MP 2~ 7] A iy BHEAA SN2 Wik 55 B BGR AEDT - i id . OREE T MP 2
A IS8 71, ARARB™ dhE R RS MP A RS, MP A R ERTA )
BAARIERI B dh i

(1) A dn B 5 U8 i BB
@Z A b PR ] 6 R GT0E R
L7 d Rl A ik it Je

MP 22 &) B S ERIE R 4 R 58, 9 B FRNRPARURIZE S i, R A F R E
TS TTRE B R i 2k, BRI R 2R R I AR AR T
KIJLORAEERTTIZ S B2 N, OREF 128 AR 2R A BHA A T AL 2 4508 1 451
SHEMAL. ET ALE 40 FP N RGE 70 MR it B R PR E F 3E G A IR 1 o i
AR MRS, R L P I A R AN & 1 s BB E . 2 R G0 5 BB Ak &
—REH, BEKHETRIE CEEE L. MYAMEIHLERE . MIE . BERE
Hw. T HEMRAS MR DNA. RNA FIE R T IR IR 44k .

iR ET YRS, RO H I TIS S, H 2017 R, MP ARETF
BEAT T BB 7S ARKE S DO ) % RGP St R TAE, ARk SER T BRI &t &
M B R AR LR it B /Nt B A 7 2 AR, R AR AT 2 T B ) U A B
iE, Uik 2019 SR LRI BOR T

S NARE S DR ] 2 R 0 B R SRR DI RE S B I RE & 08—, $E 1R
PRI it o A ) A P, T2 30 e 17 A O N PV B, 7 i B B AR S8 AR5 A 45

7-1-97



BT IE R B bl 1R 5 B O BN RE & 0T, A JEOR P 74 ] 58 B 3
PE—IRSERK, PET T g R 2 i i o 3K — SO fRiL 17 FF dh AR R K B AR
FE, LT BALAE b R AL BRI ()RS = A 1), FRARATE i (R 5 S5 e X, 3
S U6 45 R AT E AR A R

KT st s s, TR pt 4.5-10.5 15 TR S K . &
RLSRIGINE, 3B BB SOt AT AE ol AL BN ] 2 2 AR, AN IR, H3R
THHORE M > TR R A S AL B A R TR oA SEIndEoh, BRI R P R
it 52 B BT ) FI A el A S0 4 SR B v 5

TN T Ly Pl R AL PR IR U RE I A O AT By R Oy,
IR Py st B TSRS S AT 1 SRR A R R A

AR BT R SR R AR B 8 0 2ot 1 A (0 TARRE P i L, s X 2 R e
ME R AT il F 2 508 FH 2R B RO S AL B, B SR B 8 SRR FPBCE 1R 2 B8 248
A PSR (1 (RN R AT e R PR R

TR T A PO % RGER PP ARG R A 2 AR (G R8s ATAERS
AR, DUE AR fh EATRE dh SR (O Ab

AN, MP 23 =] (A i Bl 55 30 BA5 5 dh 146 7 i G 45 Y 0 2B i el 2
), H RS T A S, X E GRS A R e IR T IBCR . MP 2
Al A RG], ARERIE R R R A SR Al 2R R AT 0
MP A 5] 1) 3 ZE 55 4 S R /- B IR TE A - B R I F K . 2018 4, MP A#] & ]
SINT =2 NA SR % L5, FE AN S mfE T /g, AEECS
AW T 2019 5 N dh PRE R % R 48 b e, Aar Rk ulGim
AR RN, BOY MP AR Eam ARl 55 K fZ—.

1 iAot

FE S DU 2 RG-S OB RGBT AR 55 58 TR % 7 i
Yy, 1% G SURAE A BRI R e s (AR ) B AR 58 = T R WEALAG Markets &
Markets - 2016 4 6 J KATIWF ik S o, REREE % 1117 2016 FE 1Y)
BEN 551212370, ZJaH) 5 FNELEEGMKEL N 55%, £ 2021 F1ily
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B ENIA 72.03 123670 EE T 55 434 1035 Agilent Technologies, Inc.(3EED .
Danaher Corporation (Z£[&) . Illumina, Inc. (Z£[E) . QIAGEN N.V. (f&[&) .
PerkinElmer, Inc. (35[F) . Bio-Rad Laboratories, Inc. (3£[E) . Thermo Fisher
Scientific, Inc. (32[F) . Norgen Biotek Corporation (fliIZ=°K) . Hamilton Company
(£[E) . Tecan Group Ltd. (Fij1-) . Merck (3£[E) . Promega Corporation (3£
[E) LAA Roche Applied Science (FEE) 2 FEELAF .

b A A T R AR A R s GR 55 B et 2019 SRR i )4
LR TRERE A w) A A A AN T 270 T3 3670 ASRBEE 1Z R 77 e
JIf s R IME PR BRI AR I RN, Heriia
WRAH BN R R, FiliT 2020 SE1Z%587 7 b 2ok A A D 720 55578
AR, Tt 2025 ST HORE dh i 5 i 2ok 22 A pr g a5 N 2,800 7555
7G, JEIFREAR IR MP 22 FIERE i i) 2 U0 T 37 90 E AL, 57K MP A
b A 7 o

OFSiEINENR LNV SN 3

i A A St Rt e

Z i T MP N A &) 78 5 BRF R A2 WHkFIaE & 5 AR A, Ad] 55
M [ FRAE A B ARER T KR IFEER R 2017 45, XU IERGHT & 1E &1,
MP I3 2 TR AR AR A4 i A 7] 58 [ BE R AR 72 F T I 28 12 Wik 7 A2 72 1
RS AR (BRI PUR R M PUE) .

HAl, %7 iR g semk, #rsdh A RN, aifg e, mEL
— PRSP AR A, R %A B P S EGE,  FRRDE T 2019 SEAI UG R
HAET,

il Hidm AT S AT

Tt 2020 4F, MP Fhnd A a4 A AN A DT 430 753 o) g JE A el
2 2025 F, PN AUR 2 /DA 3] 1550 53 T/ .

(2) RAMZ W OB ™ T
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OHTLV 1 i 25 55 i &
i P dh TR St R it e

NKIE T 4% 2 (Human T-Lymphotropic Virus, HTLV) , J& 20 t4 70
FRSE IR I — D N xpiss, A 18 (HTLV-1) M8 (HTLV-
1) 2255, 43572 SRS RO T 20 B 1 I3 Ak L0 P S5 A o 4k, 43k HTLV
Rk e e LD BRSSOk 2 1 E S N MR A I E 2
e

MP B i 23 7] T bl 90 SRR SA R iy 1 58— HTLV B &k 77
(ELISA L) , FFRA AL Tz it & S 2 Wi 38 il . 2014 48, HTLV
BIEIRF (HTLV Blot 2.4) 43k —2 3¢ [H FDA ki i) HTLV 2™
fh, VEREWIG “EhsifE” , 78 HTLV SRR X 3% /1B K.

2016 4, MP 2w 5k N Iy — E Bt A mlE IS SRR SR & KN
Ja ¥ RE R AN AR = PR HTLV M &2 iR, R At 2Bk .

R HAT, PR HTLV G S IR TARREA S, 1B &% w] it
A7 e SR b O e PR R B M A, FTEKE T 2019 4R 5S¢ i b iy i v Mk - ik
AT, 2020 R IR AR ER LU/ & 137 .

. Wt

PSS, K H ETZ4 2000 /5 NG HTLV. Bt & 2020 4, 4Bk
HTLV (5 i3 IR 2 1.5 423570 (o, VRSN e i 1l DX 0 3
ZWriily, RER HTLV ML i L) 9 9000 /53£70) , JR# T 2025 F1
£ 211437,

AR 5% A 78 LA & ), 2020 4F MP Brindi A =4t 25/ 200 77
FICH HTLV I, Bl 5 AN AU B RGN, 2 2025 4F, IR i 4
B4 2 /0 A F) 900 J7 35 TT/4E .

@5 FAPLE 2 W= i I R
PR AR TR MR st e
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MP 2 m] AL & SRS R R B L, 726 S P2 Wi i R 7 TR 4
S, AR RER R TSRS Wi, 2016 4,
B DR ITE S, ARISLHOT A s IR, & 2018 £ 3 H,
WER TAFREARSE R, W BIAE AR g S 3 DO R e PR I3 A, T H4s T 2020 4211
kAL .

5 A B AR i R R ) B e IO I P A U BR AR, o2 A BRE A
— I DU AN ARG 7 b, B R AP S S T

1 M AT S i

A RGE B RN SRR O, aA RRIE, e EREREEIR YL S I
1S NEA D 4 42, 12 50 4 rp B8 A AR 56 ) [ ORI X LA 9 /138 22 100
A, FORBCEI T 30 1, BRI O E T R PR B RO -

P Persistence Market Research Ziil, 4xBRE S HIUES Wi = i 1) T 34 FUEAE
2017 4EIAH] 4.5 143670, I T 2025 EIE 7.4 03570, MP FINH A 7RI =
PG FERAPEZ WratFR) = i e 4 S, TSRS R, Wk BT E A (2020 46D
77 bR A 200 3SR TT I BRI, 2025 AR AT 900 T3 3Rt

B 1 RIE T AT A, ASWEEHE A B 5SS I ah Ak, MP A FIRAETH
g s, BRI yEMRE. IRTHIT @RS A

(D ¥R R SE: MP AF]T 2016 SEAHAE R ST RE TR FM2 I
FP= g AR DL AR R i gy 7 DA, BT CRREAY 7758, KRR
N MP 2 =] B S35 S8 KSR AT J1 17 B PR

(2) 1T BEART R AR T St b R 5 REH KRG NEIE, N
T TAERCR, InsaMitth. (580 BE, 2018 ELIk, MP 2AFTHRIFA 300
ZJi%Tt, SRS T AR TAE, TAERIFEAHE ERP REGNER. Mk
SRR TR IHM T eSS, BT D ARSI B R, AR
TS T 2019 SRR, ARIGA BARTH A 718 B AP AR = 20%.

Gk, MP AT ARSI 11 AR ST, AR SR K
RN TN, ROEIUN B BRI S
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HARK MP A F] Jrab g A B R A AR, B e ST B & T
MP 2> =] T AT RT BEAFAE DR KRS, 8 73 BB 3 v A = A AN RS2 . 3 7] A
SR BRI 5 5 5 TR L B 1 A — S0 b B e e R AU

= PR ERRL

RAENUR 2 THITSRI 1 7 et s R o« ¥ )12k . JU R Ak
MP AR MP A A SRR AR i 00 S A R A E R
G, VR T MP ARPEEN R, B TIIWH MP 2 "R B Al 2 A
LA 3 P AR PP 1 o LSRR A 1 8 T 25 (R DA 1k

MR & TN

SR, RENM. SN, ARXFREE BB AR R E AR IR,
FETHENRHLE, R FRA SHMESRKEE R ETRS, ERBEEE
MR EAEEEIE, WAENHRE .

=, #HRBE

AR CAE (EEURMTY 2 “HERFOHER” UK “F-8 KNEHEER” F
TR

R IRAE R

A T20164E3 HEMP A &) JE AR 25, #i2220185F9 H30H , IKIAMP A ]
T R T 25 AN 72, 733. 71 75 TG

RAE—PABRRENMNAARANGAERS LT W LHEHEAE2017F12A31 B H
B BALM) KT A= T

¥l AES
2018 2018 4 1-11
2018 4 1-9 %, A L AP, EN N
AR T 5 Al ZAs A %, Bk EB A5
EDR PN 7, 150. 00 4,776. 81 66. 81% 6,251.73 87. 44%
2 9 gk A 3, 496. 50 2,519.55 72. 06% 3, 329. 69 95. 23%
2 b A4 B
ﬁin il 7.15 3.74 52. 34% 5.38 75. 24%
EDIX- &5
(EEF A+ 3,203.20 2,081. 40 64.98% 2, 487. 82 77. 67%
ER%A)
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= AL K - 4. 46 - 1.92 -

BEKB (R

kyx «€ __» _%_ —_ — - - |
H7])

FAREBIS

(FER“—7” - - - _ _

7))

W %% A - 41.90 - 47.09 -
ERT I PN - 7.32 - 7.83 -
2t - -0.25 - 1.00 -

FIRERE 443.15 133.32 30. 09% 386. 67 87. 25%

AR E20185F11 A30H, MPA &) & i 52 IA] 18 % 30386. 677 /L, H BALM K
TR &Y 78 6 R 6987, 25% . % T IRALA X TR A AV b RF EA & I B R
HREBELIMCE, #20185F1-11 A 69 #1/A & B defr LEA B G Feh, NAEE
A H426.937 S, & HMELA96. 34%, 201845 & 554 & K& 2 AT
— 5 K BALR) XA FOAE

HARKEWMATHRE . i35 H I R AR 3 EMP 2 =ML SURIE
T o> m AT AT BT — R A R B JRAE XU, AR 2 w22 gk S AE AN R . 7

NEIOAE (FERUYH) 2 “BLE FEHRNRST 2 . W5IR
Diatr” 2« ) BT Ei S B R E M 2“2 ARRBBR A  air
Z (A TR AR T RS A SR AR IR AT A I R, AR
B8 ) 23 SR (LMK TR (B AR S EL P 23, 2 15 EL R A AR BN DL BAR B I H 5
A 5 R B VSO e s 5 A il — R 20 N 5 7 ) oLk 55
T LA T RAR XU B R 23 3 AR SRME B 52 1 55 N

11, FIEARRBEXNEHEBFRGEAR. BRENMBNLITAEZ(CST
HE—PEL LT RARRENLAXRENNENINARTEFLTRERER, HE
REAITAEFERFAS LEI( LT ARGERIIE I S——LHRRANRES
1) HIHEXEX.

EF=F

— BELBRRHA
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(—) HEWHAN, AFRREDLHIERENR
1. AFRIEZFRESAER

AT 2015 RSB T T 2016 45 2 H 25 HiB AR K& il, AR
339,871,250 M AEEL, & 10 BIREIAERF 3.00 Jo (FFD , o ERE
101,961,375.00 JG. A & 2016 FFIE M EL /7 ST 2017 4F 3 H 28 Hilid A K&
B, A LA 363,653,286 it AFEHL, & 10 BIRKBLEMF] 3.50 ot (FBD
Lo ECAIE 127,278,650.10 JG, [RINF LAA &) F T 5 B 5T AR A AR 4 v I S i 350 40
) AR I AR AF 10 i 15 k. A F) 2017 SEAE AL T =T 2018 4 4 H 25 H
BB AR RS EI, PLATE] 2017 4 12 H 31 HEBAS 909,133,215 N FEAL,
10 IR R ILA A 1.53 o6 (& BL , e Ee )i 139,097,381.90 Jt.

A Al A&y A B LI R R TR

Bl JiT

YERENA L

EHMBFABTFLEHAR | AR LETAFR

TR Aenaem (B e 2R 1 R R
il

2017 4 13,909.74 38,527.84 36.10%

2016 4 12,727.87 31,865.27 39.94%

2015 4 10,196.14 25,784.75 39.54%

BiE = Rt e B At 36,833.75

Bt ZFEFE] 4y B RIE 32,059.29

Bl =4 BHH B AR & 45wl 4- e FE 5 He sl 114.89%

2. MEBINAF AL RFEFHEAE

BAE =5, A JTCRNE S BCTT SRBE T A Rl # e SRR R 2 B BUE
o, HOTERMAI IR TR, ARFEERERE AR A

3 IE=SFA TR AN K8 1E 0

NRBERFEERGE K, O~ ) it =SBV & T BF 2 =] B & 4 A 42
PRI AR A R e I A AR BEAT R 0 Bl Ja B T aml e K, B A w
B o AN D SR R A O )/ E i AL & &7 o R Kol S /ARSI

(Z) AFX (RTHE—PEEL EHAFRRESLLAE REHAERD K%
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1. ARFESEBERBEF L

1) 2011 4 11 A 21 H, FiEE4 2011 F5 —RIGH R R Ka s 08 T
(CRTBITAF ER (R FNE)Y, XTHRNE BB G & ZH T T8,
BEUER (ARFERE) - TRNE S EC AR E T

BN A FRE 2 BUEBGR Y

(1) 2> w) A 7y B B L A 5058 2 1) B RO 302 =] (0l R
J&, HEME D BB, NORFFIESNE AR 2

(2) 2 mV R o B R B B S e 5207 3 iRIE SEPr B R oL, AW
A LLEAT A 20

(3) Al NI R I 87 A BC A, AR 7] A RSB R s ok
B4 S0 H A5 S R AR B DA R 06 A2 o W) AR AR PR A I B e ORI DL
) AT DR T5 300 BU IR o (B2 28 w4 AT 4605 270 BC AR A B A b5
ARSI AT B EANE R E 2

(4) AF]FELFNERIE B SRR SEC RN, #=H SN SFERE
e b Bt 55 AR AT IS L SRR PAR R FH T3 8 0 20 55 & A7 A |l i FHI&
P ST N 2 I R AT = W

(5) 2 &) A R 43 P BOR AN I b BEIE W S AR A8 Z) B A R €
B IREERE D BCBOR KR, N5 iEAr s F . AN AT A A 1
B, HEEAFEFSHWEIRTS AT R AR ”

2) MR P EEM SE N & [2012]37 5 (LT kB BT ARG 4
BRBFFGERY (LURRER “CRZ) KA xRENR, 2012 48 H 9 H, JiiH
fc A 2012 28 — IR I IS A% AR K& B PUE I T (OB <l & 3k giie TR 4y
H IR T AT FEFESHICER Y, SR o e BUR A 5 547G T T80 1B XUE (A
AR ST RE S EC A S E W T -

“HE—E NI A F RIE S BCECR N

(D 2w A 7 G SR o EE AW $5 5 3 1) B [ 9 I e B 2 =] ) R 5 82K
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R, e R A RRECRERT , R S R b

=D > w] A 7y R U B S ER T 3 IR SEbR 2 E R 0L, A~ 7]
ALV TR 40

(=) Aa] R PSR B J7 A BB, AR 2 )4 ERHeBE TRk
L S0 H A5 B TR AR B A R0 2 2 R AR AR PR B B B e ORI DL
O] AT DR BUBEEE T3 3000 BE A o (H 2 28 ) A3 BLBIL <5 270 e R R 2 A /5
ARSI AT BEANE B 2

(V) AFEHRSFEHRAE D AR TREERT PO ERR, Traes
AEN T AR RS HEAT R R o 8 R ASLFE S TR R K2 H T ) 2 w2 A A
PR AR MEER HLAE I AR R 2= B BB

() 2] ZHF B ANE RS B A 7 BC TS, T AR =5 1 e )
A PR AR REAT B 2 0 S IR DA R T B 20 20 ) B8 < B AT |l B 32
GLVA S VAP Bl VA U

(ND 2w AR 73 B BUCR AN 1 S B IR I 2 MTIE TR 28 5 T A % R
€, A RIEEANE S BB S, NIE7 75 FEMALTE S AT A A A BB
FEN, HHErFAHERHSE VIR AT B R AtE. ”

3) MR GEED. (CEHAFRMEERSIH 3 5—— EhAmIMenal) (BUF
fEAR “€3 530" HIHRER, 201447 A 15 H, JIiEAR 2014 455 — Xy
AR FHUOEE 1 CRT MBS R ERRRIED, XA 7 BUBGRAH R
BEAT TG IBEURI (AR ERE) ST AR 2 BRI AH SR E anh «

O EH N T AR A E R 2 BEEUGE DY
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	一、重点问题
	1、请申请人：（1）补充披露报告期内母公司及合并报表范围内子公司受到刑事处罚和行政处罚情况，是否属于《上市公司证券发行管理办法》第九条规定的重大违法行为，是否构成本次发行的障碍；（2）补充说明子公司安倍医疗受到刑事处罚情况，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第九条第(二)项的规定。请保荐机构和申请人律师核查并发表明确意见。
	一、事实情况说明
	（一）补充披露报告期内母公司及合并报表范围内子公司受到刑事处罚和行政处罚情况，是否属于《上市公司证券发行管理办法》第九条规定的重大违法行为，是否构成本次发行的障碍。
	（二）补充说明子公司安倍医疗受到刑事处罚情况，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第九条第(二)项的规定。请保荐机构和申请人律师核查并发表明确意见。

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	2、请申请人补充披露排污许可证到期尚未换发新证的具体原因，预计何时能取得，取得是否存在法律障碍。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、事实情况说明
	（一）补充披露排污许可证到期尚未换发新证的具体原因。
	（二）预计何时能取得，取得是否存在法律障碍。

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	3、请申请人说明公司与万海舟公司日常关联交易、公司从中国节能拆入资金100万元用于支持万润股份研发中心建设及其他关联交易存在的必要性、合理性、决策程序的合法性、信息披露的规范性、关联交易定价的公允性、是否存在关联交易非关联化的情况。请保荐机构和申请人律师发表核查意见
	一、事实情况说明
	（一）公司与万海舟公司日常关联交易的必要性、合理性、决策程序的合法性、信息披露的规范性、关联交易定价的公允性
	1、根据发行人近三年《审计报告》及最近一期未经审计的财务报表并经发行人确认，报告期内发行人与万海舟公司之间日常关联交易具体如下：
	2、关联交易的必要性及合理性
	3、关联交易决策程序的合法性
	4、信息披露的规范性

	（二）公司从中国节能拆入资金100万元用于支持万润股份研发中心建设的必要性、合理性、决策程序的合法性、信息披露的规范性、关联交易定价的公允性
	1、关联交易的必要性及合理性
	2、关联交易决策程序的合法性
	3、信息披露的规范性
	4、关联交易定价的公允性

	（三）其他关联交易存在的必要性、合理性、决策程序的合法性、信息披露的规范性、关联交易定价的公允性
	1、根据发行人近三年《审计报告》及最近一期未经审计的财务报表并经发行人确认，除公司与万海舟公司日常关联交易、公司从中国节能拆入资金100万元，发行人报告期内的其他关联交易具体如下：
	2、关联交易的必要性及合理性
	3、关联交易决策程序的合法性
	4、信息披露的规范性
	5、关联交易定价的公允性

	（四）关联交易非关联化的情况

	二、中介机构核查意见

	4、请申请人说明公司与庄信万丰的合作背景及合作模式，是否对其存在较大程度的依赖，如何保证公司与庄信万丰合作的稳定性和可持续性；中美贸易摩擦对公司未来持续盈利是否会造成重大不利影响。请保荐机构和申请人律师发表核查意见
	一、事实情况说明
	（一）请申请人说明公司与庄信万丰的合作背景及合作模式，是否对其存在较大程度的依赖，如何保证公司与庄信万丰合作的稳定性和可持续性。
	1、公司与庄信万丰的合作背景及合作模式
	2、是否对其存在较大程度的依赖
	3、如何保证公司与庄信万丰合作的稳定性和可持续性

	（二）中美贸易摩擦对公司未来持续盈利是否会造成重大不利影响
	1、中美贸易摩擦的背景
	2、公司出口至美国产品及产品加税情况
	3、中美贸易摩擦预计不会对公司经营业绩产生重大不利影响
	4、中美贸易摩擦对公司募投项目不会产生重大不利影响
	5、公司已经积极采取措施应对中美贸易摩擦


	二、中介机构核查意见

	5、请申请人补充披露目前公司为合并报表范围外企业提供担保的情况，对方是否提供反担保，是否符合《关于规范上市公司对外担保行为的通知》《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》的要求。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、事实情况说明
	二、中介结构核查意见
	三、补充披露

	6、根据申请文件，公司自2017年起开始在集团财务公司存款，截至2017年末和2018年6月末，公司在财务公司的存款分别为1.83亿元和1.82亿元，但在财务公司无贷款。而公司2015年10亿元募集资金截止2018年6月30日尚有3亿元未使用；2016年10亿元募集资金1.8亿元用于补充公司流动资金。请申请人在募集说明书“历次募集资金运用”中结合上述事项补充披露公司是否将募集资金变相存放于集团财务公司；并在“管理层讨论与分析”中披露分析：①公司在集团财务公司存款的必要性；②公司在集团财务公司存款均...
	一、事实情况说明
	（一）公司不存在将募集资金变相存放于集团财务公司的情况。
	1、2015年2月非公开发行股票募集资金的情况
	2、2016年7月非公开发行股票募集资金的情况
	3、募集资金的管理制度
	4、集团财务公司经营状况良好

	（二）公司在集团财务公司存款的必要性
	（三）公司在集团财务公司存款均为活期存款和七天通知存款的合理性
	（四）对比公司购买银行理财的天数及利息，结合公司流动资金需求与现金额度，分析披露公司在集团财务公司存款是否损害上市公司中小股东利益。
	1、公司购买银行理财的天数及利息情况
	2、公司的流动资金需求与现金额度


	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	7、请申请人在募集说明书“管理层讨论与分析”中披露：①集团财务公司设立的合法性、审批设立情况及历史沿革，报告期内经营及资金使用是否合规，是否存在经营风险；②集团财务公司的股权结构以及在集团体系内的职能划分；集团财务公司的存款是否主要来自于上市公司，如是，披露存款的投向；③是否存在将上市公司闲置资金自动划入集团财务公司的要求和行为；④报告期内上市公司存放在集团财务公司的资金是否存在无法及时调拨、划转或收回的情形；⑤上市公司与集团财务公司有关金融服务协议的具体内容，上市公司在集团财务公司存贷款的金额限...
	一、事实情况说明
	（一）集团财务公司设立的合法性、审批设立情况及历史沿革，报告期内经营及资金使用是否合规，是否存在经营风险
	1、集团财务公司基本情况
	2、集团财务公司设立的合法性、审批设立情况及历史沿革
	3、报告期内经营及资金使用是否合规，是否存在经营风险

	（二）集团财务公司的股权结构以及在集团体系内的职能划分；集团财务公司的存款是否主要来自于上市公司，如是，披露存款的投向
	1、集团财务公司的股权结构以及在集团体系内的职能划分
	2、集团财务公司的存款是否主要来自于上市公司，如是，披露存款的投向

	（三）是否存在将上市公司闲置资金自动划入集团财务公司的要求和行为
	（四）报告期内上市公司存放在集团财务公司的资金是否存在无法及时调拨、划转或收回的情形
	（五）上市公司与集团财务公司有关金融服务协议的具体内容，上市公司在集团财务公司存贷款的金额限额、期限、存贷款利率、资金管理、资金调拨权限等方面的约定
	1、存贷款的金额限额
	2、存贷款的期限和利率
	3、资金管理
	4、资金调拨权限

	（六）上市公司是否通过集团财务公司发放委托贷款，是否履行相关程序
	（七）上市公司存放在集团财务公司资金的风险防范措施，是否存在对资金安全性的特别安排，控股股东是否对上市公司的资金安全做出承诺并披露
	1、上市公司存放在集团财务公司资金的风险防范措施，对资金安全性的特别安排
	2、控股股东对上市公司的资金安全做出承诺并披露

	（八）存贷款利率定价的合理性和公允性、存款类型选择的合理性以及相关的关联交易决策程序和信息披露是否合法合规
	1、存贷款利率定价的合理性和公允性
	2、存款类型选择的合理性
	3、相关的关联交易决策程序和信息披露情况


	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	8、根据申请文件，公司董事会编制的《前次募集资金使用情况报告》中未充分披露募集资金收购资产的预计效益，亦未披露募投项目达到预定可使用状态日期。会计师出具鉴证报告以及保荐机构制作申报文件时也未在《募集说明书》中予以纠正。请发行人董事会重新出具《前次募集资金使用情况的报告》并履行董事会、股东大会程序，请会计师重新出具《前次募集资金使用情况鉴证报告》。请保荐机构发表核查意见，同时督促发行人在募集说明书“历次募集资金运用”中充分披露上述内容。
	一、事实情况说明
	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	9、截至2018年6月30日公司资产负债率只有9.84%，货币资金有7.63亿元，账面有2.66亿元理财产品(2017年末3.5亿)。请申请人在募集说明书“本次募集资金运用”中结合上述情况披露说明前次募投拟建设的沸石环保项目尚未建设完毕，本次又融资12.78亿元建设沸石环保材料项目的必要性、募投项目的产能消化及效益预测的合理性。请保荐机构发表核查意见。
	一、事实情况说明
	（一）截至2018年6月30日公司资产负债率只有9.84%，货币资金有7.63亿元，账面有2.66亿元理财产品(2017年末3.5亿)。请申请人在募集说明书“本次募集资金运用”中结合上述情况披露说明前次募投拟建设的沸石环保项目尚未建设完毕，本次又融资12.78亿元建设沸石环保材料项目的必要性
	1、公司目前的资产负债率较低
	2、截至2018年6月30日，公司货币资金余额7.63亿元，理财产品2.66亿元（2017年末3.5亿元）的情况下融资必要性
	3、前次募投拟建设的沸石环保项目尚未建设完毕的情况下，本次建设沸石环保材料项目的必要性

	（二）募投项目产能消化的合理性
	（三）本次募投项目的效益预测
	1、产品成本估算
	2、产品营业收入和营业税金及附加估算


	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	10、请申请人在募集说明书“管理层讨论与分析”中充分披露说明公司商誉确认及减值测试是否符合准则要求，标的资产的公允价值较账面值的增值部分，是否直接归集到对应的具体资产项目；减值测试是否有效；充分披露减值测试的方法及过程；结合最近一期商誉对应资产的业绩情况充分量化披露减值风险及其对公司未来业绩的影响。请保荐机构及会计师对上述问题发表核查意见。
	一、事实情况说明
	（一）公司商誉确认及减值测试是否符合准则要求，标的资产的公允价值较账面值的增值部分，是否直接归集到对应的具体资产项目
	1、商誉确认符合准则要求
	2、商誉减值符合准则要求
	3、公允价值较账面值的增值部分已按照会计准则归集到具体的资产科目

	（二）减值测试是否有效
	1、减值测试使用的方法有效
	2、减值测试的主要假设、参数选取的明细及对比
	3、核心假设的有效性

	（三）充分披露减值测试的方法及过程
	1、评估方法
	2、收益预测说明
	3、收益法评估结果

	（四）结合最近一期商誉对应资产的业绩情况充分量化披露减值风险及其对公司未来业绩的影响。
	1、2018年商誉对应资产的业绩量化分析
	2、MP公司核心业务竞争力及未来增长潜力


	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	11、申请人未按照相关规定披露留存收益用途。请保荐机构对发行人落实《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的内容逐条发表核查意见，并督促发行人在年度股东大会上落实《上市公司监管指引第3号一—上市公司现金分红》的相关要求。
	一、事实情况说明
	（一）报告期内，公司现金分红的基本情况
	（二）公司对《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的落实情况

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	二、一般问题
	1、请申请人公开披露最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。
	一、事实情况说明
	二、中介机构核查意见




