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招商局公路网络科技控股股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                     编号：2019-01 

投资者关系 

活动类别 

√ 特定对象调研        □分析师会议       □新闻发布会 

□媒体采访            □业绩说明会       □路演活动 

□现场参观 □其他                                        

参与单位名称 

及人员姓名 

华泰证券 沈晓峰、林霞颖 

中信资管 郭羽、刘峣 

银华基金 张珂 

工银瑞信基金 刘龙龙  

时间 2019年 1月 10日  14:30-15:30 地点 公司会议室 

上市公司接待 

人员姓名 
公司首席分析师、资本运营部（董事会办公室）总经理   孟杰   

投资者关系 

活动主要 

内容介绍 

问：公司未来股东回报规划？ 

答：公司在股东回报的问题上，始终努力实现公司长期发展与股

东当期回报的合理平衡，即兼顾公司的发展所需又兼顾股东的回报需

求。近年来，公司的派息比率保持行业平均水平，未来将继续按照以

上原则根据公司不同的发展阶段进行综合考虑。 

 

问：公司收购项目的投资回报、地域、路产生命周期等要素的要

求？ 

答：招商公路对新收购项目的投资主要考虑以下几点：1、量化收

益指标相对较好；2、一般为已运营项目；3、已经盈利或者即将盈利。



公司主要通过以下三方面寻找优质项目：一是积极与各省交投接洽，

寻求合作机会（如用参股权置换控股权）；二是，伴随央企改革进程

加快，公司将持续关注央企整合或去杠杆带来的央企合作机会；三是，

继续关注民营企业基于战略选择等各种因素退出公路行业的优质项目

机会。 

 

问：与江苏交控进行资产置换的考量？ 

答：此次招商公路与江苏交控进行股权置换，主要是出于项目成

长性的考量。宁靖盐公司下辖盐靖高速、江海高速，是江苏省规划建

设的“七纵十横十联”高速公路主骨架中的“纵二”，是贯通江苏南

北地区的重要通道，2017 年，宁靖盐扭亏为盈，后续随着海启高速、

临沂至盐城高速的通车以及周边路网的完善，宁靖盐盈利能力将持续

增强。 

 

问：公司可转债的发行进程？2018年已发行公司债，2019年除可

转债外是否有其他融资计划？ 

答：2018 年 12 月 18 日，公司 50 亿元可转债项目经中国证监会

第 195 次发审会审议，获得无条件通过。这是再融资新规出台实施后，

高速公路行业内首单可转债再融资。公司未来是否有其他的融资计划，

将结合公司的后续发展，寻求最适合公司当期发展阶段的融资方式。 

 

问：《收费公路管理条例》征求意见稿对行业的影响？ 

答：整体来看，2018 年版的《条例》征求意见稿科学考虑了行业、

监管、财政等多方所面临的问题，符合国家政策及行业发展需求，尊

重市场规律。就《条例》具体修订内容来看，此次征求意见稿中，两

期收费、改扩建增加车道数可延长年限、投资较大可突破 30年等核心

条款得到进一步明确，相关转让条款进一步优化，以及新增通行费减

免补偿等条款均为投资者提供了稳定的政策环境。 

 



问：公司各业务板块的布局情况，是否考虑多元化发展？ 

答：公司通过围绕“投资运营、交通科技、智慧交通及招商生态”

四大业务板块，构建以高速公路投资运营为核心的全产业链布局，实

现“中国领先、世界一流的高速公路投资运营服务商和行业领先的交

通科技综合服务商”战略目标。依据公司战略目标，公司对于各业务

板块的发展定位为持续发展主业、全力发展智慧交通、协同发展交通

科技。目前，公司已形成具有自身特色及核心竞争力的“一院三平台”

智慧交通多元化发展模式。 

科技创新发展研究院充分发挥创新发展引领作用，为招商公路走

“投资运营+科技创新”的发展道路起到很好的支撑作用。 

招商新智作为招商公路重要的产业化平台，主营业务为 TOCC建设、

交通大数据及路径识别等业务。据此形成集技术研发、产业化推广、

服务为一体的创新业务产业链。 

行云数聚搭建增值服务平台，主营业务为通行费增值税电子发票

开票服务，未来将成为大数据平台。 

招交信搭建创新资本运营平台，参股央广交通已覆盖多省市范围，

是唯一一家全国性高速公路交通广播公司。 

由于公司主营业务资产规模庞大、公路行业重资产属性、智能交

通行业处于起步阶段等原因，目前上述板块的发展在公司整体利润贡

献中占比还比较小，但未来，智能交通领域将有广阔的发展前景。 

 

附件清单 

（如有） 

 

日期 2019年 1月 11日 

 


