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释 义 

在本法律意见书内，除非另有所指，下列词语具有下述含义： 

简称  含义 

发行人、云南铜业、

上市公司 
指 云南铜业股份有限公司 

本所 指 国浩律师（北京）事务所 

本所律师 指 
参与云南铜业股份有限公司 2016 年非公开发行

股票相关事项的经办律师 

保荐机构、主承销商 指 中信建投证券股份有限公司 

会计师、天职国际 指 天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 

本次发行 指 

云南铜业股份有限公司本次以非公开发行的方

式，向不超过 10 名特定对象发行 A股普通股股

票的行为 

本法律意见书 指 

《国浩律师（北京）事务所关于云南铜业股份有

限公司非公开发行股票之发行过程和认购对象

合规性的法律意见书》 

发行法律意见书 指 
《国浩律师（北京）事务所关于云南铜业股份有

限公司 2016 年非公开发行股票的法律意见书》 

《预案》 指 
《云南铜业股份有限公司非公开发行股票预案

（修订稿）》 

云南省国资委 指 云南省人民政府国有资产监督管理委员会 

中铝公司 指 中国铝业公司 

云铜集团、控股股东 指 云南铜业（集团）有限公司 

迪庆州投 指 迪庆藏族自治州开发投资集团有限公司 

云南黄金 指 云南黄金矿业集团股份有限公司 

迪庆有色 指 云南迪庆有色金属有限责任公司 

滇中有色 指 楚雄滇中有色金属有限责任公司 

国务院国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《管理办法》 指 《上市公司证券发行管理办法》 

《实施细则》 指 《上市公司非公开发行股票实施细则》 

《12 号编报规则》 指 

《公开发行证券公司信息披露的编报规则第 12

号--公开发行证券的法律意见书和律师工作报

告》 

《认购邀请书》 指 
《云南铜业股份有限公司非公开发行股票认购

邀请书》 

《追加认购邀请书》 指 《云南铜业股份有限公司非公开发行股票追加
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认购邀请书》 

《申购报价单》 指 
《云南铜业股份有限公司非公开发行股票申购

报价单》 

《追加申购报价单》 指 
《云南铜业股份有限公司非公开发行股票追加

申购报价单》 

《认购协议》 指 
《云南铜业股份有限公司非公开发行股票之认

购协议》 

法律法规 指 法律、行政法规及其它规范性文件的统称 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 
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国浩律师（北京）事务所 

关于云南铜业股份有限公司非公开发行股票之 

发行过程和认购对象合规性的法律意见书 

  

国浩京律字【2018】第 1546 号 

 
致：云南铜业股份有限公司 

国浩律师（北京）事务所接受云南铜业股份有限公司的委托，在发行人

2016 年非公开发行股票项目中担任发行人的专项法律顾问，已就本次发行出

具了《国浩律师（北京）事务所关于云南铜业股份有限公司 2016 年非公开发

行股票的法律意见书》及相关补充意见书。 

依据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司证

券发行管理办法》《证券发行与承销管理办法》《上市公司非公开发行股票实

施细则》《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、行政法规、部门规章和中

国证监会、深交所的有关规范性文件，按照律师行业公认的业务标准、道德

规范和勤勉尽责精神，就发行人本次发行的发行过程和认购对象合规性相关

事宜，出具本法律意见书。 

为出具本法律意见书，本所及本所律师特作如下声明： 

（一）本所律师依据本法律意见书出具日以前已发生或存在的事实及我

国现行法律、行政法规和中国证监会的有关规定发表法律意见；本法律意见

书中，本所认定某些事项或文件是否合法有效是以该等事项发生之时所应适

用的法律、行政法规为依据，同时也充分考虑了有关政府部门给予的批准和

确认。 

（二）本所律师对本法律意见书所涉及有关事实的了解和判断，最终依

赖于云南铜业、认购对象等向本所提供的文件、资料及所作陈述与说明，在

出具本法律意见书之前，云南铜业、认购对象已向本所及本所律师保证其所
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提供的文件、资料及所作陈述与说明的真实性、完整性和准确性，不存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏；对于出具本法律意见书至关重要而又无

法得到独立证据支持的事实，本所依赖于有关政府部门、本次发行各方或者

其他有关单位出具的证明文件。 

（三）本所及本所律师依据《中华人民共和国证券法》《律师事务所从事

证券法律业务管理办法》和《律师事务所证券法律业务执业规则》等规定及

本法律意见书出具日以前已经发生或者存在的事实，严格履行了法定职责，

遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，进行了充分的核查验证，保证本法律意见

书所认定的事实真实、准确、完整，所发表的结论性意见合法、准确，不存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担相应法律责任。 

（四）本所律师同意将本法律意见书作为本次发行向中国证监会、深交

所申报的必备法律文件，随其他申报材料一起上报，并依法对所发表的法律

意见承担责任。 

（五）本所律师同意云南铜业依据中国证监会的有关规定在相关文件中

部分或全部引用本法律意见书的内容，但云南铜业作上述引用时，不得因引

用而导致法律上的歧义或曲解。云南铜业应保证在发布相关文件之前取得本

所及本所律师对相关内容的确认，并在对相关文件进行任何修改时，及时知

会本所及本所律师。 

（六）本所律师已经审阅了本所律师认为出具本法律意见书所需的有关

文件和资料，并据此出具法律意见；但不对与本次发行有关的会计、审计、

资产评估等事项和报告发表意见。本所在本法律意见书中对有关会计报表、

审计和资产评估报告中某些数据或结论的引述，并不意味着本所对这些数据、

结论的真实性和准确性做出任何明示或者默示的保证，对于这些文件的内容

本所并不具备核查和作出评价的适当资格。 

（七）本法律意见书仅供云南铜业为本次发行之目的使用，未经本所书

面同意，不得用于任何其他目的。 
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正  文 

一、本次发行概况 

（一）发行的股票种类及面值 

本次发行的股票种类为境内上市人民币普通股（A股），每股面值为人民

币 1.00 元。 

（二）发行方式和发行时间 

本次发行的股票全部采取向特定对象非公开发行的方式发行。在中国证

监会核准后六个月内择机向特定对象发行股票。 

（三）发行对象和认购方式 

本次发行的发行对象为包括迪庆州投在内的符合中国证监会规定条件的

证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投

资者、合格境外机构投资者、其他境内法人投资者和自然人等不超过10名的

特定投资者。证券投资基金管理公司以其管理的2只以上基金认购的，视为一

个发行对象；信托投资公司作为发行对象的，只能以自有资金认购。迪庆州

投以其持有的迪庆有色15%股权参与认购，认购金额为43,170.45万元。 

除以上对象外，本次发行尚未确定其它发行对象。其它发行对象将根据

发行对象申购报价情况，遵循价格优先、数量优先和时间优先的原则确定，

其它发行对象均以现金方式认购本次发行的股票。 

（四）定价基准日及发行价格 

本次发行的定价基准日为发行期首日，发行价格不低于定价基准日前20

个交易日公司股票交易均价的90%（定价基准日前20个交易日股票交易均价

＝定价基准日前20个交易日股票交易总额÷定价基准日前20个交易日股票交

易总量），即不低于7.48元/股。 

发行人与保荐机构（主承销商）根据本次发行的申购情况，对有效申购

进行了累计投标统计，通过簿记建档的方式，按照价格优先、数量优先和时

间优先的原则，最终确定本次发行的发行价格为7.48元/股。本次发行价格等
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于本次发行底价。 

（五）发行数量 

本次发行数量为283,279,760股，本次发行数量低于发行人董事会、股东

大会审议通过并经中国证监会核准的发行数量上限283,279,800股。 

（六）募集资金及发行费用 

本次非公开发行股票募集资金总额为2,118,932,604.80元，扣除发行费用

14,581,104.26元（承销费13,497,824.50元、律师费700,000.00元、验资费

100,000.00元、登记费283,279.76元）的募集资金净额为2,104,351,500.54元。 

（七）募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况 

本次非公开发行股票的募集资金总额为2,118,932,604.80元，扣除发行费

用后的募集资金将用于收购迪庆有色50.01%股权、东南铜业铜冶炼基地项目、

滇中有色10万吨粗铜/年、30万吨硫酸/年完善项目、补充流动资金。 

公司已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循《募集资金使用管

理办法》的规定，公司已在董事会确定的银行开设募集资金专项账户，并与

监管银行、保荐机构签订募集资金三方监管协议。 

（八）限售期 

迪庆州投认购本次发行的股份自上市之日起36个月内不得转让。 

与此同时，如本次发行因涉嫌所提供或披露的信息存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏，被司法机关立案侦查或者被中国证监会立案调查的，

在案件调查结论明确以前，迪庆州投不转让通过本次发行在云南铜业拥有权

益的股份。 

本次发行完成后，除以上发行对象外，其它发行对象认购的股份限售期

需符合《证券发行管理办法》和中国证监会等颁布的相关规定，其它发行对

象通过本次发行认购的股份自上市之日起12个月内不得转让。 

（九）上市地点 

限售期满后，本次发行的股票将在深圳证券交易所上市交易。 

（十）滚存未分配利润的安排 

为兼顾新老股东的利益，本次发行前发行人滚存的未分配利润将由本次
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发行完成后的新老股东共享。 

（十一）本次发行决议的有效期 

本次发行决议的有效期为自股东大会审议通过本次发行相关议案之日起

十二个月。 

二、本次发行的批准和授权 

截至本法律意见书出具之日，本次发行已经取得以下批准和授权： 

（一）云南铜业已履行的程序 

2016年10月28日，公司召开第七届董事会第六次会议，审议通过了《关

于非公开发行股票的议案》等相关议案。 

2017年5月19日，公司召开第七届董事会第十二次会议，审议通过了《关

于公司修订非公开发行股票方案的议案》等相关议案。 

2017年7月26日，公司召开2017年第一次临时股东大会，审议通过了《关

于公司修订非公开发行股票方案的议案》等相关议案。 

2017年12月7日，公司召开第七届董事会第十九次会议，审议通过了《关

于公司修订非公开发行股票方案的议案》等相关议案。 

2018年1月16日，公司召开第七届董事会第二十二次会议，审议通过了《关

于公司非公开发行股票预案（三次修订稿）的议案》等相关议案。 

2018年6月26日，公司召开第七届董事会第二十七次会议，审议通过了《关

于延长非公开发行A股股票股东大会决议有效期和相关授权有效期的议案》等

相关议案。 

2018年7月12日，公司召开2018年第四次临时股东大会，审议通过了《关

于延长非公开发行A股股票股东大会决议有效期和相关授权有效期的议案》等

相关议案。 

（二）交易对方及标的资产已履行的程序 

2016年10月28日，迪庆有色召开股东会，通过了关于云铜集团、云南黄

金、迪庆州投将其持有的迪庆有色股权转让给发行人的决议。 
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此外，云铜集团、云南黄金、迪庆州投已分别履行完毕内部审批程序，

同意将其持有的迪庆有色股权转让给发行人。 

（三）已履行的国资程序 

2016年10月26日，迪庆州人民政府作出《迪庆藏族自治州人民政府关于

授权股权置换工作的批复》（迪政复[2016]47号），同意迪庆州投以所持迪庆有

色股权参与认购云南铜业本次非公开发行的股票。 

2017年5月12月，云南省地质矿产勘查开发局根据云南省财政厅授权，作

出《云南省地质矿产勘查开发局关于云铜股份收购云南黄金持有的迪庆有色

股份方式变更等相关事宜的批复》（云地[2017]101号），同意云南黄金将持有

的迪庆有色8.24%股权转让给云南铜业。 

2017年5月24日，中铝公司作出《中国铝业公司关于云南铜业（集团）有

限公司资本运作方案调整的通知》（中铝资字[2017]290号），同意对本次非公

开发行相关方案进行调整，并同意云铜集团将所持迪庆有色相关股权转让给

云南铜业。 

2017年7月14日，云南省国资委作出《云南省国资委关于迪庆州开发投资

集团有限公司参与云南铜业股份有限公司非公开发行股票有关事宜的批复》

（云国资资运[2017]189号），批准迪庆州投以其所持迪庆有色股权认购云南铜

业本次非公开发行的股票。 

2017年7月17日，国务院国资委作出《关于云南铜业股份有限公司非公开

发行A股股份有关问题的批复》（国资产权[2017]587号），原则同意发行人本

次非公开发行不超过28,327.9760万股股份的方案。 

（四）中国证监会的核准程序 

2018年4月2日，云南铜业本次发行的申请获得中国证监会发行审核委员

会审核通过。 

2018年8月15日，中国证监会出具《关于核准云南铜业股份有限公司非公

开发行股票的批复》（证监许可[2018]1236号），核准发行人非公开发行不超过 

283,279,800股A股股票。 

经核查，本所律师认为，发行人本次发行已经依法获得必要的批准和授
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权，具备实施本次发行的条件。 

三、本次发行过程和发行结果 

（一）认购 

1、发送《认购邀请书》 

云南铜业与主承销商已按照《上市公司非公开发行股票实施细则》，编制

了《预案》《认购邀请书》及其附件《申购报价单》。前述《认购邀请书》明

确规定了认购对象与条件、认购时间安排、发行价格、发行对象及分配股数

的确定程序和规则、特别提示等事项。 

截止 2018 年 12 月 18 日，云南铜业和主承销商根据安排以电子邮件的方

式向 69 名投资者送达了《认购邀请书》及其附件《申购报价单》。前述 69 名

投资者包括截至 2018 年 12 月 10 日云南铜业收市后可联系的前 20 名非关联

股东；已提交认购意向书的投资者 13 名；证券投资基金管理公司 20 名；证

券公司 10 名；保险机构投资者 6 名。以上发送对象的范围符合《上市公司非

公开发行股票实施细则》第二十三条的规定。 

2､认购报价情况 

在《认购邀请书》规定的有效认购时限内（2018年12月21日13:00-16:00），

共有 5 名投资者以传真或现场提交的方式将《申购报价单》及相关文件提交

至主承销商。5 名投资者均按《认购邀请书》的约定及时递交相关认购文件，

截至 2018 年 12 月 21 日 16:00，5 名投资者均已缴付保证金。发行人、独立

财务顾问（主承销商）与本所对 5 家投资者的备案情况、投资者适当性及关

联关系等进行了核查，认为上述 5 家投资者均符合《认购邀请书》的相关规

定。 

5 家投资者认购报价情况具体如下： 

序

号 
认购对象名称 

认购价格

（元） 

认购金额

（万元） 
认购时间 

是否缴纳

保证金 

是否有

效认购 

1 
深圳金汇期货

经纪有限公司 
7.48 20,000.00 

2018.12.21 

13:00-16:00 
是 是 

2 国新央企运营 7.48 50,000.00 2018.12.21 是 是 
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（广州）投资基

金（有限合伙） 

13:00-16:00 

3 

华能澜沧江水

电股份有限公

司 

7.48 24,000.00 
2018.12.21 

13:00-16:00 
是 是 

4 

中央企业贫困

地区产业投资

基金股份有限

公司 

8.23 50,000.00 
2018.12.21 

13:00-16:00 
是 是 

5 
华能国际电力

开发公司 
7.49 24,000.00 

2018.12.21 

13:00-16:00 
是 是 

由于未能达到预计发行股份数量和筹资规模且认购家数少于 10 家，根据

《认购邀请书》规则，经云南铜业和主承销商协商后启动了追加认购程序。 

本次发行的追加认购时间为 2018 年 12 月 21 日 16:05-2018 年 12 月 25 日

17:00。发行人及主承销商于 2018 年 12 月 21 日 16:05，以电子邮件的方式向

首轮发送认购邀请文件中有意向参与追加认购的 69 名投资者邮件发送了《追

加认购邀请书》及《追加申购报价单》。2018 年 12 月 21 日 16:05-2018 年 12

月 21 日 16:35，在《追加认购邀请书》规定的时限内，主承销商和发行人共

收到 1 家投资者回复的《追加申购报价单》及其附件。九泰基金管理有限公

司为证券投资基金管理公司，无需缴纳保证金。根据投资者的追加认购情况，

发行人和主承销商于 2018 年 12 月 21 日 16:35 提前终止本次追加认购，并以

邮件形式告知投资者。追加认购情况具体如下： 

序

号 
认购对象名称 

认购价格

（元） 

认购金额

（万元） 
认购时间 

是否缴纳

保证金 

是否有

效认购 

1 
九泰基金管理

有限公司 
7.48 730 

2018.12.21 

16:05-16:35 
无需缴纳 是 

综上所述，本次发行有效报价投资者为 6 家，有效报价区间为 7.48 元/

股~8.23 元/股，具体情况如下： 

序

号 
认购对象名称 

认购价格

（元） 

认购金额

（万元） 
认购时间 

是否缴纳

保证金 

是否有

效认购 

1 
深圳金汇期货

经纪有限公司 
7.48 20,000.00 

2018.12.21 

13:00-16:00 
是 是 

2 

国新央企运营

（广州）投资基

金（有限合伙） 

7.48 50,000.00 
2018.12.21 

13:00-16:00 
是 是 

3 

华能澜沧江水

电股份有限公

司 

7.48 24,000.00 
2018.12.21 

13:00-16:00 
是 是 

4 
中央企业贫困

地区产业投资
8.23 50,000.00 

2018.12.21 

13:00-16:00 
是 是 
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基金股份有限

公司 

5 
华能国际电力

开发公司 
7.49 24,000.00 

2018.12.21 

13:00-16:00 
是 是 

6 
九泰基金管理

有限公司 
7.48 730.00.00 

2018.12.21 

16:05-16:35 
无需缴纳 是 

经核查，本所律师认为，云南铜业和主承销商发送的《认购邀请书》及

《追加认购邀请书》的内容、发送方式符合《实施细则》等相关规定，合法、

有效；《认购邀请书》《追加认购邀请书》的发送对象符合有关法律法规及云

南铜业相关股东大会决议的相关规定；本次发行的认购报价程序符合《实施

细则》等相关规定。 

（二）定价和配售对象的确定 

根据《预案》及《认购邀请书》，迪庆州投以其持有的迪庆有色 15.00%

股权（认购金额为 431,704,548.74 元）认购公司本次非公开发行的股票。发行

人和主承销商按照价格优先、数量优先和时间优先的原则确定认购对象并进

行配售。 

本次发行的定价基准日为发行期首日，发行价格不低于定价基准日前 20

个交易日公司股票交易均价的 90%（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价

＝定价基准日前 20 个交易日股票交易总额÷定价基准日前 20 个交易日股票

交易总量），即不低于 7.48 元/股。 

发行人与保荐机构（主承销商）根据本次发行的申购情况，对有效申购

进行了累计投标统计，通过簿记建档的方式，按照价格优先、金额优先和时

间优先的原则，最终确定本次发行的发行价格为 7.48 元/股。本次发行价格等

于本次发行底价。此价格对应的有效认购股数为 28,327.976 万股，按照价格

优先、数量优先、时间优先的原则，深圳金汇期货经纪有限公司、国新央企

运营（广州）投资基金（有限合伙）、华能澜沧江水电股份有限公司、中央企

业贫困地区产业投资基金股份有限公司、华能国际电力开发公司均获得足额

配售，追加认购投资者九泰基金管理有限公司获配剩余股份。迪庆有色按约

定共获配 57,714,511 股，获配金额共计 431,704,542.28 元。 

发行对象及其认购价格、获配股数、获配金额的具体情况如下： 
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序

号 
认购对象名称 

认购价格

（元/股） 

限售期

（月） 
获配股数（股） 获配金额（元） 

1 

迪庆藏族自治州

开发投资集团有

限公司 

7.48 36 57,714,511 431,704,542.28 

2 
深圳金汇期货经

纪有限公司 
7.48 12 26,737,967 199,999,993.16 

3 

国新央企运营

（广州）投资基

金（有限合伙） 

7.48 12 66,844,919 499,999,994.12 

4 
华能澜沧江水电

股份有限公司 
7.48 12 32,085,561 239,999,996.28 

5 

中央企业贫困地

区产业投资基金

股份有限公司 

8.23 12 66,844,919 499,999,994.12 

6 
华能国际电力开

发公司 
7.49 12 32,085,561 239,999,996.28 

7 
九泰基金管理有

限公司 
7.48 12 966,322 7,228,088.56 

合计 — 283,279,760 2,118,932,604.80 

经核查，本所律师认为，本次发行的定价及配售过程中，发行价格的确

定、发行对象的选择、股份数量的分配严格贯彻了《预案》及《认购邀请书》

关于确定发行对象、发行价格及获配股数的原则，并遵循了《认购邀请书》《追

加认购邀请书》确定的程序和规则，发行过程合法、合规，发行结果公平、

公正。 

（三）缴款与验资 

2018 年 12 月 24 日，云南铜业向获得股份配售资格的 6 名投资者发出了

《云南铜业股份有限公司非公开发行股票缴款通知书》并向迪庆州投发出了

《迪庆藏族自治州开发投资集团有限公司非公开发行股票获配通知》。 

截至 2018 年 12 月 26 日 17:00，深圳金汇期货经纪有限公司公司等 6 名

特定对象已将认购资金全额汇入主承销商的发行账户。 

2018 年 12 月 27 日，天职国际出具《验资报告》（天职业字【2018】23461

号），验证截至 2018 年 12 月 26 日，主承销商指定的收款银行账户，已收到

除迪庆州投配售金额 431,704,542.28 元以其持有迪庆有色 15.00%的股权出资

外，国新央企运营（广州）投资基金（有限合伙）、中央企业贫困地区产业投

资基金股份有限公司、华能澜沧江水电股份有限公司、华能国际电力开发公

司、深圳金汇期货经纪有限公司、九泰基金管理有限公司共 6 家特定投资者
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缴付的认购资金总计人民币 1,687,228,062.52 元。其中，国新央企运营（广州）

投资基金（有限合伙）缴付认购资金 499,999,994.12 元，中央企业贫困地区产

业投资基金股份有限公司缴付认购资金 499,999,994.12 元，华能澜沧江水电股

份有限公司缴付认购资金 239,999,996.28 元，华能国际电力开发公司缴付认购

资金 239,999,996.28 元，深圳金汇期货经纪有限公司缴付认购资金

199,999,993.16 元，九泰基金管理有限公司缴付认购资金 7,228,088.56 元。 

2018 年 12 月 27 日，天职国际出具《验资报告》（天职业字【2018】23462

号），验证截至 2018 年 12 月 27 日，云南铜业实际发行 A 股 283,279,760 股，

每股价格人民币 7.48 元。云南铜业已收到迪庆州投投入的价值 431,704,542.28

元的迪庆有色 15.00%股权以及国新央企运营（广州）投资基金（有限合伙）

等其他 6 家特定投资者认购资金人民币 1,687,228,062.52 元，扣除发行费用

14,581,104.26 元 ， 本 次 非 公 开 发 行 股 票 募 集 资 金 净 额 为 人 民 币

2,104,351,500.54 元，计入股本人民币 283,279,760.00 元，计入资本公积人民

币 1,821,071,740.54 元。 

经核查，本所律师认为，本次发行的缴款和验资符合《管理办法》《实施

细则》《证券发行与承销管理办法》等法律法规的要求。 

（四）相关后续事项 

云南铜业尚需就新增注册资本、修改章程等事宜向工商管理部门办理工

商变更（备案）登记手续；云南铜业尚需就该等新增股份向深交所申请办理

上市手续；交易各方尚需继续履行本次发行涉及的协议、承诺事项，并根据

相关法律法规、规范性文件及公司章程的规定就本次发行的后续事项履行信

息披露义务。 

综上所述，本所律师认为，云南铜业本次发行相关的发行过程符合《证

券法》《管理办法》等相关规定。 

四、本次发行对象的合规性 

（一）发行对象 

根据本次发行结果，本次发行的发行对象为迪庆州投及深圳金汇期货经
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纪有限公司等共 7 名认购方。 

（二）发行对象备案情况 

经核查，本次发行的最终配售对象迪庆州投以其持有的迪庆有色 15.00%

股权认购云南铜业本次非公开发行的股票，其不在《私募投资基金监督管理

暂行办法》以及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》所规

定的登记备案范围内，因此不需要按照前述规定履行私募基金备案登记手续。 

本次发行的最终配售对象国新央企运营（广州）投资基金（有限合伙）、

中央企业贫困地区产业投资基金股份有限公司已根据《证券投资基金法》和

《私募投资基金监督管理暂行办法》等法律法规的要求在中国证券投资基金

业协会完成登记备案，并提交了相关证明材料。 

本次发行的最终配售对象深圳金汇期货经纪有限公司、华能澜沧江水电

股份有限公司、华能国际电力开发公司均以其自有资金参与认购。深圳金汇

期货经纪有限公司、华能澜沧江水电股份有限公司、华能国际电力开发公司

均不在《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登记

和基金备案办法（试行）》所规定的登记备案范围内，因此不需要按照前述

规定履行私募基金备案登记手续。 

本次发行的最终配售对象九泰基金管理有限公司以其管理的九泰泰富定

增主题灵活配置混合型证券投资基金参与认购。九泰基金管理有限公司为经

中国证监会批准成立的证券投资基金管理公司，其及上述产品均不在《私募

投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登记和基金备案办

法（试行）》所规定的登记备案范围内，因此不需要按照前述规定履行私募基

金备案登记手续。 

（三）适当性管理 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》《证券经营机构投资者适当性管

理实施指引（试行）》等相关规定，本次发行风险等级为 R3 级，专业投资者

和普通投资者 C3 级及以上的投资者均可认购。 

经对投资者提供的适当性管理相关资料进行核查，深圳金汇期货经纪有

限公司、国新央企运营（广州）投资基金（有限合伙）、中央企业贫困地区产

业投资基金股份有限公司及九泰基金管理有限公司属于Ⅰ类专业投资者；华
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能国际电力开发公司属于Ⅱ类专业投资者；迪庆藏族自治州开发投资集团有

限公司和华能澜沧江水电股份有限公司属于普通投资者。独立财务顾问（主

承销商）已向投资者发送《专业投资者告知及确认书》或《客户风险承受能

力评估结果告知函》《金融产品适当性评估结果确认书》，并经投资者签署确

认。 

（四）关联性核查 

经核查，本次发行的 7 个发行对象及穿透后的资金方均不包括发行人控

股股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、主承

销商以及与上述机构及人员存在关联关系的关联方，且上述相关各方均不通

过任何其他形式间接参与本次非公开发行。 

本所律师认为，本次发行认购对象、人数及最终获得配售的认购对象均

符合《管理办法》《实施细则》等相关规定及发行人股东大会决议规定的条件。 

五、本次发行过程涉及的相关文件的合法性 

经核查，本所律师认为，本次发行过程涉及的《认购邀请书》《追加认购

邀请书》《申购报价单》《追加申购报价单》《认购协议》等法律文件，其内容

和形式符合《管理办法》《实施细则》等相关规定。 

六、结论意见 

综上所述，本所律师认为：发行人本次发行已取得股东大会等有效批准，

并经中国证监会核准，发行人董事会已取得办理本次发行相关具体事宜的授

权；本次发行最终获配对象及发行过程符合法律、法规和规范性文件的规定，

发行结果公平、公正；本次发行的认购对象符合《管理办法》等相关规定，

最终获配对象属于需按《中华人民共和国证券投资基金法》《基金管理公司特

定客户资产管理业务试点办法》《私募投资基金监督管理暂行办法》及《私募

投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》等的相关规定完成登记备案程

序的，已根据相关规定完成了登记备案；本次发行最终获配对象不包括发行

人的控股股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、
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独立财务顾问（主承销商）及与上述机构及人员存在关联关系的关联方；本

次发行的《认购邀请书》《申购报价单》《认购协议》及其他有关法律文书符

合相关法律、法规和规范性文件的相关规定，合法、有效。 

本法律意见书正本一式叁份。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《国浩律师（北京）事务所关于云南铜业股份有限公司非

公开发行股票之发行过程和认购对象合规性的法律意见书》之签字盖章页） 

                                         

 

 

 

国浩律师（北京）事务所                     

 

 

负责人： 刘  继                          

 

Aaaaaaaaaaaaaa                   经办律师：  王  云 

 

                                          aaaaaaaaaaaaaa 

                    

                                                   李 长 皓 

 

                                                 aaaaaaaaaaaaaa 

 

                                      2019 年 1 月 30 日 
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