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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

 

4 立信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案：以 2018 年末总股本 778,003,200

股为基数，向全体股东每 10股派发现金红利 0.43元（含税），共计分配利润 33,454,137.60元，

未分配利润 6,683,918.06元转入下一年度。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 中航重机 600765   

 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 孙继兵 王文胜 

办公地址 贵州省贵阳市乌当区北衙路501号 贵州省贵阳市乌当区北衙

路501号 

电话 0851-86320217 0851-86320217 

电子信箱 zhzjgk@163.com zhzjgk@163.com 

 

2 报告期公司主要业务简介 

报告期内，公司生产经营活动主要涉及锻铸、液压及环控等业务。  

（一）业务情况 

1．锻铸业务 

公司锻造业务涉及国内外航空、航天、电力、船舶、铁路、工程机械、石油、汽车等诸多行业。



国内产品主要是飞机机身机翼结构锻件、中小型锻件，航空发动机盘轴类和环形锻件、中小型锻

件，航天发动机环锻件、中小型锻件，汽轮机叶片，核电叶片，高铁配件，矿山刮板，汽车曲轴

等产品。国外产品主要为罗罗、IHI、ITP 等公司配套发动机锻件，为波音、空客等公司配套飞机

锻件。 

公司铸造业务主要为汽车、工程机械等领域配套泵、阀、减速机等液压铸件，叉车零部件、管道

阀门以及航空等铸件。 

2018 年，公司锻铸业务实现销售收入 38.49 亿元，同比增长 4.49%。锻铸业务下游行业众多，行

业没有明显的周期性。 

2．液压及环控业务 

公司的液压及环控业务主要包括液压和热交换器两部分。 

液压产品主要是高压柱塞泵及马达，产品广泛为航空、航天、工程机械等多个领域配套，部分产

品出口欧美等国家和地区，并为美国 GE、史密斯等公司配套生产民用航空零部件。  

热交换器业务主要研制生产列管式、板翅式、环形散热器、胀接装配式、套管式热交换器及铜质、

铝质、不锈钢等多种材质、多种形式的热交换器及环控附件，广泛为国内航空领域和工程机械、

空压机、医疗、风电等民用领域配套，民用产品实现批量出口，在全球 31 个国家和地区注册了产

品商标。  

2018 年，公司液压及环控业务实现营业收入 13.64 亿元，同比增长 11.04%。液压及环控业务下游

行业众多，行业没有明显的周期性。 

（二）经营模式  

1．采购模式  

锻铸造生产所需金属原材料采用外购方式，其中：普通锻件原材料主要向国内各大钢厂采购，特

种材料通过国内特钢厂、研究院及国外进口解决。目前少量利用互联网的优势开展线上采购。 

液压及环控业务的原材料主要通过向国内的相关供应商进行外购，签订采购合同。 

2．生产模式  

主要是根据订单情况按“以销定产”的方式，根据客户提出的具体要求来组织研发、设计、生产。 

3．销售模式  

锻铸业务产品主要销售模式是直接面向整机制造客户进行销售。 

液压及环控业务对于国内市场的大客户主要采用直接销售模式，对于国内中小客户及零星客户采

取中间商代理的模式销售。对于国外市场，采取直接出口或通过代理出口的模式，销售给国外的



最终用户或中间商。 

（三）行业情况  

随着国家基础设施建设投入的不断加大、城镇化改造、“一带一路”、京津冀一体化、雄安新区规

划建设等一系列国家战略政策的相继推出，以及 “供给侧”结构性调整，都为公司锻铸和液压及

环控业务带来新的发展机遇。 

1．锻铸造业务 

锻铸造业作为机械制造基础性行业，对装备制造和国防建设具有重要影响，是关系到国家安全和

国家经济命脉的不可或缺的战略性基础行业。锻件是装备制造行业的基础，在航空、船舶、工程

机械、电力设备、高速列车等均大量使用，在机械装备中，锻件在整机中所占比重较高，飞机 85%

左右的构件是锻件；铸件在主要机电产品类型中所占比重较大，通用机械、机床、轻纺机械等行

业的铸件比例平均在 70%以上。 

中国是世界锻铸件第一生产大国，国外知名锻铸企业已形成原材料、熔炼合金、锻铸造成形、机

加工、简装和部装等完整的产业链条，提升了整体竞争能力。同时，国外企业较高的模拟仿真水

平和对设备的个性化改造提高了锻铸产品质量和生产效率。因此，锻铸产品正在向高端、精密化、

大型化转型。 

2. 液压及环控业务 

液压和热交换器都属于装备制造业的基础性产业，产品蕴含着装备制造业的核心制造技术，广泛

应用于国民经济建设各领域，是我国装备制造业从大国向强国成功转型的标志性产业之一。  

从长远看，在国内高铁、公路等基础设施及农业现代化建设的带动下，市场对工程、农用机械的

需求将持续增加，液压基础件和热交换器产品将拥有长期、稳定的市场。但当前液压行业和热交

换器行业都具有大而不强的特点，主要体现在低端液压元件过剩，高端市场被国外先进企业占据，

国内液压和热交换器产品亟待转型升级。 

为改变这种局面，一方面，国家相继出台了《装备制造业调整和振兴规划》、《机械基础零部件产

业振兴实施方案》等政策，为液压及环控行业的发展提供了政策支持。另一方面，随着土地流转

政策的深入实施，农业生产生产组织模式的变革将为新一代农业机械发展带来新的机遇，工程机

械高端配套件自主化率的提高，我国工程机械逐步发展壮大甚至走出海外，均为液压及环控产业

发展提供市场支撑。 

从目前看，公司各项业务所属行业的竞争格局未发生大的变化，未出现对公司未来经营业绩和盈

利能力影响较大的因素。 



3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2018年 2017年 

本年比上年 

增减(%) 
2016年 

总资产 12,069,953,807.08 12,590,865,674.38 -4.14 13,947,427,489.64 

营业收入 5,444,030,711.24 5,662,565,428.31 -3.86 5,368,560,053.92 

归属于上市公

司股东的净利

润 

333,144,996.67 164,520,742.66 102.49 242,463,086.23 

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润 

13,150,276.83 137,317,060.76 -90.42 166,806,483.41 

归属于上市公

司股东的净资

产 

4,250,204,245.63 3,743,931,291.49 13.52 3,503,312,535.95 

经营活动产生

的现金流量净

额 

384,840,658.59 909,869,108.45 -57.70 175,002,262.65 

基本每股收益

（元／股） 

0.43 0.21 104.76 0.31 

稀释每股收益

（元／股） 

0.43 0.21 104.76 0.31 

加权平均净资

产收益率（%

） 

8.54 4.60 增加3.94个百

分点 

7.21 

 

 

 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 1,061,305,044.37 1,495,310,594.35 1,268,389,211.60 1,619,025,860.92 

归属于上市公司股

东的净利润 
27,265,999.26 41,240,190.19 140,525,303.64 124,113,503.58 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润 

24,961,243.05 41,732,456.51 134,403,280.95 -187,946,703.68 

经营活动产生的现

金流量净额 
-85,672,382.94 99,398,655.99 195,636,550.59 175,477,834.95 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用  √不适用  



4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 61,222 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 60,555 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

前 10名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 
报告期内增减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有

有限

售条

件的

股份

数量 

质押或冻结情

况 

股东 

性质 股份 

状态 
数量 

贵州金江航空液压有

限责任公司 

0 229,369,200 29.48 0 无 0 国有

法人 

中国贵州航空工业

（集团）有限责任公

司 

0 64,538,800 8.3 0 无 0 国有

法人 

中国建设银行股份有

限公司－鹏华中证国

防指数分级证券投资

基金 

4,729,407.00 17,545,925 2.26 0 未知 0 其他 

中央汇金资产管理有

限责任公司 

0 16,963,500 2.18 0 未知 0 其他 

贵州盖克航空机电有

限责任公司 

-18,160,869.00 13,596,331 1.75 0 无 0 国有

法人 

金世旗国际控股股份

有限公司 

0 10,066,005 1.29 0 未知 0 其他 

中国华融资产管理股

份有限公司 

8,435,898 8,435,898 1.08 0 未知 0 其他 

王莲枝 6,109,800 6,109,800 0.79 0 未知 0 其他 

中国信达资产管理股

份有限公司 

5,996,194 5,996,194 0.77 0 未知 0 其他 

中国农业银行股份有

限公司－中证 500交

易型开放式指数证券

投资基金 

5,618,940 5,618,940 0.72 0 未知 0 其他 

上述股东关联关系或一致行动的说明 前 10名股东中，第一、第二、第五大股东均为隶属同

一实际控制人的国有法人股东，这三位股东与其它股东

之间不存在关联关系。公司未知其它股东之间是否存在



关联关系或属于《上市公司股东持股变动信息管理办

法》规定的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量的

说明 

  

 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

□适用 □不适用  

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

□适用 □不适用  

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  

5 公司债券情况 

□适用  √不适用  

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

报告期内，公司实现营业收入 544,403.07 万元，同比下降 3.86%；利润总额 29,427.56 万元,同

比增长 76.87%；归属于上市公司股东的净利润 33,314.50万元，实现归属于上市公司股东的扣除



非经常性损益的净利润 1,315.03万元。 

公司披露的 2018年度经营计划中，计划实现营业收入 56亿元，实现利润总额 2.35亿元。公司本

年度实现营业收入 54.44 亿元，完成经营计划的 97.21%；实现利润总额 2.94 亿元，完成经营计

划的 125.10%。 

 

2 导致暂停上市的原因 

□适用  √不适用  

 

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用  √不适用  

 

 

4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

 

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

截至 2018 年 12 月 31 日止，本公司合并财务报表范围内子公司（一级）如下： 

子公司名称 

中航力源液压股份有限公司 

贵州安大航空锻造有限责任公司 

贵州永红航空机械有限责任公司 

陕西宏远航空锻造有限责任公司 

江西景航航空锻铸有限公司 

中航卓越锻造（无锡）有限公司 

中航（沈阳）高新科技有限公司 

中航金属材料理化检测科技有限公司 

 

 


