
东方花旗证券有限公司关于 

万华化学集团股份有限公司的专项现场检查报告 

 

经中国证券监督管理委员会《关于核准万华化学集团股份有限公司非公开发

行股票的批复》（证监许可[2016]1805 号）核准，万华化学集团股份有限公司（以

下简称“万华化学”或“上市公司”“、公司”）于 2017 年 1 月完成非公开发行。

东方花旗证券有限公司（以下简称“东方花旗”或“保荐机构”）担任万华化学

此次非公开发行股票的保荐机构，指定李旭巍、刘丽担任保荐代表人，持续督导

期间为 2017 年 1 月 16 日至 2018 年 12 月 31 日。 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所上市公司持续督

导工作指引》等法律法规的有关规定，保荐机构在获悉万华化学 2019 年 2 月 14

日公告的《万华化学集团股份有限公司吸收合并烟台万华化工有限公司暨关联交

易之实施情况报告书》中披露的公司重组实施过程中出现了形式上的上市公司资

金被控股股东、被吸收合并方烟台万华化工有限公司（以下简称“万华化工”）

占用的情形后，对万华化学进行了专项现场检查（以下简称“本次现场检查”），

现将本次现场检查情况报告如下： 

一、本次现场检查的基本情况 

在获悉万华化学 2019 年 2 月 14 日公告的《万华化学集团股份有限公司吸收

合并烟台万华化工有限公司暨关联交易之实施情况报告书》中披露的公司重组实

施过程中出现了形式上的上市公司资金被控股股东、被吸收合并方万华化工占用

的情形后，保荐机构于 2019 年 2 月 28 日对上市公司进行了现场检查，现场检查

人员包括保荐代表人刘丽及项目组成员王宽。检查人员现场检查了公司运营情况，

查阅收集了相关文件资料，并与公司相关人员沟通，对上述公司吸收合并控股股

东交易实施过程中出现的形式上的资金占用情形进行了核查。 

二、现场检查事项的具体情况 

2018 年 9 月 10 日，证监会下发了《关于核准万华化学集团股份有限公司向



烟台国丰投资控股有限公司等发行股份吸收合并烟台万华化工有限公司的批复》

（证监许可[2018]1449 号），公司发行股份吸收合并烟台万华化工有限公司暨关

联交易（以下简称“本次重大资产重组”）事项获得证监会核准。2018 年 11 月

15 日，国家市场监督管理总局下发了《经营者集中反垄断审查不予禁止决定书》

（反垄断审查函[2018]第 45 号），本次重大资产重组通过了反垄断局经营者集中

审查。 

万华化学在收到上述核准批复及决定书后及时开展了本次重大资产重组的

相关实施工作。 

根据上市公司与烟台国丰投资控股有限公司等 5 名交易对方就本次吸收合

并事项签订的《吸收合并协议》，本次吸收合并交易完成后，上市公司为存续方，

将承继及承接控股股东、被吸收合并方万华化工的全部资产、负债、合同及其他

一切权利与义务，万华化工将注销法人资格，万华化工持有的上市公司股份将被

注销，万华化工的股东将成为上市公司的股东。 

为缩短本次吸收合并交易相关负债交割实施的时间，2018 年 11 月 2 日和

2018 年 12 月 17 日，上市公司分别召开第七届董事会 2018 年第十三次临时会议

和 2018 年第四次临时股东大会，审议通过了《关于万华化学集团股份有限公司

因实施整体上市承接控股股东相关债务的议案》，关联董事和公司控股股东在该

议案表决时均进行了回避。 

在股东大会审议通过相关议案后，上市公司与各债权人沟通陆续办理了承接

万华化工债务的实质性变更手续，截至 2019 年 1 月 4 日，上市公司完成了对万

华化工所有债务的承接工作，共计 65.73 亿元。在《资产交割协议》约定的资产

交割日（2019 年 1 月 31 日）前，上市公司承接被吸收合并方、控股股东万华化

工债务的行为从形式上看导致出现了上市公司资金被控股股东占用的情形，但从

实质上来说该等安排属于过渡期间的债务承接，有助于加快推进吸收合并交易的

交割实施，有利于保护上市公司股东的利益，实质上不属于上市公司资金、资产

被实际控制人或其他关联人占用的情形。上市公司已召开股东大会审议通过了相

关议案，关联股东已回避表决，且在《资产交割协议》签订并明确 2019 年 1 月

31 日为资产交割日后，万华化工拥有的资产（无论是否需要办理权属变更登记



手续，或权属变更登记手续是否办理完毕）所涉及的一切权利、义务、收益及风

险自交割日起已全部转移至上市公司，因此上述过渡期间债务承接导致的形式上

的资金占用情形也已消除。根据《吸收合并协议》，万华化工在评估基准日至资

产交割日期间的收益或因其他原因而增加的净资产部分由万华化学享有，因此上

述提前债务承接事项未损害万华化学股东的利益。 

三、提请上市公司注意的事项及建议 

保荐机构提请上市公司严格按照《公司法》、《证券法》、《上海证券交易所股

票上市规则（2018 年修订）》、《重大资产重组管理办法（2016 年修订）》等法律

法规的相关规定及证监会核准的方案进行重大资产重组的实施工作，并做好相关

信息披露工作，及时充分地揭示相关风险，切实保护投资者利益。 

四、是否存在《证券发行上市保荐业务管理办法》及上海证券交易所相关

规则规定应向中国证监会和上海证券交易所报告的事项 

根据《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》的相关规定，保荐机构

需要对上市公司控股股东、实际控制人或其他关联方非经营性占用上市公司资金

情形进行专项现场检查，现场检查报告需要上报上海证券交易所。 

五、上市公司及其他中介机构的配合情况 

在保荐机构本次现场检查工作中，万华化学积极提供所需文件资料，为保荐

机构的现场检查工作提供便利。本次现场检查为保荐机构独立进行，未安排其他

中介机构配合工作。 

六、本次现场检查的结论 

通过现场检查，保荐机构认为：《万华化学集团股份有限公司吸收合并烟台

万华化工有限公司暨关联交易之实施情况报告书》如实反映了上述因吸收合并交

易实施过程中债务承接交割导致的形式上的控股股东资金占用情形。但从实质上

来说该等安排属于过渡期间的债务承接，有助于加快推进吸收合并交易的交割实

施，实质上不属于上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形。

且上述形式上的资金占用情形也已于资产交割日（2019 年 1 月 31 日）消除，未

损害上市公司及股东的利益。 
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