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证券代码：002563                                证券简称：森马服饰 

 

浙江森马服饰股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2019-04 

投资者关系活动类别 

 

□特定对象调研√分析师会议 

□媒体采访□业绩说明会 

□新闻发布会□路演活动 

□现场参观 □一对一沟通 

□其他（） 

参与单位名称及人员姓名 见附件 

时间 
2019 年 2月 28日上午 10:00-11:00 

2019 年 3月 1日 下午 15:00-17:00 

地点 上海闵行区莲花南路 2689 号 

上市公司接待人员姓名 宗惠春（董事会秘书、总经理助理） 

投资者关系活动主要内容介绍 就公司业务、发展战略和分析师进行交流 

附件清单（如有） 投资者活动记录 

日期 
2019 年 2月 28日 

2019 年 3月 1日 
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附件 

浙江森马服饰股份有限公司 

投资者活动记录 

 

时间：2019年 2月 28日上午 10:00-11:00 

投资者参与人： 

周越 秋晟资产管理有限公司 

徐子涵 瑞银证券有限责任公司 

葛幸梓 瑞银资产管理有限公司 

陆杰 睿谷投资管理有限公司 

李玉惠 润樽投资管理有限公司 

唐逞 上海合晟资产管理股份有限公司 

朱凯 上海林孚资产管理有限公司 

付娟娟 上海途灵资产管理有限公司 

李瑶 上海锡鑫投资管理有限公司 

陈乙峰 上海准锦投资管理有限公司 

王宏洲 尚诚资本 

孙岩 申万宏源证券有限公司 

陈帅 深圳九霄资产管理有限公司 

胡继忠 盛宇投资基金管理有限公司 

刘巍放 泰康资产管理有限责任公司 

李芸奥 天谷资产管理有限公司 

扬琪 万联证券股份有限公司 

胡海浪 西南证券股份有限公司 

沈文琪 西南证券股份有限公司 

李东正 新华资产管理股份有限公司 
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王鹏程 鑫元基金公司 

周伟 信诚基金管理有限公司 

欧阳荣 信璞投资有限公司 

李建 兴证证券资产管理有限公司 

刘欢 兴证资产管理有限公司 

李训勇 幸福人寿保险股份有限公司 

汪飞 旭松投资管理有限公司 

陈晓芬 易同投资有限公司 

李嘉好 银河证券股份有限公司 

张天虹 银华基金管理有限公司 

金鹏 盈峰资本管理有限公司 

李丽旋 长江证券股份有限公司 

黄晓明 长江资管公司 

刘丽 招商证券股份有限公司 

谭牧嘉 招商证券股份有限公司 

秦进风 中金公司 

韩建 中金证券 

廖新宇 中欧基金管理有限公司 

魏博 中融信托有限公司 

陈嘉玲 中泰证券股份有限公司 

郑日 中泰资产管理有限公司 

邱季 中信建投证券股份有限公司 

唐嘉奕 中兴证券股份有限公司 

2019年 3月 1日 下午 15:00-17:00 

范亭亭 深圳天风天成资产管理有限公司 

梁希 海通证券股份有限公司 

李莉芳 上海涌峰投资管理有限公司 
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詹陆雨 东吴证券股份有限公司 

周翔 光大证券股份有限公司 

孙未未 光大证券股份有限公司 

邓琳 长江养老保险股份有限公司 

王立平 上海申银万国证券研究所有限公司 

唐宋媛 上海申银万国证券研究所有限公司 

丰毅 方正证券股份有限公司 

糜韩杰 广发证券股份有限公司 

李俐璇 长江证券股份有限公司 

刘欢 兴证证券资产管理有限公司 

姚珊 兴证证券资产管理有限公司 

徐治彪 国泰基金管理有限公司 

彭邦泰 华泰柏瑞基金管理有限公司 

张炀民 景林资产管理有限公司 

龚海刚 上海若川资产管理有限公司 

褚洪亮 东北证券股份有限公司 

于健 天风证券股份有限公司 

刘潇 民生证券股份有限公司 

戴家伟 弘毅远方基金管理有限公司 

李佳丰 安信证券股份有限公司 

盛炜 深圳聚鸣投资管理有限公司 

房俊 上海合晟资产管理股份有限公司 

刘宇 中银国际证券股份有限公司 

刘田田 东兴证券股份有限公司 

周翔 光大证券股份有限公司 

盛开 海通证券股份有限公司 

杨莹 国盛证券有限责任公司 
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唐天 观富（北京）资产管理有限公司 

褚洪亮 东北证券股份有限公司 

赵越峰 东方证券股份有限公司 

吴雨舟 华金证券股份有限公司 

王冯 华金证券股份有限公司 

活动地点：上海闵行区莲花南路 2689 号 

接待人： 宗惠春（董事会秘书、总经理助理） 

记录员：谢俊 

活动内容：就公司发布 2018年度业绩快报及 2018年度计提资产减值准备的公告

内容与投资者进行交流。 

公司于 2019 年 2月 28日披露公司《2018年度业绩快报》及《关于 2018 年

度计提资产减值准备的公告》，28日上午公司组织召开了投资者电话交流会议。

公司董事会秘书宗惠春先生针对公司 2018年度业绩快报披露的财务指标及 2018

年度计提资产减值准备的公告情况做了说明，与投资者交流并回答投资者提问，

主要内容如下： 

公司于 2019 年 2月 28日披露了 2018年业绩快报，所载 2018年度的财务数

据仅为公司财务部门初步核算的数据，已经公司内部审计部门审计，未经会计师

事务所审计，与年度报告中披露的最终数据可能存在差异，今天的交流，主要是

针对公司业绩快报披露内容进行沟通。 

公司在过去几年紧紧围绕主业，在供应链、产品研发、品牌运营、渠道优化，

以及公司治理和完善激励等方面，持续进行改革创新，在取得阶段性成果的基础

上，2018 年，公司取得了良好的经营业绩，公司业绩快报显示，实现营业收入

157.16 亿元，较上年同期增长 30.68%；实现营业利润 20.00 亿元，同比增长

32.33%；实现归属于上市公司股东的净利润 16.93 亿元，同比增长 48.74%。公

司财务状况良好，总资产 167.14亿元，同比增长 22.51%，归属于上市公司股东

的权益 111.52 亿元，同比增长 10.40%。 

项目 本报告期 上年同期 
增减变动幅度

（％） 

营业收入(亿元) 157.16 120.26 30.68% 
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营业利润(亿元) 20.00 15.11 32.33% 

利润总额(亿元) 21.79 15.14 43.92% 

归属于上市公司股东的

净利润（亿元） 
16.93 11.38 48.74% 

基本每股收益（元/股） 0.63 0.42 50.00% 

加权平均净资产收益率 16.01% 11.51% 4.50% 

 

2018 年，公司营业收入增长较快，主要原因： 

（1）休闲装业务实现良好增长，上半年休闲装店铺净增加 255家,各类渠道

全面发展，对业务增长贡献明显；儿童业务继续保持稳定快速增长，上半年童装

店铺净增加 186 家；下半年，公司店铺及各项业务均保持了稳定的增长，同时，

公司电商业务网上销售继续保持了较高的增长，促进了公司收入的增长； 

（2）2018 年 10月 1日，公司完成收购法国 Sofiza SAS公司的交割，将其

2018年第四季度营业收入纳入合并，带来了营业收入的增加。 

2018 年，公司营业利润、利润总额、归属于上市公司股东净利润均实现较

高增长，主要原因： 

公司营业收入增长、毛利率提升导致上述指标增长。随着公司营业收入规模

的进一步扩大，产品竞争力增强，公司业绩实现快速增长。 

 

同日，公司披露了 2018 年度计提资产减值准备的公告，主要内容： 

一、 本次计提资产减值准备对业绩的影响 

公司对截至 2018年末的应收款项、存货、长期股权投资、投资性房地产、

固定资产、商誉等资产进行了减值测试，判断存在发生减值的迹象，需要计提减

值准备，本次计提的各项资产减值准备将减少公司 2018度合并报表利润总额

47,505.20万元，减少归属于母公司的净利润 39,611.36 万元。 

二、计提资产减值准备主要内容 

1、关于存货跌价准备的计提 

2018年，公司对各项存货进行了减值测试，根据测试结果，新计提各项存货

跌价准备5.65亿元，因销售转销存货跌价准备4.73亿元，2018年存货跌价准备余
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额8.39亿元。 

2、关于投资性房地产及固定资产减值的计提 

公司对 2018 年末的投资性房地产进行了减值测试，综合考虑了商铺所在城

市的经济发展状况，鉴于城市商业房产交易不活跃、成交价格下跌、房产空置出

租率低或者租金不理想等因素，公司本年计提投资性房地产减值准备 2.71亿元，

公司本年计提固定资产减值准备 0.58 亿元。目前，公司聘请的评估公司正在对

商铺进行评估，结果最终以评估报告为准。 

3、商誉 

根据《企业会计准则》和公司会计政策、会计估计的相关规定，公司对因收

购华人实业股权形成的商誉进行了减值测试，按照谨慎性原则并结合实际情况，

公司对该商誉 3,719.76万元全部计提了减值准备。目前，公司聘请的评估公司

正在对该商誉进行评估，最终以评估报告为准。 

以上公司计提的资产减值准备未经会计师事务所审计，最终数据以会计师事

务所审计的财务数据为准。 

随后，公司领导回答了投资者提问，内容如下： 

Q4：Kidiliz 海外业务公司打算如何整合，境内业务开展情况？ 

公司并购 Kidiliz 集团有利于双方合作和共同发展，该项目以管理层团队留

用为前提，并购完成后，Kidiliz集团原有管理团队继续负责公司的运营和管理，

推进境外业务的发展。关于中国境内业务的开拓，由公司与法国子公司共同出资

成立了合资公司负责，目前已有店铺开业，未来，会持续推进该项业务发展。 

法国童装业务加盟，给公司业务发展带来新的机遇，加快了公司国际化布局

进程。在产品研发、品牌运营、供应链管理、零售管理等方面，我们可以互相学

习、互相促进，有着较好协同机会。在研发方面，我们已经在法国建立了产品研

发工作室，将国际时尚信息第一时间传递到国内，作用于我们现有的业务，促进

业务质量和能力提升；在供应链方面，我们借助法国公司，更好地了解全球供应

链资源情况，有助于公司整合更广泛的供应链资源，降低采购成本；在市场开拓

方面，我们合作成立了合资公司，经营中国境内业务，开发国内市场，目前，已

有店铺开业，未来，我们会继续推进该业务的发展。 

Q5：Kidiliz 旗下品牌和巴拉巴拉构成竞争吗？ 
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两组品牌分处不同的细分市场，既有竞争又有协同。我们认为，单品牌发展

增速不如多品牌并行发展增速快，巴拉巴拉作为优秀的童装品牌，其运营能力可

以溢出到新品牌中，有机会拓展更多业务，所以，我们选择多品牌发展战略。根

据第三方咨询的数据，巴拉巴拉市占率在 2017 年-2018 年从 4.9%提升到 5.6%，

领先于行业，排名第一；同期，第二名市占率大约从 1.1%提升到 1.2%，这种情

况，验证了我们对市场集中度正在进一步提升的判断，侧面反映出优势龙头品牌

的资源整合能力在提升，市场份额的再分配给龙头品牌的发展带来机会。 

Q6：公司应付账款的账期与过去相比有增加和延长情况，未来会是什么趋

势？ 

应付账款是指公司应该付给供应商的货款，账期是付款周期。公司经营以董

事长提出的“小河有水，大河满”为指导思想，其本质是基于利人利己、先人后

己的原则，培育和发展森马和谐共赢的企业文化。长期以来，公司业绩优秀，运

营资金充沛，在特定的历史时期和商业环境下，我们可以通过较好的付款政策和

条件，支持我们的供应商与公司一同快速发展，同时，有利于公司获得较优的采

购价格，我们并不刻意追求扩大应付账款和账期，这种情况的发生，可以理解为

商业市场化交易的结果，可以侧面反映出公司议价能力增强。未来，我们仍然遵

循市场规律，以和谐共赢的理念与供应商、加盟商等合作伙伴开展业务，共同发

展。 

Q7：2018 存货跌价准备年初余额 6.42 亿元，但 2017 年年报中期末余额是

4.79亿请问两者的差额是什么？ 

受到 2017 年年底预计退货跌价损失的影响，导致 2018 年期初的存货跌价准

备余额和 2017 年期末余额不一致。 


