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重要声明 

 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”）编制本报告的内容及

信息来源于发行人对外公布的相关公开信息披露文件。国泰君安按照《公司债券

发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》、《关于山东未名生

物医药股份有限公司 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券之债券受托管理

协议》等相关规定编制了本报告。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国泰君安证券所作的

承诺或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本

报告作为投资行为依据。   
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一、 本次债券核准情况 

本期债券于 2016 年 4 月 15 日经发行人第三届董事会第三次会议审议通过，

于 2016 年 5 月 31 日经发行人 2015 年年度股东大会审议通过，于 2017 年 8 月 8

日经中国证监会“证监许可[2017]1452 号”文件核准，发行人获准向合格投资者

公开发行面值总额不超过 8 亿元（含 8 亿元）的公司债券。 

2017 年 9 月 25 日至 2017 年 9 月 26 日，山东未名生物医药股份有限公司（以

下简称“发行人”、“公司”、“未名医药”）成功发行 8 亿元公司债券（以下简称

“17 未名债”）。 

二、 本次债券的主要条款 

1、债券名称：山东未名生物医药股份有限公司 2017 年面向合格投资者公开

发行公司债券。 

2、发行总额：本次债券发行总额不超过 8 亿元，一次发行完毕。 

3、债券品种和期限：本次发行的公司债券期限 5 年（含 5 年），第 3 年末附

发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

4、债券票面利率及其确定方式：本次债券票面利率 6.70%。 

5、担保情况：本次债券为无担保债券。 

6、信用级别及资信评级机构：经联合信用评级有限公司评定，发行人的主

体信用等级为 AA 级，本次债券信用等级为 AA 级。 

三、 本次债券的重大事项及国泰君安关于本次债券的风险提示 

国泰君安作为“17 未名债”的受托管理人，持续密切关注对债券持有人权

益有重大影响的事项，积极履行受托管理人职责，全力维护债券持有人的合法权

益。国泰君安根据《公司债券发行与交易管理办法》、《募集说明书》、《债券受托

管理协议》、《债券持有人会议规则》等的规定及约定，现就本期债券重大事项报

告如下，并作如下风险提示： 

1、联合信用评级有限公司于 2019 年 2 月 1 日发布关于山东未名生物医药股
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份有限公司 2018 年度业绩预告修正的关注公告。截至 2018 年 12 月 21 日，公司

主体评级为 AA，债项评级为 AA，与此前评级结果一致。2018 年 12 月 24 日，

联合信用评级有限公司发布关于将山东未名生物医药有限公司主体长期信用等

级及相关债项信用等级列入可能下调信用等级的评级观察名单的公告，因公司控

股股东所持公司股份被厦门市湖里区人民法院全部轮候冻结、参股公司北京科兴

生物制品有限公司经营处于非正常状态、子公司山东未名天源生物科技有限公司

停产等原因，对公司整体经营状况和信用水平带来较大不利影响，公司主体评级

和债项评级可能下调。 

2、公司于 2019 年 2 月 20 日、2019 年 2 月 23 日，公司年审会计师中喜会

计师事务所（特殊普通合伙）于 2019 年 2 月 23 日分别对深交所问询函进行回复

公告，就深交所提出的公司大幅向下修正业绩预告、与控股股东合伙出资设立投

资公司以及投资资金的使用情况等问询进行回复。具体回复信息请参见相关公告

原文。 

3、公司于 2019 年 2 月 25 日公告深交所中小板公司管理部对公司出具的监

管函，因公司违反《股票上市规则（2018 年 11 月修订）》相关法规要求，未及

时披露有关投资进展情况，要求公司董事会充分重视问题，吸取教训，及时整改，

杜绝上述问题的再次发生。 

4、公司于 2019 年 2 月 27 日公告 2018 年度业绩快报。根据公告披露，公司

报告期内实现营业总收入 692,271,318.43 元，同比下降 40.45%，公司实现利润总

额 -249,252,345.97 元，同比下降 -153.53%，归属于上市公司股东的净利润

-269,351,100.56 元，同比下降 169.35%，基本每股收益-0.41 元，同比下降 169.49%。

公司业绩下滑的主要原因为：1）公司生物医药板块子公司受行业政策和环境变

化的影响，导致收入下滑，同时公司积极开拓市场，加大销售和研发投入，导致

报告期内费用上升；2）公司化工板块子公司受环保政策影响全面停产，并且公

司全额计提商誉减值和资产减值导致业绩进一步下滑；3）公司融资成本上升，

造成财务费用增加；4）公司未计算参股公司北京科兴的投资收益。 

国泰君安作为发行人 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券受托管理人，

持续关注公司经营状况，就上述信息予以持续关注并与发行人进行积极沟通，了
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解相关情况。 

国泰君安将严格按照《公司债券发行与交易管理办法》、《深圳证券交易所公

司债券上市规则》、《公司债券受托管理人执业行为准则》等法律法规规定及本期

债券《受托管理协议》的约定履行受托管理人责任。 

四、 受托管理人的联系方式 

有关受托管理人的具体履职情况，请咨询受托管理人的指定联系人。 

国泰君安联系方式： 

资本市场部：杨思思 

投行项目组：薛剑晖、周文昊 

联系电话：021-38674829 
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（本页无正文，为《山东未名生物医药股份有限公司 2017 年面向合格投资者公

开发行公司债券临时受托管理事务报告》签章页） 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：国泰君安证券股份有限公司 

年    月    日 

 


