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	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	

	参与单位名称及人员姓名
	国泰君安研究员 魏雨迪 张树玮

	时间
	2019年3月19日15：30-16：30

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书赵青松、证券事务代表贾斌

	投资者关系活动主要内容介绍

	问：磁铁矿产品的产能和销售模式。
答：公司铁矿石产品都产于南非PC公司，来源分为两块：一是每年新开采地下原矿石所产生的磁铁矿产品，大约每年150-200万吨；二是原来作为伴生矿副产品堆存数十年的低品磁铁矿，目前有1.8亿吨左右，经过简单磁选即可提升品质；所以公司铁矿石产品总体产能1000万吨左右，具有储量大成本低的优势。PC公司几乎全部磁铁矿销往中国，宣工重组前，就委托四联香港公司代理销售。2017年实施重大重组后，在四联香港公司下设了全资的南非资源子公司，铁精粉通过南非资源作为销售平台在公开市场按照62%普氏指数铁矿石价格为基础加减价公开招标，优胜者获取全年销售额度，之后这家公司与最终分散的中国国内客户再签订单笔的销售合同，最终客户可能是小型贸易商，也可能是钢厂等生产企业，这就确保发运铁矿石的销售稳定，而且交易价格公开公平。采取背靠背信用证结算，从而尽可能避免国际贸易的信用风险。


问：公司南非矿业板块的销售费用和财务费用情况。
答：公司南非矿业板块销售费用较大，主要是PC公司磁铁矿的物流成本是计算在销售费用里的，这里面包括工厂周边的短倒费、从工厂到港口的铁路运费、港杂费和海运费，而最终的交货价格是CFR。由于公司磁铁矿生产成本很低使毛利率较高，而物流成本占大部分，所以净利率又会大幅下降。至于总体的物流成本所带来的销售费用，主要取决于PC公司和南非铁道部的铁路运输协议和波罗的海指数为基础的海运费，都是按市价确定的。至于矿业板块的财务费用则不高，因为2017年非公开发行股份通过直接融资的方式募集了铜二期所急需的资金，2018年我们又归还了四联香港向国开行的贷款，目前矿业板块对外借款较少。


问：公司南非矿业板块的结算汇率及波动情况。
答：收入方面，三种矿产品在结算方面根据销售区域不同而不同，铜产品主要面向南非当地销售，以伦铜为基础价格，即期兑换为兰特价格，采用兰特结算；磁铁矿产品绝大部分销往中国，采用普氏指数为定价依据，采用美元计算；蛭石产品在欧洲、美国、亚洲和南非当地都有销售，按销售区域分别采用欧元、美元和兰特结算；在支出方面，当地薪酬等支出使用兰特，大型采矿设备外购采用美元付款。PMC公司设立不同货币账户，财务部门根据兰特走势和相关预计，综合平衡各个货币账户的高效使用，从而避免波动，力争使汇兑风险最小化。


问：铜一期和二期衔接期间铜和磁铁矿产品的生产安排。
答：铜一期和二期衔接期间面临生产场所转换、新设备试车和员工培训等等需要适应和提高的情况。南非公司也制定了详细的生产衔接过渡表，使铜一期生产规模逐渐下降，铜二期出矿量逐步提升，尽可能保证产量波动可控。对于铜产品，铜二期原矿开采区中铜的品位要高于目前的铜一期，而且随着新建浮选厂和冶炼厂的完成，在选矿效率和冶炼环节的回收率上都会大幅提高，并节省能耗；最终彻底淘汰始建于二十世纪50、60年代的老旧浮选厂和冶炼厂，生产则会进一步持续稳定，经济效益也会有所提高。对于磁铁矿产品，因为堆存的低品磁铁矿堆可单独作为高品的来源，在此衔接过程中的生产几乎不受大的影响。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2019年3月19日



